
เศรษฐกิจไทยโดยนิดาโมเดล: มีนาคม 2558 

 

จับกระแสเศรษฐกิจไทยป 2558 และการกระตุนเศรษฐกิจโดยนโยบายการเงิน-การคลัง  

 

Question 1. เศรษฐกิจไทยในป 2558 จะฟนตัวจากปภาวะชะงักงันในป 2557 ไดหรือไม?  
 

ป 2557 เศรษฐกิจไทยอยูในภาวะชะงักงัน (ขยายตัวรอยละ 0.7) จากปญหาทางการเมือง ถึงแมวา

ไตรมาสท่ี 4 เริ่มมีการขยับตัวเล็กนอย (ขยายตัวรอยละ 2.3) แตก็ชากวาท่ีคาดการณไว (เดือนธันวาคม 2557 

NIDA Forecast คาดการณวาป 2557 เศรษฐกิจไทยนาจะขยายตัวรอยละ 1.0)  

ถึงแมวา เศรษฐกิจมีแนวโนมจะฟนตัวดีข้ึนในป 2558 นี้ โดย NIDA Forecast พยากรณวาเศรษฐกิจ

ไทยจะขยายตัวในอัตรารอยละ 3.8 แตอัตราการขยายตัวนี้ก็ยังอยูต่ํากวาท่ีควรเปนตามศักยภาพ โดยเฉพาะ

เม่ือพิจารณาจากฐานท่ีต่ําในป 2557 ดังนั้น ลักษณะการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยในชวงนี้จึงเปนไปอยางชาๆ 

นอกจากนี้เม่ือพิจารณาแนวโนมการขยายตัวในป 2559 คาดการณวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวรอยละ 3.6 ซ่ึง

แสดงถึงการฟนตัวอยางไมเต็มท่ีตอเนื่องกันอีกป 

การใชจายภาคเอกชนมีแนวโนมฟนตัวอยางชาๆ  การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 

2.9 ถึงแมวาการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวในอัตราท่ีสูงกวาคือรอยละ 6.4 แตอัตราการขยายตัวนี้เกิดจาก

ฐานท่ีต่ําในป 2557 นอกจากนี้อุปสงคภายนอกปจจุบันก็ออนแอเกินกวาจะเปนปจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจไทย

ไดเหมือนในอดีตโดยคาดวามูลคาการสงออกสินคา (US dollar) นาจะขยายตัวรอยละ 2.8 ในป 2558 สงผล

ใหปริมาณการสงออกสินคาและบริการขยายตัวรอยละ 4.5 ซ่ึงไมเพียงพอในการกระตุนเศรษฐกิจไทยให

ขยายตัวเกินรอยละ 4 ตามศักยภาพได 

 

Question 2. ผลของการออนตัวลงอยางรวดเร็วของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกจะสงผลตอแนวโนมเงิน

เฟอป 2558 และ 2559 อยางไร? 
 

ผลของการออนตัวอยางรวดเร็วของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกไมเพียงสงผลใหดัชนีราคาผูบริโภคกลุม

พลังงานปรับตัวลดลงเทานั้น (คาดวาในป 2558 อัตราเงินเฟอในกลุมพลังงานจะติดลบรอยละ -7.2) แตยัง

สงผลตออัตราเงินเฟอในภาพรวมใหปรับตัวลดลงในป 2558 ตอเนื่องจากปลายป 2557 โดยคาดวาในครึ่งแรก

ของป 2558 อัตราเงินเฟอท่ัวไปจะติดลบ (คาดวาอัตราเงินเฟอท่ัวไปจะติดลบรอยละ -0.6 ในครึ่งแรกของป 

2558) กอนจะปรับข้ึนเล็กนอยเปนเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.6 ในชวงครึ่งหลังของป 2558 ทําใหโดยเฉลี่ยท้ังป 2558 

อัตราเงินเฟอท่ัวไปเฉลี่ยมีแนวโนมทรงตัว (อัตราการเพ่ิมรอยละ 0.0) สวนดัชนีราคาผูบริโภคกลุมอาหารสดจะ

ทรงตัว (ขยายตัวรอยละ 0.1) ในดานอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานท่ีกําหนดจากปจจัยดานอุปสงคเปนหลักคาดวาในป 

2558 นาจะเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.6 ทําใหโดยเฉลี่ยป 2558 อัตราเงินเฟอท่ัวไปนาทรงตัวอยางท่ีกลาวถึงขางตน 



ในป 2559 แนวโนมอัตราเงินเฟอจะยังคงข้ึนกับทิศทางราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเปนสําหรับโดย

คาดการณวาหากราคาน้ํามันดิบปรับตัวข้ึนไปเปน 70 ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรลในสิ้นป 2559 จะทําใหอัตรา

เงินเฟอท่ัวไปในป 2559 เพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 2.9 ในป 2559 ซ่ึงยังคงเปนระดับท่ีอยูในกรอบเปาหมายเงินเฟอ

ของธนาคารแหงประเทศไทย 

 

Question 3. แนวโนมของนโยบายการเงินภายในประเทศและตางประเทศในป 2557-2558 จะเปน

อยางไร?  
 

 จากการชะลอตัวของอัตราเงินเฟออยางรวดเร็วตามการลดลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกบวกกับ

ทิศทางเศรษฐกิจไทยท่ีคาดวาจะฟนตัวชากวาท่ีคาดการณในใหนโยบายการเงินในป 2558 มีแนวโนมท่ีจะผอน

คลาดลงโดยมีการปรับลดมีอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนมีนาคมลงจากรอยละ 2.00 เปนรอยละ 1.75 และ

จากทิศทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตอเนื่องในป 2558 และ 2559 ทําใหนโยบายการเงินของไทยมีโอกาสท่ีจะผอน

คลาดลงตอเนื่องในชวงครึ่งแรกของป 2558  แตในครึ่งหลังของป 2558 อัตราดอกเบี้ยนโยบายนาจะทรงตัว 

และมีโอกาสปรับเพ่ิมข้ึนไดในชวงป 2559 หากราคาน้ํามัดดิบในตลาดโลกปรับตัวข้ึนมาเปนมากกวา 70 ดอล

ลารสหรัฐฯ  ซ่ึงการผอนคลายของนโยบายการเงินนอกจากจะชวยกระตุนการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน

แลว ยังมีผลลดแรงกดดันจากการแข็งคาของเงินบาทเม่ือพิจารณาจากดัชนีคาเงินบาท (NEER) เนื่องจาก

ประเทศคูคาท่ีสําคัญท้ังเอเชียและยุโรปตางทยอยลดดอกเบี้ยเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ ทําใหนโยบายการเงินท่ีมี

แนวโนมผอนคลายลงในชวงครึ่งแรกของป 2558 นาจะเปนปจจัยสําคัญในการกระตุนอุปสงคในประเทศและ

การสงออก  

 ในดานนโยบายการคลังแมวาการใชจายภาครัฐในชวงปลายป 2557 และไตรมาสท่ี 1/2558 จะปรับตัว

เพ่ิมข้ึนโดยมุงหวังเปนกลไกหลักในการกระตุนเศรษฐกิจ แตจากขอมูลในป 2557 การเพ่ิมข้ึนของรายจาย

ภาครัฐจะขยายตัวนอยกวาท่ีคาดการณไวเดิม (การบริโภคภาครัฐขยายตัวรอยละ 2.8 ในป 2557) ในขณะท่ีใน

ดานรายจายดานการลงทุนยังคงหดตัวท้ังเอกชนและรัฐบาลโดยหดตัวรอยละ -1.9 และ -6.1 โดยคาดวาการ

บริโภคและการลงทุนภาครัฐในป 2558 นาจะขยายตัวรอยละ 4.0 และ 12.0 ตามลําดับ สวนในป 2559 คาด

วาการเพ่ิมข้ึนของรายจายภาครัฐจะชะลอตัวลงตามขอจํากัดดานการจัดเก็บรายได โดยคาดวารายจายเพ่ือการ

บริโภคและการลงทุนท่ีคาดวาจะเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.5 และ 8.0 ตามลําดับ ในป 2559 โดยศักยภาพของการใช

จายภาครัฐเปนปจจัยสําคัญของการกระตุนเศรษฐกิจในชวงป 2558 ถึง 2559 เนื่องจากการบริโภคภาคเอกชน

และการสงออกมีแนวโนมขยายตัวไดชาตอเนื่อง  

 ดังนั้น ผลของนโยบายการเงิน-การคลังท่ีผอนคลายจึงเปนปจจัยสําคัญท่ีกําหนดการพ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

ไทยในป 2558 นิ ้

 

Question 4 แนวโนมคาเงินบาทจะยังคงออนตัวลงหรือไม และการสงออกของไทยในป 2558 จะฟนตัว

ไดมากนอยเพียงใด?  
 



 จากแนวโนมของนโยบายการเงินท่ีผอนคลายลงของไทยและทิศทางของอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร

กลางสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนมปรับข้ึนในชวงครึ่งแรกของป 2558 ทําใหทิศทางคาเงินบาทเทียบกับดอลลารสหรัฐ

ในป 2558 ออนตัวลงตอเนื่องโดยคาดวาในชวงสิ้นป 2558 เงินบาทนาจะออนตัวลงเปน 33.7 บาทตอดอลลาร 

และนาจะออนตัวลงเปน 35.0 บาทตอดอลลารในชวงสิ้นป 2559 และจากทิศทางของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ของไทยท่ีผอนคลายลงทําใหดัชนีคาเงินบาท (NEER) และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (REER) ของไทยนาจะออน

ตัวลงเชนกันในป 2558 โดยคาวาจะออนตัวลงรอยละ 2.4 ในป 2558 ซ่ึงชวยลดแรงกดดันของคาเงินซ่ึง REER 

ของไทยแข็งคาข้ึนรอยละ 1.6 ในไตรมาสท่ี 4/2557  

 ดานแนวโนมการสงออก แนวโนมคาเงินบาทท่ีออนตัวลงเล็กนอยในป 2558 และทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ี

ฟนตัวอยางชาๆ ทําใหการสงออกมีแนวโนมเพ่ิมข้ึนอยางชาๆ เชนเดียวกัน ซ่ึงจากขอมูลการสงออกเดือน

มกราคม 2558 ท่ีติดลบ -3.5% ทําใหคาดวาแนวโนมในชวงท่ีเหลือของป 2558 นาจะมีการขยายตัวท่ีต่ํา

เหมือนในปท่ีผานมามา โดยคาดวามูลคาการสงออกในรูป USD นาจะขยายตัวรอยละ 2.8 ในป 2558 และ 

4.6 ในป 2559  สวนมูลคาการนําเขาจะปรับตัวสูงกวา (เพ่ิมข้ึนรอยละ 4.6 และ 7.1 ในป 2558 และ 2559) 

ถึงแมวาการสงออกนาจะขยายตัวในป 2558 แตเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีนอยเม่ือเทียบกับในอดีต ทําใหการเติบโต

ของเศรษฐกิจไทยไมอาจเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีสูงได ซ่ึงปญหาการขยายตัวของการสงออกไทยท่ีชะงักงันติดตอกัน

มาหลายปเปนปญหาท่ีควรติดตามและหาทางแกไขเพ่ือใหเปนปจจัยท่ีชวยเหลือการเติบโตของเศรษฐกิจไทยใน

อนาคต 

 

 

Question 5. ปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญของเศรษฐกิจไทยในป 2558 มีอะไรบาง? 

 เนื่องจากการกระตุนเศรษฐกิจผานนโยบายการเงินและการคลังเปนปจจัยสําคัญตอแนวโนมเศรษฐกิจ

ไทยในป 2558 ถึง 2559 ดังนั้น ความสามารถของรัฐบาลและธนาคารแหงประเทศไทยในการดําเนินนโยบาย

ตางจึงมีความสําคัญตอแนวโนมเศรษฐกิจ 

 ในกรณีของนโยบายการเงิน การผอนคลายนโยบายโดยการลดอัตราดอกเบี้ยท่ีคาดวาจะเกิดในครึ่งแรก

ของป 2558 ข้ึนกับสมมุติฐานวาราคาน้ํามันทรงตัวในระดับต่ําในชวงครึ่งแรกของป 2558 (ประมาณ 50 ดอล

ลารสหรัฐฯ ตอบารเรล) ซ่ึงหากราคาน้ํามันดิบปรับตัวสูงข้ึน โอกาสในการลดอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมเติมจากระดับ

รอยละ 1.75 ในเดือนมีนาคม จะมีนอยมาก ซ่ึงจะลดประสิทธิภาพของนโยบายในการกระตุนอุปสงค

ภายในประเทศและทําใหคาเงินบาทไมออนตัวลงอยางท่ีคาดการณ นอกจากนี้ในชวงครึ่งหลังป 2558 และตน

ป 2559 หากราคาน้ํามันปรับตัวสูงข้ึนเร็ว จะสงผลใหนโยบายการเงินปรับตัวเพ่ิมข้ึนไดแมวาเศรษฐกิจจะยังไม

ฟนตัวก็ตาม ซ่ึงผลของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกท่ีมีผลตอแนวโนมของนโยบายการเงินจึงเปนปจจัยเสี่ยงท่ี

สําคัญในป 2558  

 สวนดานนโยบายการคลัง ความสามารถของรัฐบาลในการผลักดันนโยบายโดยเฉพาะโครงการลงทุน

ภาครัฐบาลเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจและพัฒนาศักยภาพของประเทศในระยะยาว (เชน โครงการรถไฟรางคู รถไฟ

ความเร็วสูง โครงการรถไฟฟาในเขตเมือง) เปนปจจัยสําคัญ เนื่องจากรายจายเพ่ือการบริโภคภาครัฐมีการ



เพ่ิมข้ึนตอเนื่องในอดีตและเปนรายจายท่ีไมกอใหเกิดการพัฒนาศักยภาพเศรษฐกิจในระยะยาว แต

ความสามารถของรัฐบาลในการลงทุนดังกลาว ท้ังในดานความสามารถในการหารายไดหรือแหลงเงินกูเพ่ือ

สนับสนุนโครงการ รวมถึงความสามารถในการผลักดันโครงการใหสามารถดําเนินการไดอยางรวดเร็ว เปน

ปจจัยสําคัญในการกอใหเกิดการใชจายภาครัฐซ่ึงจําเปนท้ังเพ่ือการกระตุนเศรษฐกิจระยะสั้นและเพ่ิมศักยภาพ

ประเทศในระยะยาว ซ่ึงความสามารถในการผลักดันนโยบายดังกลาวอยางทันทวงทีจะมีความสําคัญตอทิศทาง

เศรษฐกิจไทยในป 2558 และหลังจากนั้น 

 นอกจากนี้ หากเศรษฐกิจไทยเติบโตในอัตราท่ีต่ําตอเนื่องจะกอใหเกิดปญหาตอการขยายตัวของรายไดท่ี

ต่ํา จะกอใหเกิดความเสี่ยงตอความสามารถในการชําระหนี้ท่ีสะสมมากอนหนานี้ท้ังในระดับหนี้ครัวเรือนและ

หนี้ของรัฐบาล ซ่ึงจะกอใหเกิดความเสี่ยงตอเสถียรภาพเศรษฐกิจในอนาคตได ซ่ึงเปนปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญอีก

ปจจัยท่ีนาจับตาในชวงป 2558 ถึง 2559 

 

 
 

ขอสมมุติประกอบการพยากรณท่ีสําคัญในป 2558-2559 
 

  2557 2558F 2559F 

Government Policy    

Public Consumption 3.1 4.0 3.5 

Public Investment -6.5 12.0 8.0 

External Factor       

World Import Value 2.0 3.5 5.5 

Crude Oil Price 96.6 55.3 66.2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ผลการพยากรณเศรษฐกิจไทยป 2558-2559 โดย NIDA Macro Model 
 

  2557 2558F 2559F 

GDP Growth 0.7 3.8 3.6 

Headline Inflation 1.9 0.0 2.9 

Core Inflation 1.6 1.5 2.1 

Exchange Rate (end of 

period) 32.7 33.7 35.0 

RP1 (end of period) 2.00% 1.25% 2.00% 

Private Consumption 0.2 1.2 4.2 

Private Investment -3.0 0.9 9.0 

Export Value (good & 

services) -0.1 4.5 4.3 

Import Value (good & 

services) -4.9 6.3 6.0 

Exports (Goods - Value) -0.5 2.8 4.6 

Imports (Goods - Value) -8.1 4.1 6.4 

Current Account (billion USD) 14.1 20.7 19.1 

Current Account / GDP 3.8 5.5 5.0 

 

การขยายตัวของมูลคาการสงออก และนําเขาสินคา 

 

รายการ     2556     
(มค. - ธค.)

      2557     
(มค. - ธค.)

Jan-57 Feb-57 Mar-57 Apr-57 May-57 Jun-57 Jul-57 Aug-57 Sep-57 Oct-57 Nov-57 Dec-57 Jan-58

Export -0.319% -0.408% -2.0% 2.4% -3.1% -0.9% -2.1% 3.9% -0.9% -7.4% 3.2% 4.0% -1.0% 1.9% -3.5%
Import 0.168% -8.967% -15.5% -16.6% -14.2% -14.5% -9.3% -14.0% -2.9% -14.2% 14.4% -4.9% -3.5% -8.7% -13.3%
ดุลการค้า -21,901.9 -378.7 -1,528.4 -278.1 321.1 -1,770.9 -558.3 -409.2 -2,520.6 1,146.3 -1,798.3 31.5 -78.0 1,588.7 -456.5
ดุลการค้า หน่วย: ล้านUSD การขยายตัวของมูลค่าการส่งออกและนําเข้า  หน่วย: ร้อยละ


