
เศรษฐกิจไทยโดยนิดาโมเดล: มีนาคม 2558 

 

จับกระแสเศรษฐกิจไทยป 2558 และการกระตุนเศรษฐกิจโดยนโยบายการเงิน-การคลัง  

 

Question 1. เศรษฐกิจไทยในป 2558 จะฟนตัวจากปภาวะชะงักงันในป 2557 ไดหรือไม?  
 

ป 2557 เศรษฐกิจไทยอยูในภาวะชะงักงัน (ขยายตัวรอยละ 0.7) จากปญหาทางการเมือง ถึงแมวา

ไตรมาสท่ี 4 เริ่มมีการขยับตัวเล็กนอย (ขยายตัวรอยละ 2.3) แตก็ชากวาท่ีคาดการณไว (เดือนธันวาคม 2557 

NIDA Forecast คาดการณวาป 2557 เศรษฐกิจไทยนาจะขยายตัวรอยละ 1.0)  

ถึงแมวา เศรษฐกิจมีแนวโนมจะฟนตัวดีข้ึนในป 2558 นี้ โดย NIDA Forecast พยากรณวาเศรษฐกิจ

ไทยจะขยายตัวในอัตรารอยละ 3.8 แตอัตราการขยายตัวนี้ก็ยังอยูต่ํากวาท่ีควรเปนตามศักยภาพ โดยเฉพาะ

เม่ือพิจารณาจากฐานท่ีต่ําในป 2557 ดังนั้น ลักษณะการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยในชวงนี้จึงเปนไปอยางชาๆ 

นอกจากนี้เม่ือพิจารณาแนวโนมการขยายตัวในป 2559 คาดการณวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวรอยละ 3.6 ซ่ึง

แสดงถึงการฟนตัวอยางไมเต็มท่ีตอเนื่องกันอีกป 

การใชจายภาคเอกชนมีแนวโนมฟนตัวอยางชาๆ  การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 

2.9 ถึงแมวาการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวในอัตราท่ีสูงกวาคือรอยละ 6.4 แตอัตราการขยายตัวนี้เกิดจาก

ฐานท่ีต่ําในป 2557 นอกจากนี้อุปสงคภายนอกปจจุบันก็ออนแอเกินกวาจะเปนปจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจไทย

ไดเหมือนในอดีตโดยคาดวามูลคาการสงออกสินคา (US dollar) นาจะขยายตัวรอยละ 2.8 ในป 2558 สงผล

ใหปริมาณการสงออกสินคาและบริการขยายตัวรอยละ 4.5 ซ่ึงไมเพียงพอในการกระตุนเศรษฐกิจไทยให

ขยายตัวเกินรอยละ 4 ตามศักยภาพได 

 

Question 2. ผลของการออนตัวลงอยางรวดเร็วของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกจะสงผลตอแนวโนมเงิน

เฟอป 2558 และ 2559 อยางไร? 
 

ผลของการออนตัวอยางรวดเร็วของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกไมเพียงสงผลใหดัชนีราคาผูบริโภคกลุม

พลังงานปรับตัวลดลงเทานั้น (คาดวาในป 2558 อัตราเงินเฟอในกลุมพลังงานจะติดลบรอยละ -7.2) แตยัง

สงผลตออัตราเงินเฟอในภาพรวมใหปรับตัวลดลงในป 2558 ตอเนื่องจากปลายป 2557 โดยคาดวาในครึ่งแรก

ของป 2558 อัตราเงินเฟอท่ัวไปจะติดลบ (คาดวาอัตราเงินเฟอท่ัวไปจะติดลบรอยละ -0.6 ในครึ่งแรกของป 

2558) กอนจะปรับข้ึนเล็กนอยเปนเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.6 ในชวงครึ่งหลังของป 2558 ทําใหโดยเฉลี่ยท้ังป 2558 

อัตราเงินเฟอท่ัวไปเฉลี่ยมีแนวโนมทรงตัว (อัตราการเพ่ิมรอยละ 0.0) สวนดัชนีราคาผูบริโภคกลุมอาหารสดจะ

ทรงตัว (ขยายตัวรอยละ 0.1) ในดานอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานท่ีกําหนดจากปจจัยดานอุปสงคเปนหลักคาดวาในป 

2558 นาจะเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.6 ทําใหโดยเฉลี่ยป 2558 อัตราเงินเฟอท่ัวไปนาทรงตัวอยางท่ีกลาวถึงขางตน 



ในป 2559 แนวโนมอัตราเงินเฟอจะยังคงข้ึนกับทิศทางราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเปนสําหรับโดย

คาดการณวาหากราคาน้ํามันดิบปรับตัวข้ึนไปเปน 70 ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรลในสิ้นป 2559 จะทําใหอัตรา

เงินเฟอท่ัวไปในป 2559 เพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 2.9 ในป 2559 ซ่ึงยังคงเปนระดับท่ีอยูในกรอบเปาหมายเงินเฟอ

ของธนาคารแหงประเทศไทย 

 

Question 3. แนวโนมของนโยบายการเงินภายในประเทศและตางประเทศในป 2557-2558 จะเปน

อยางไร?  
 

 จากการชะลอตัวของอัตราเงินเฟออยางรวดเร็วตามการลดลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกบวกกับ

ทิศทางเศรษฐกิจไทยท่ีคาดวาจะฟนตัวชากวาท่ีคาดการณในใหนโยบายการเงินในป 2558 มีแนวโนมท่ีจะผอน

คลาดลงโดยมีการปรับลดมีอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนมีนาคมลงจากรอยละ 2.00 เปนรอยละ 1.75 และ

จากทิศทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตอเนื่องในป 2558 และ 2559 ทําใหนโยบายการเงินของไทยมีโอกาสท่ีจะผอน

คลาดลงตอเนื่องในชวงครึ่งแรกของป 2558  แตในครึ่งหลังของป 2558 อัตราดอกเบี้ยนโยบายนาจะทรงตัว 

และมีโอกาสปรับเพ่ิมข้ึนไดในชวงป 2559 หากราคาน้ํามัดดิบในตลาดโลกปรับตัวข้ึนมาเปนมากกวา 70 ดอล

ลารสหรัฐฯ  ซ่ึงการผอนคลายของนโยบายการเงินนอกจากจะชวยกระตุนการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน

แลว ยังมีผลลดแรงกดดันจากการแข็งคาของเงินบาทเม่ือพิจารณาจากดัชนีคาเงินบาท (NEER) เนื่องจาก

ประเทศคูคาท่ีสําคัญท้ังเอเชียและยุโรปตางทยอยลดดอกเบี้ยเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ ทําใหนโยบายการเงินท่ีมี

แนวโนมผอนคลายลงในชวงครึ่งแรกของป 2558 นาจะเปนปจจัยสําคัญในการกระตุนอุปสงคในประเทศและ

การสงออก  

 ในดานนโยบายการคลังแมวาการใชจายภาครัฐในชวงปลายป 2557 และไตรมาสท่ี 1/2558 จะปรับตัว

เพ่ิมข้ึนโดยมุงหวังเปนกลไกหลักในการกระตุนเศรษฐกิจ แตจากขอมูลในป 2557 การเพ่ิมข้ึนของรายจาย

ภาครัฐจะขยายตัวนอยกวาท่ีคาดการณไวเดิม (การบริโภคภาครัฐขยายตัวรอยละ 2.8 ในป 2557) ในขณะท่ีใน

ดานรายจายดานการลงทุนยังคงหดตัวท้ังเอกชนและรัฐบาลโดยหดตัวรอยละ -1.9 และ -6.1 โดยคาดวาการ

บริโภคและการลงทุนภาครัฐในป 2558 นาจะขยายตัวรอยละ 4.0 และ 12.0 ตามลําดับ สวนในป 2559 คาด

วาการเพ่ิมข้ึนของรายจายภาครัฐจะชะลอตัวลงตามขอจํากัดดานการจัดเก็บรายได โดยคาดวารายจายเพ่ือการ

บริโภคและการลงทุนท่ีคาดวาจะเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.5 และ 8.0 ตามลําดับ ในป 2559 โดยศักยภาพของการใช

จายภาครัฐเปนปจจัยสําคัญของการกระตุนเศรษฐกิจในชวงป 2558 ถึง 2559 เนื่องจากการบริโภคภาคเอกชน

และการสงออกมีแนวโนมขยายตัวไดชาตอเนื่อง  

 ดังนั้น ผลของนโยบายการเงิน-การคลังท่ีผอนคลายจึงเปนปจจัยสําคัญท่ีกําหนดการพ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

ไทยในป 2558 นิ ้

 

Question 4 แนวโนมคาเงินบาทจะยังคงออนตัวลงหรือไม และการสงออกของไทยในป 2558 จะฟนตัว

ไดมากนอยเพียงใด?  
 



 จากแนวโนมของนโยบายการเงินท่ีผอนคลายลงของไทยและทิศทางของอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร

กลางสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนมปรับข้ึนในชวงครึ่งแรกของป 2558 ทําใหทิศทางคาเงินบาทเทียบกับดอลลารสหรัฐ

ในป 2558 ออนตัวลงตอเนื่องโดยคาดวาในชวงสิ้นป 2558 เงินบาทนาจะออนตัวลงเปน 33.7 บาทตอดอลลาร 

และนาจะออนตัวลงเปน 35.0 บาทตอดอลลารในชวงสิ้นป 2559 และจากทิศทางของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ของไทยท่ีผอนคลายลงทําใหดัชนีคาเงินบาท (NEER) และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (REER) ของไทยนาจะออน

ตัวลงเชนกันในป 2558 โดยคาวาจะออนตัวลงรอยละ 2.4 ในป 2558 ซ่ึงชวยลดแรงกดดันของคาเงินซ่ึง REER 

ของไทยแข็งคาข้ึนรอยละ 1.6 ในไตรมาสท่ี 4/2557  

 ดานแนวโนมการสงออก แนวโนมคาเงินบาทท่ีออนตัวลงเล็กนอยในป 2558 และทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ี

ฟนตัวอยางชาๆ ทําใหการสงออกมีแนวโนมเพ่ิมข้ึนอยางชาๆ เชนเดียวกัน ซ่ึงจากขอมูลการสงออกเดือน

มกราคม 2558 ท่ีติดลบ -3.5% ทําใหคาดวาแนวโนมในชวงท่ีเหลือของป 2558 นาจะมีการขยายตัวท่ีต่ํา

เหมือนในปท่ีผานมามา โดยคาดวามูลคาการสงออกในรูป USD นาจะขยายตัวรอยละ 2.8 ในป 2558 และ 

4.6 ในป 2559  สวนมูลคาการนําเขาจะปรับตัวสูงกวา (เพ่ิมข้ึนรอยละ 4.6 และ 7.1 ในป 2558 และ 2559) 

ถึงแมวาการสงออกนาจะขยายตัวในป 2558 แตเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีนอยเม่ือเทียบกับในอดีต ทําใหการเติบโต

ของเศรษฐกิจไทยไมอาจเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีสูงได ซ่ึงปญหาการขยายตัวของการสงออกไทยท่ีชะงักงันติดตอกัน

มาหลายปเปนปญหาท่ีควรติดตามและหาทางแกไขเพ่ือใหเปนปจจัยท่ีชวยเหลือการเติบโตของเศรษฐกิจไทยใน

อนาคต 

 

 

Question 5. ปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญของเศรษฐกิจไทยในป 2558 มีอะไรบาง? 

 เนื่องจากการกระตุนเศรษฐกิจผานนโยบายการเงินและการคลังเปนปจจัยสําคัญตอแนวโนมเศรษฐกิจ

ไทยในป 2558 ถึง 2559 ดังนั้น ความสามารถของรัฐบาลและธนาคารแหงประเทศไทยในการดําเนินนโยบาย

ตางจึงมีความสําคัญตอแนวโนมเศรษฐกิจ 

 ในกรณีของนโยบายการเงิน การผอนคลายนโยบายโดยการลดอัตราดอกเบี้ยท่ีคาดวาจะเกิดในครึ่งแรก

ของป 2558 ข้ึนกับสมมุติฐานวาราคาน้ํามันทรงตัวในระดับต่ําในชวงครึ่งแรกของป 2558 (ประมาณ 50 ดอล

ลารสหรัฐฯ ตอบารเรล) ซ่ึงหากราคาน้ํามันดิบปรับตัวสูงข้ึน โอกาสในการลดอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมเติมจากระดับ

รอยละ 1.75 ในเดือนมีนาคม จะมีนอยมาก ซ่ึงจะลดประสิทธิภาพของนโยบายในการกระตุนอุปสงค

ภายในประเทศและทําใหคาเงินบาทไมออนตัวลงอยางท่ีคาดการณ นอกจากนี้ในชวงครึ่งหลังป 2558 และตน

ป 2559 หากราคาน้ํามันปรับตัวสูงข้ึนเร็ว จะสงผลใหนโยบายการเงินปรับตัวเพ่ิมข้ึนไดแมวาเศรษฐกิจจะยังไม

ฟนตัวก็ตาม ซ่ึงผลของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกท่ีมีผลตอแนวโนมของนโยบายการเงินจึงเปนปจจัยเสี่ยงท่ี

สําคัญในป 2558  

 สวนดานนโยบายการคลัง ความสามารถของรัฐบาลในการผลักดันนโยบายโดยเฉพาะโครงการลงทุน

ภาครัฐบาลเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจและพัฒนาศักยภาพของประเทศในระยะยาว (เชน โครงการรถไฟรางคู รถไฟ

ความเร็วสูง โครงการรถไฟฟาในเขตเมือง) เปนปจจัยสําคัญ เนื่องจากรายจายเพ่ือการบริโภคภาครัฐมีการ



เพ่ิมข้ึนตอเนื่องในอดีตและเปนรายจายท่ีไมกอใหเกิดการพัฒนาศักยภาพเศรษฐกิจในระยะยาว แต

ความสามารถของรัฐบาลในการลงทุนดังกลาว ท้ังในดานความสามารถในการหารายไดหรือแหลงเงินกูเพ่ือ

สนับสนุนโครงการ รวมถึงความสามารถในการผลักดันโครงการใหสามารถดําเนินการไดอยางรวดเร็ว เปน

ปจจัยสําคัญในการกอใหเกิดการใชจายภาครัฐซ่ึงจําเปนท้ังเพ่ือการกระตุนเศรษฐกิจระยะสั้นและเพ่ิมศักยภาพ

ประเทศในระยะยาว ซ่ึงความสามารถในการผลักดันนโยบายดังกลาวอยางทันทวงทีจะมีความสําคัญตอทิศทาง

เศรษฐกิจไทยในป 2558 และหลังจากนั้น 

 นอกจากนี้ หากเศรษฐกิจไทยเติบโตในอัตราท่ีต่ําตอเนื่องจะกอใหเกิดปญหาตอการขยายตัวของรายไดท่ี

ต่ํา จะกอใหเกิดความเสี่ยงตอความสามารถในการชําระหนี้ท่ีสะสมมากอนหนานี้ท้ังในระดับหนี้ครัวเรือนและ

หนี้ของรัฐบาล ซ่ึงจะกอใหเกิดความเสี่ยงตอเสถียรภาพเศรษฐกิจในอนาคตได ซ่ึงเปนปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญอีก

ปจจัยท่ีนาจับตาในชวงป 2558 ถึง 2559 

 

 
 

ขอสมมุติประกอบการพยากรณท่ีสําคัญในป 2558-2559 
 

  2557 2558F 2559F 

Government Policy    

Public Consumption 3.1 4.0 3.5 

Public Investment -6.5 12.0 8.0 

External Factor       

World Import Value 2.0 3.5 5.5 

Crude Oil Price 96.6 55.3 66.2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ผลการพยากรณเศรษฐกิจไทยป 2558-2559 โดย NIDA Macro Model 
 

  2557 2558F 2559F 

GDP Growth 0.7 3.8 3.6 

Headline Inflation 1.9 0.0 2.9 

Core Inflation 1.6 1.5 2.1 

Exchange Rate (end of 

period) 32.7 33.7 35.0 

RP1 (end of period) 2.00% 1.25% 2.00% 

Private Consumption 0.2 1.2 4.2 

Private Investment -3.0 0.9 9.0 

Export Value (good & 

services) -0.1 4.5 4.3 

Import Value (good & 

services) -4.9 6.3 6.0 

Exports (Goods - Value) -0.5 2.8 4.6 

Imports (Goods - Value) -8.1 4.1 6.4 

Current Account (billion USD) 14.1 20.7 19.1 

Current Account / GDP 3.8 5.5 5.0 

 

การขยายตัวของมูลคาการสงออก และนําเขาสินคา 

 

รายการ     2556     
(มค. - ธค.)

      2557     
(มค. - ธค.)

Jan-57 Feb-57 Mar-57 Apr-57 May-57 Jun-57 Jul-57 Aug-57 Sep-57 Oct-57 Nov-57 Dec-57 Jan-58

Export -0.319% -0.408% -2.0% 2.4% -3.1% -0.9% -2.1% 3.9% -0.9% -7.4% 3.2% 4.0% -1.0% 1.9% -3.5%
Import 0.168% -8.967% -15.5% -16.6% -14.2% -14.5% -9.3% -14.0% -2.9% -14.2% 14.4% -4.9% -3.5% -8.7% -13.3%
ดุลการค้า -21,901.9 -378.7 -1,528.4 -278.1 321.1 -1,770.9 -558.3 -409.2 -2,520.6 1,146.3 -1,798.3 31.5 -78.0 1,588.7 -456.5
ดุลการค้า หน่วย: ล้านUSD การขยายตัวของมูลค่าการส่งออกและนําเข้า  หน่วย: ร้อยละ


