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 1. สรุปภาวะเศรษฐกจิไทยในคร่ึงแรกของปี 2558 
 ในปี 2558 เศรษฐกิจไทยถูกคาดหวงัวา่จะฟ้ืนตวัจากปัญหาการเมืองท่ีจบลงในปี 2557 แต่ในช่วงคร่ึง
แรกของปีเศรษฐกิจมีการเติบโตอยา่งชา้ๆ ต่อเน่ืองจากปี 2557 แมว้า่รัฐบาลจะมีการใชน้โยบายการคลงัใน
การกระตุน้เศรษฐกิจอยา่งต่อเน่ือง   (การลงทุนภาครัฐคร่ึงแรกของปี 2558 ขยายตวัร้อยละ 30.9 เม่ือเทียบกบั
ช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้) และรายไดจ้ากการท่องเท่ียวยงัคงเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง  (เพิ่มข้ึน ร้อยละ 26.6 ในไตร
มาสท่ี 2) แต่การลงทุนภาคเอกชนและการส่งออกท่ีชะลอตวั โดยการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนม้ท่ีไม่ดีคือ
ในไตรมาสท่ี 2 หดตวัร้อยละ -3.4 ท าให้คร่ึงปีแรกการลงทุนภาคเอกชนอยูใ่นระดบัทรงตวั (ขยายตวัร้อยละ 
0) และส่วนการส่งออกก็ชะลอตวัลงมากเช่นกนั โดยมูลค่าการส่งออกในรูปเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ ปรับลดลง
ร้อยละ 4.9 ในช่วงคร่ึงแรกของปี  
 ดงันั้นในช่วงคร่ึงแรกของปี 2558 เศรษฐกิจโดยรวมจึงขยายตวัเพียงร้อยละ 2.9 ซ่ึงเป็นอตัราท่ีต ่าเม่ือ
เทียบกบัปีฐานท่ีต ่าในปี 2557 ซ่ึงเศรษฐกิจชะลอตวัเน่ืองจากปัญหาวกิฤตการเมือง  
 
 2. แนวโน้มเศรษฐกจิไทยในปี 2558 และ 2559 
 ผลการพยากรณ์จากแบบจ าลองเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ (NIDA 
Macro Model) เศรษฐกิจไทยในปี 2558 คาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 2.9 ซ่ึงลดลงจากเดิมท่ีคาดวา่จะขยายตวั
ร้อยละ 3.4 ในการพยากรณ์เม่ือไตรมาสท่ีแลว้ ซ่ึงการชะลอตวัเกิดจากการท่ีการส่งออกไม่มีแนวโนม้จะดีข้ึน
ในคร่ึงหลงัของปี และมีผลให้อุปสงค์ภายในประเทศไดแ้ก่ การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนชะลอตวั
ตามไปดว้ย 
 ส่วนอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉล่ียทั้งปีคาดวา่จะอยูใ่นระดบัท่ีติดลบ (ร้อยละ -0.7) ใกลเ้คียงกบัในช่วงคร่ึง
แรกของปี 2558 ท่ีอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปติดลบร้อยละ -0.8 โดยเป็นผลจากการอ่อนตวัของราคาน ้ ามนัดิบท าให้
ดัชนีราคาสินค้าพลังงานปรับลดลงร้อยละ -13.4 และการชะลอตวัของอุปสงค์ทั้ งภายในประเทศและ
ภายนอกประเทศท าให้อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานขยายตวัอย่างช้าๆ ท่ีร้อยละ 1.1 ซ่ึงการท่ีอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน
ยงัคงปรับตวัข้ึนท าใหเ้ศรษฐกิจยงัไม่ถึงกบัอยูใ่นภาวะเงินฝืด เน่ืองการติดลบของอตัราเงินเฟ้อกลุ่มพลงังาน
ท่ีท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อทัว่ไปอยูใ่นระดบัหดตวัติดลบ 
 ส่วนในปี 2559 คาดวา่เศรษฐกิจไทยจะปรับตวัดีข้ึนโดยผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยอยูท่ี่ร้อยละ 3.9 
ส่วนอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและเงินเฟ้อพื้นฐานจะเร่ิมเพิ่มข้ึนโดยคาดวา่จะปรับตวัเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 1.8 และ 
ร้อยละ 1.1 ตามล าดบั แต่อตัราเงินเฟ้อท่ีระดบัน้ีก็ยงัคงต ่ากวา่เป้าหมายเงินเฟ้อท่ีผา่นมาของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ทั้งในดา้นอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน 
 
 



 3.การวเิคราะห์องค์ประกอบของปัจจัยด้านอุปสงค์และเสถียรภาพเงินเฟ้อในปี 2558 
 เม่ือพิจารณารายองค์ประกอบ คาดการณ์ว่า การบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชนในปี 
2558 จะขยายตัวร้อยละ 2.4 และหดตัวร้อยละ -2.4 ตามล าดับ ซ่ึงแสดงถึงการอ่อนแอของอุปสงค์
ภายในประเทศ แมว้่ารัฐบาลจะกระตุ่นเศรษฐกิจโดยการเพิ่มรายจ่ายภาครัฐดา้นการบริโภคและการลงทุน
(คาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 3.5 และ 20.0 ตามล าดบั)  
 ในดา้นอุปสงคจ์ากภายนอก คาดวา่ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2558 การส่งออกของไทยจะยงัคงชะลอตวั
อยู่ต่อเน่ืองโดยทั้งปีคาดว่ามูลค่าการส่งออกในรูปดอลล่าร์สหรัฐฯ จะหดตวัร้อยละ -5.1 แต่ปริมาณการ
ส่งออกสินคา้และบริการจะปรับตวัเพิ่มข้ึนไดร้้อยละ 0.4 จากการขยายตวัของรายรับจากการท่องเท่ียว ส่วน
การน าเขา้คาดวา่จะหดตวัทั้งในดา้นปริมาณและมูลค่าในรูปเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐฯ ท่ีคาดวา่จะหดตวัร้อย
ละ -1.4 และ -11.4 ตามล าดบั 
 
 4.วเิคราะห์ทศิทางของนโยบายการเงิน และนโยบายการคลงั 
 ในด้านนโยบายการคลังการกระตุน้เศรษฐกิจท่ีผ่านมาผ่านการใช้จ่ายทั้งด้านการบริโภคและการ
ลงทุน ไม่สามารถช่วยใหภ้าคเอกชนเพิ่มการใชจ่้ายตามได ้ตามท่ีกล่าวถึงขา้งตน้ ท าใหใ้นช่วงคร่ึงหลงัของปี
รัฐบาลมีการปรับเพิ่มมาตรการกระตุน้การใช้จ่ายของเอกชนผ่านภาคธุรกิจอสังริมทรัพยแ์ละผ่านกองทุน
หมู่บา้น และกระตุน้การลงทุนภาคเอกชนผา่นนโยบายส่งเสริมการลงทุนของธุรกิจรายยอ่ย (SME) ซ่ึงคาด
วา่น่าจะมีผลช่วยพยงุเศรษฐกิจไดบ้า้ง 
 ส่วนนโยบายการเงิน จากการลดดอกเบ้ีย 2 คร้ังในเดือนมีนาคมและเมษายน 2558 ท าให้คาดวา่อตัรา
ดอกเบ้ียในช่วงปลายปี 2558 จะยงัคงตวัอยู่ท่ีร้อยละ 1.50 โดยอตัราดอกเบ้ียมีโอกาสปรับตวัข้ึนในช่วงปี 
2559 ในช่วงไตรมาสท่ี 4/2559 เป็นอยา่งเร็ว เน่ืองจากอุปสงคภ์ายในประเทศมีแนวโนม้ท่ีแยก่วา่ท่ีคาดการณ์
ไวโ้ดยคาดวา่ส้ินปี 2559 อตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทยมีโอกาสจะปรับตวัข้ึนเป็นร้อยละ 1.75 ซ่ึงเป็นการ
ปรับตวัท่ีน่าจะชา้กวา่ท่ีคาดการณ์ไวเ้ดิม 
  
 4.พยากรณ์อตัราแลกเปลีย่นในปี และแนวโน้มการค้าระหว่างประเทศใน 2558-2559 
 ในไตรมาสท่ี 3/2558 ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวปรับตวัอ่อนค่าลงอย่างรวดเร็วเป็นประมาณ 35 บาท
ต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ จากท่ีเคยเคล่ือนไหวในระดบั 32-33 บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ ในคร่ึงแรกของปี คาดว่า
ในไตรมาสท่ี 4 ค่าเงินบาทน่าจะปรับตวัอยู่ในช่วง 35 – 36 บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ ตามการคาดการณ์
เก่ียวกบัแนวโนม้การปรับอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่วนในปี 2559 อตัราแลกเปล่ียนฯ น่าจะ
อ่อนตวัอยา่งต่อเน่ืองตามแนวโนม้ดอกเบ้ียในสหรัฐฯ ท าใหค้่าเงินบาทมีแนวโนม้ปรับตวัในช่วง 36-38 บาท
ต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ ไดใ้นปี 2559  ซ่ึงการอ่อนค่าอยา่งต่อเน่ืองของเงินบาทจะส่งผลให้ในปี 2559 มูลค่าการ
ส่งออกน่าจะปรับตวัดีข้ึนจากท่ีคาดวา่จะหดตวัร้อยละ 5.1 ในปี 2558 โดยในรูปเงินดอลล่าร์คาดวา่มูลค่าการ



ส่งออกในปี 2559 น่าจะขยายตวัร้อยละ 1 ในขณะท่ีปริมาณการส่งออกสินค่าและบริการน่าจะขยายตวัร้อย
ละ 2.4 
 

ขอ้สมมุติประกอบการพยากรณ์ท่ีส าคญัในปี 2558-2559 

  2557 2558F 2559F 

Government Policy       

Public Consumption 1.8 3.5 3.5 

Public Investment -5.2 20.0 8.0 

External Factor    

World Import Value 2.2 -8.8 7.5 

Crude Oil Price 96.7 53.5 56.1 
   ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยปี 2558-2559 โดย NIDA Macro Model 

  2557 2558F 2559F 

GDP Growth 0.9 2.9 3.9 

Headline Inflation 1.9 -0.7 1.8 

Core Inflation 1.6 1.1 1.1 

Exchange Rate (end of period) 32.7 36.2 37.6 

RP1 (end of period) 2.00% 1.25% 1.50-1.75% 

Private Consumption 0.6 2.2 4.5 

Private Investment -2.2 -2.4 2.9 

Export Volume (good & services) 0.0 0.4 2.4 

Import Volume (good & services) -5.4 -1.4 0.4 

Exports (Goods - Value) -0.4 -5.1 0.04 

Imports (Goods - Value) -8.0 -11.4 -3.3 

Current Account (billion USD) 13.4 29.3 27.3 

Current Account / GDP 3.3 7.1 5.6 
 


