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บทที ่1  
บทน ำ 

 
การพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค การประเมินปัจจยัเส่ียงทางเศรษฐกิจ และการวิเคราะห์ผลกระทบ

ของนโยบายเศรฐกิจมหภาคทั้งจากภายในประเทศและต่างประเทศ เป็นหวัขอ้ท่ีไดไ้ดรั้บความสนใจจากทั้ง
หน่วยงานท่ีมีหน้าท่ีก าหนดนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล ภาคธุรกิจเอกชน รวมถึงสาธารณชนโดยทัว่ไป
เน่ืองดว้ยผลกระทบจากปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคส่งผลกระทบในวงกวา้งดงัจะเห็นจากการน าเสนอประเด็น
เหล่าน้ีโดยส่ือสารมวลชนทั้งทางโทรทศัน์ หนงัสือพิมพแ์ละอินเตอร์เน็ตอยูเ่สมอๆ  

ถึงแมว้่าปัจจุบนัจะมีการน าเสนอการพยากรณ์ตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคท่ีส าคญั (เช่น อตัราการ
ขยายตวัของรายไดป้ระชาชาติ อตัราเงินเฟ้อ)โดยหน่วยงานต่าง ๆ ของภาครัฐ เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) ส านกังานคณะกรรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) และส านกังานเศรษฐกิจ
การคลัง (สศค.) แต่ตัวเลขการพยากรณ์จากหน่วยงานต่างๆ ข้างต้นมีข้อจ ากัดในการพยากรณ์ต่างกัน 
กล่าวคือการพยากรณ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยจะตั้งอยู่บนสมมติฐานเก่ียวกบัอตัราดอกเบ้ียและอตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ท่ีไม่สามารถเปิดเผยสู่สาธารณชนได ้ 1 หรือกระทรวงการคลงัมีขอ้จ ากดัท่ี
การก าหนดข้อสมมติฐานเก่ียวกับการใช้จ่ายภาครัฐและการส่งออกท่ีก าหนดให้สอดคล้องกับนโยบาย
รัฐบาล  ดงันั้นค่าพยากรณ์ท่ีไดจึ้งถูกจ ากดัดว้ยปัจจยัเหล่าน้ี   

นอกจากน้ีส่ิงส าคญัท่ีจ  าเป็นตอ้งวิเคราะห์ควบคู่กบัการพยากรณ์แต่ละคร้ังคือความอ่อนไหวของค่า
พยากรณ์ต่อปัจจยัเส่ียงทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากการพยากรณ์ตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคจะตอ้งมีการก าหนดขอ้
สมมติเก่ียวกบัตวัแปรท่ีมีอิทธิพลทั้งภายใน เช่น ผลการตดัสินใจเชิงนโยบายการเงินนโยบายการคลงั และ
ปัจจยัภายนออก เช่น ราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลก ภาวะเศรษฐกิจของประเทศคู่คา้ท่ีส าคญัซ่ึงการวิเคราะห์ผล
ของปัจจยัเส่ียงเหล่าน้ีจะช่วย เพื่อท าความเขา้ใจเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจปัจจุบนัท่ีชดัเจน ดงันั้นการคาดการณ์
ผลของปัจจยัเส่ียงต่างๆ ท่ีอาจส่งผลต่อค่าพยากรณ์ จึงมีความส าคญัไม่ยิง่หยอ่นกวา่ผลการพยากรณ์ท่ีได ้  

ดังนั้น เราจะเห็นได้ว่าการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ปัจจัยเส่ียง รวมถึงผลของ
นโยบายเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศ มีความเก่ียวขอ้งกบัขอ้มูลจ านวนมากซ่ึงส่งผลกระทบซ่ึงกนัและ
กนัตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์  ดงันั้น การวิเคราะห์ประเด็นเหล่าน้ีจึงจ าเป็นตอ้งมีตวัแบบเศรษฐกิจท่ี
สามารถใหข้อ้มูลเก่ียวกบัค่าพยากรณ์ท่ีกวา้งขวาง และครอบคลุมปัจจยัเส่ียงต่าง ๆ ไดร้อบดา้น ดงันั้น เราจึง
มกัเห็นการน าเสนอบทวิเคราะห์เหล่าน้ีจากหน่วยงานภาครัฐ หรือสถาบนัการเงินขนาดใหญ่เป็นหลกั แต่

                                         
1  ในเดือนมกราคม 2554 ธนาคารไดมี้การเปล่ียนแปลงสมมติฐานของอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินจากเดิมท่ีก าหนดใหอ้ตัราดอกเบ้ียโยบาย

การเงินคงท่ีตลอดช่วงเวลาพยากรณ์เป็นอตัราดอกเบ้ียนโยบายก าหนดจาก Monetary Policy Rule แต่ไม่ไดมี้การเปิดเผยรายละเอียดของขอ้
สมมติอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินน้ีในรายงานแนวโนม้เงินเฟ้อ หรือรายงานอ่ืนๆ ของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เน่ืองจากหน่วยงานเหล่าน้ีมีขอ้จ ากดัเฉพาะดงัท่ีกล่าวถึงขา้งตน้ ดงันั้น สถาบนัการศึกษาซ่ึงไม่ไดถู้กจ ากดั
ดว้ยเง่ือนไขเหล่าน้ีจึงควรมีบทบาทเพิ่มข้ึนในการน าเสนอขอ้มูลและการวิเคราะห์โดยพื้นฐานของหลกั
วชิาการท่ีเหมาะสมสู่สาธารณะชน  

ท่ีผ่านมาสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ท่ีเป็นสถานศึกษาท่ีเน้นการวิจยัโดยเฉพาะในดา้นท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการติดตามนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลท่ีจะส่งผลกระทบต่อประชาชน ไดมี้การจดัท าตวัแบบ
เศรษฐกิจมหภาค เพื่อการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค แต่ขอ้จ ากดัส าคญัของการใชต้วัแบบเศรษฐมิติมหภาค
เพื่อการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคคือตวัแบบท่ีใชจ้  าเป็นตอ้งมีการปรับปรุงขอ้มูลให้มีความทนัสมยัอยูเ่สมอ 
เน่ืองจากการประมาณค่าตวัแบบและค านวณผลการพยากรณ์ตอ้งอาศยัขอ้มูลเศรษฐกิจมหภาคท่ีเก่ียวขอ้ง
อยา่งครบถว้นและทนัสมยั นอกจากน้ี ยงัตอ้งมีการติดตามผลการพยากรณ์ท่ีผา่นมาเพื่อวิเคราะห์ความคลาด
เคล่ือนท่ีเกิดข้ึน  ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ีมีประโยชน์ในการปรับปรุงตวัแบบระยะต่อไป  ถึงแมว้า่การจดัท าตวัแบบ
เศรษฐกิจมหภาคจ าเป็นตอ้งมีการดูแลและปรับปรุงอย่างสม ่าเสมอ  แต่จากประสบการณ์ในการจดัท าตวั
แบบเศรษฐมิติมหภาคของไทย ปัญหาส าคญัเกิดข้ึนคือการขาดการดูแลรักษาและปรับปรุงตวัแบบ ท าให้ไม่
สามารถน ามาใชง้านไดอ้ยา่งต่อเน่ือง ดงันั้น การน าตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีอยูม่าใชใ้นการพยากรณ์และ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจอยา่งสม ่าเสมอ จึงเป็นการเพิ่มพูนประโยชน์ท่ีไดรั้บจากตวัแบบและช่วยรักษาและ
ปรับปรุงตัวแบบท่ีมีอยู่ให้ด ารงอยู่ต่อไป รวมถึงเพิ่มประสิทธิภาพในการวิเคราะห์ให้มากข้ึนอีกด้วย
นอกจากน้ี การเผยแพร่ขอ้มูลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ยงัช่วย
เป็นทางเลือกแก่สาธารณชนในการวิเคราะห์แนวโนม้เศรษฐกิจ และให้ความคิดเห็นเก่ียวกบัผลกระทบเชิง
นโยบาย โดยอาศยัจุดเด่นของการท่ีเป็นสถานศึกษาท าให้สามารถน าเสนอผลการวิเคราะห์และผลการ
พยากรณ์ตวัแปรต่างๆ ไดอ้ยา่งครอบครอบคลุมและเป็นอิสระ  

องค์ประกอบของรายงานฉบบัน้ีประกอบด้วย บทท่ี 1 จะเป็นการให้ขอ้มูลเก่ียวกบัท่ีมา และ
ความส าคญัของโครงการ ในขณะท่ีวตัถุประสงค์การศึกษาจะแสดงในบทท่ี 2 ต่อมาในบทท่ี 3 และ 4 จะ
กล่าวถึงประเภทของตวัแบบท่ีใช้ในการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค และตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของ
สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ ตามล าดบั บทท่ี 5 แสดงผลการพยากรณ์ในการวิเคราะห์ประจ าไตรมาส 
บทท่ี 6 และ 7 สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2555 และวิเคราะห์ความแม่นย  าของการพยากรณ์เศรษฐกิจมห
ภาคปี 2555 ต่อมาบทท่ี 8 และ 9 น าเสนอบทวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายเศรษฐกิจท่ีส าคญัในปี 2555 
และผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2556 ตามล าดับ ส่วนสุดท้ายได้แก่ การวิเคราะห์สถานการณ์ 
(Scenario Analysis) ท่ีมีผลต่อแนวโนม้เศรษฐกิจปี 2556 ในบทท่ี 10 และสรุปการผลศึกษาในบทท่ี 11  
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บทที ่2  

วตัถุประสงค์ 
 

2.1 ดูแลและปรับปรุงตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคใหมี้ความทนัสมยัและใชง้านได ้

2.2 น าเสนอผลการพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของไทยอยา่งสม ่าเสมอ 

2.3 ประเมินผลของปัจจยัเส่ียง ๆ ต่าง ๆ ของเศรษฐกิจไทยในช่วงเวลานั้น ๆ ท่ีมีต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ

ไทย  

2.4 ประเมินผลของนโยบายเศรษฐกิจมหภาคท่ีส าคัญ ๆ ได้แก่ นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง 

นโยบายการอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ นโยบายค่าจา้งแรงงานขั้นต ่า ท่ีมีต่อแนวโน้ม

เศรษฐกิจ 

2.5 เผยแพร่ข้อมูลเก่ียวกบัการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์สู่

สาธารณะผ่านช่องทางต่างๆ ไดแ้ก่ โทรทศัน์ หนงัสือพิมพ ์งานสัมมนา และพฒันาเวปไซด์ท่ีเป็น

ศูนยร์วมของขอ้มูลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของไทย 
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บทที ่3 
ตัวแบบเพือ่กำรพยำกรณ์เศรษฐกจิมหภำค 

 
เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ท่ีส าคญัของนกัเศรษฐศาสตร์ประกอบดว้ย 
i) สมการเศรษฐมิติและสมการอนุกรมเวลาอยา่งง่าย เช่น การใช้ดชันีช้ีน าทางเศรษฐกิจ และการ

ใชข้อ้มูลในอดีตโดยสมการ ARIMA เป็นตน้ 

ii) ตวัแบบส าเร็จรูปในลกัษณะ Spreadsheet Model เช่น Oxford Global Model และ IMF 

Financial Programming เป็นตน้ 

iii) ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคขนาดใหญ่ เช่น ตวัแบบของธนาคารแห่งประเทศไทย (BOTMM) และ

ตวัแบบของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ (NIDA Macro Model) เป็นตน้ 

iv) ค่าเฉล่ียการพยากรณ์ท่ีไดจ้ากการส ารวจการของผูเ้ช่ียวชาญ (Survey of professional forecast) 

หรือท่ีเรียกวา่ Consensus Forecast เช่น ผลการส ารวจโดย Reuters และ ผลการส ารวจโดยเวป

ไซต ์www.consensuseconomics.com เป็นตน้ 

โดยขอ้ดีและขอ้เสียของการใชต้วัแบบแต่ละประเภทสามารถสรุปในตารางท่ี 3.1   

 ในการศึกษาน้ีจะเน้นการใช้ตวัแบบ NIDA Macro Model ซ่ึงมีลกัษณะเป็นตวัแบบขนาดใหญ่
เน่ืองจากมีขอ้ดีในการอธิบายความเช่ือมโยงของตวัแปรต่างๆ เพื่อวเิคราะห์ปัจจยัเส่ียงทั้งภายในประเทศและ
ภายนอกประเทศ  และยงัเป็นการใชต้วัแบบท่ีพฒันาอยา่งต่อเน่ืองใหเ้กิดประโยชน์ในการวิเคราะห์เศรษฐกิจ
มหภาคในระยะต่อไป 
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ตำรำงที ่3.1 ขอ้ดีและขอ้เสียของตวัแบบเพื่อการวเิคราะห์เศรษฐกิจประเภทต่างๆ 
 

ตัวแบบ ลกัษณะ ข้อดี ข้อเสีย 
ตวัแบบขนาดใหญ่ - มีการก าหนดโครงสร้างความสัมพนัธ์

ระหวา่งตวัแปรต่างๆ ในตวัแบบให้
สอดคลอ้งกบัทฤษฏีทางเศรษฐศาสตร์ 
- ใชว้ธีิการทางเศรษฐมิติในการประมาณ
ค่า หรือใชว้ธีิการ Computable General 
Equilibrium (CGE) ในการค านวณ
ความสัมพนัธ์ 

- สามารถอธิบายความเช่ือมโยงของตวัแปร
ต่างๆ ไดดี้และสามารถใชใ้นการประเมินผล
กระทบจากปัจจยัภายนอก และผลกระทบเชิง
นโยบายท่ีส าคญัได ้เช่น ผลจากการปรับเพิ่ม
อตัราดอกเบ้ียในสหรัฐฯ ผลของการเพิ่มข้ึนของ
ราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลก ผลของการปรับ
ค่าจา้งแรงงานขั้นต ่า หรือผลของการปรับเพิ่ม
ดอกเบ้ียนโยบายการเงิน เป็นตน้ 

- มีตน้ทุนสูงทั้งในการสร้างและดูแลรักษาตวั
แบบ เน่ืองจากมีลกัษณะซบัซอ้น จึงจ าเป็นตอ้ง
ใชฐ้านขอ้มูลขนาดใหญ่ และอาศยัทีมงาน
นกัวจิยัในการเก็บขอ้มูล ประมาณค่า
ความสัมพนัธ์ และตรวจสอบความเหมาะสม
ของตวัแบบ  
- ตอ้งอาศยัเวลาในการวเิคราะห์และประมาณค่า 
ท าใหไ้ม่สามารถปรับปรุงผลการพยากรณ์ได้
บ่อยเท่ากบัตวัแบบท่ีมีขนาดเล็ก 

ตวัแบบขนาดเล็ก - ประกอบดว้ยสมการเด่ียวหรือเป็นระบบ
สมการ ท่ีมีจ  านวนตวัแปรไม่มากนกัโดย
อาศยัหลกัการทางสถิติหรือเศรษฐมิติใน
ระดบัเบ้ีองตน้ในการค านวณ
ความสัมพนัธ์ซ่ึงตวัแบบลกัษณะน้ีมกัมี
การน ามาใชใ้นสถาบนัการเงินต่าง ๆ 

- ตน้ทุนการสร้างและดูแลรักษาตวัแบบต ่า 
- มีความยดืหยุน่สูงในการเพิ่ม-ลดตวัแปรให้
สอดคลอ้งกบัสถานการณ์เศรษฐกิจในแต่ละ
ช่วงเวลา  
- การสร้างตวัแบบไม่จ  าเป็นตอ้งยดึตามทฤษฎี
มากนกั เน่ืองจากใชเ้พื่อการพยากรณ์เป็นหลกั 

- ไม่สามารถอธิบายเหตุผลของการปรับตวัของ
ตวัแปรต่างๆ ไดอ้ยา่งครอบคลุม 
- ไม่สามารถใชใ้นการประเมินผลกระทบเชิง
นโยบายซ่ึงส่งผลต่อเศรษฐกิจในรอบดา้น 
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บทที ่4 

ตัวแบบเศรษฐมติิมหภำคของสถำบันบัณฑิตพฒันบริหำรศำสตร์ 
 
 ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์มีการพฒันาอยา่งต่อเน่ืองตั้งแต่ปี 
2550 ซ่ึงไดเ้ร่ิมมีการเผยแพร่ตวัแบบ NIDA’s Quarterly Macroeconometric Model หรือ NIDAQMM ใน
การสัมมนา “แนวโน้มเศรษฐกิจของไทย  ปี 2550-2551: NIDA Quarterly Macro Model” เม่ือวนัท่ี 29 
มีนาคม 2550 และเผยแพร่รายงานการวจิยัเม่ือเดือนพฤษภาคม 2550 ต่อในปี 2551 ไดมี้การพฒันาตวัแบบใน
ระยะท่ี 2 และได้มีการเผยแพร่สู่สาธารณชนในการสัมมนา “เศรษฐกิจไทยในปี 2553: ทิศทางและปัจจยั
เส่ียง” เม่ือวนัท่ี 21 กรกฎาคม 2553 และเผยแพร่รายงานการวจิยัเม่ือเดือนกรกฎาคม 2553 ซ่ึงต่อมาตวัแบบน้ี
ถูกน ามาใชท้ั้งในการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและในงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งอยา่งต่อเน่ือง 
 ลกัษณะของตวัแบบจะเน้นความส าคญัของอุปสงค์มวลรวมในการก าหนดผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศตามแนวทางการวิเคราะห์แบบ Keynesian ส่วนปัจจยัดา้นอุปทานจะแทนดว้ยระดบัผลผลิต
ตามศกัยภาพ (Potential Output) ซ่ึงจะส่งผลต่อเศรษฐกิจมหภาคผา่นการก าหนดช่องวา่งการผลิต (Output 
Gap) และจะเป็นตวัสะทอ้นความสัมพนัธ์ระหวา่งอุปสงคแ์ละอุปทานในการก าหนดระดบัผลผลิตมวลรวม
ภายในประทศ โดยโครงสร้างของตวัแบบในระยะแรกจะเน้นดา้นการคา้ระหว่างประเทศซ่ึงจะแบ่งมูลค่า
การส่งออกตามประเทศคู่คา้ท่ีส าคญั ซ่ึงก าหนดโดยมูลค่าการน าเขา้รวมของโลกและมูลค่าการน าเขา้ของ
ประเทศคู่คา้ท่ีส าคญั นอกจากน้ีจะรายละเอียดภาคการคลงัดา้นรายรับภาษีและรายจ่ายประเภทต่างๆ ต่อมา
ในตวัแบบระยะท่ี 2 ไดมี้การทดลองประยุกต์เพื่อการวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบาย ไดแ้ก่ การวิเคราะห์
สถานการณ์เพื่อประเมินความอ่อนไหวของปัจจยัเส่ียงต่างๆ การวิเคราะห์ช่องทางการส่งผา่นผลกระทบจาก
วกิฤตการเงินโลกสู่เศรษฐกิจมหภาคไทย และการค านวณกลไกการส่งผา่นของนโยบายการเงินและนโยบาย
การคลงั  
 ในระยะต่อมา ตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคได้ถูกน ามาใช้ในการวิจัยอ่ืนๆ ท่ีเ ก่ียวข้องได้แก่ 
โครงการวิจยั “ประเด็นดา้นการบริหารเศรษฐกิจมหภาคในระยะยาว” ซ่ึงไดมี้การปรับปรุงตวัแบบให้มี
รายละเอียดในภาคการเงินซ่ึงประกอบดว้ย ตลาดทุน (ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ตลาดพนัธบตัรเอกชน และตลาด
พนัธบตัรรัฐบาล), การปล่อยสินเช่ือของระบบธนาคารพาณิชย,์ แหล่งท่ีมาของเงินทุน (กองทุนรวม กองทุน
ตลาดเงิน (Money Market Fund) และปริมาณเงินฝากประเภทต่างๆ) รวมถึงการก าหนดอตัราดอกเบ้ีย
ประเภทต่างๆ เช่น อตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงิน (อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนั) 
 โดยองคป์ระกอบของตวัแบบประกอบดว้ยภาคเศรษฐกิจหลกั 6 ภาคไดแ้ก่ 
 i)   การใชจ่้ายภายภาคเอกชนและรัฐบาล  
 ii)  ระดบัราคาสินคา้ 
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 iii) ตลาดการเงินภายในประเทศ และอตัราดอกเบ้ีย 
 iv) ตลาดการเงินระหวา่งประเทศ 
 v)  การคา้ระหวา่งประเทศและดุลบญัชีเดินสะพดั 
 vi) รายไดป้ระชาชาติและช่องวา่งการผลิต 
  
 ขอ้มูลท่ีใชใ้นตวัแบบ NIDA Macro Model ในการศึกษาน้ี ประกอบดว้ยตวัแปรทั้งส้ิน 73 ตวัแปร 
โดยเป็นตวัแปรภายใน (Endogeneous Variables) จ  านวน 76 ตวัแปร และตวัแปรภายนอก (Exogeneous 
Variables) จ  านวน 9 ตวัแปร ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1  ปี 2536 จนถึงไตรมาสท่ี 3 
ปี 2555 เพื่อให้สอดคลอ้งกบัการเผยแพร่ขอ้มูลผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และขอ้มูลอ่ืนๆ ในบญัชี
รายไดป้ระชาชาติท่ีจดัท าโดยส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ รายละเอียด
เก่ียวกบัตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคท่ีใชเ้ป็นเคร่ืองมือหลกัในการพยากรณ์ในรายงานน้ีจะแสดงในภาคผนวกท่ี 

12 
 
 

  

                                         
2  รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์สามารถดูไดจ้าก ราเชนทร์ ชินทยรังสรรค ์ และ
คณะ “ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของประทศไทย”, รายงานการวิจยั, ส านกัวิจยั สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์, 2550. และ วฒิุเทพ อินทร
ปัญญา และคณะ “ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของประเทศไทยระยะท่ี 2 เพ่ือการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค”, รายงานการวิจยั, ส านกัวิจยั สถาบนั
บณัฑิตพฒัน บริหารศาสตร์, 2553. 
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บทที ่5  

ผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกจิมหภำคไทยโดยตัวแบบเศรษฐมติิมหภำคของ 
สถำบันบัณฑิตพฒันบริหำรศำสตร์ 

 
 โครงการน้ีท าการวเิคราะห์เศรษฐกิจมหภาคและพยากรณ์เศรษฐกิจโดยใชต้วัแบบเศรษฐมิติมหภาค
ของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์เป็นประจ าทุกไตรมาส นอกจากน้ีไดท้  าการรวบรวบผลการพยากรณ์

จากหน่วยงานต่างๆ สรุปไดใ้นตารางท่ี 5.1 – 5.4 ดงัต่อไปน้ี 3

                                         
3 รายละเอียดเก่ียวกบัค่าพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคในแต่ละคร้ัง และบทวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบบายและปัจจยัเส่ียงต่างๆ ทั้งภายในประเทศ

และภายนอกประเทศ สามารถดูไดจ้ากสรุปรายงานการวิเคราะห์ทิศทางเศรษฐกิจไทยและปัจจยัเส่ียงในปี 2555 รายไตรมาสและจากเวปไซด์ 
http://www.forecast.nida.ac.th/ 
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ตำรำงที ่5.1 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 1/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนมีนาคม 2555) 
 

                สรุปค่ำพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกจิทีส่ ำคัญ ปี 2555 

  GDP 
Headline Core Policy Exchange Private Private Export Import 

Inflation Inflation Rate(RP1) Rate(B/US) Consumtion Investment (USD) (USD) 

Consensus (Average)* 5.2 3.4 2.9 3.0 30.0 4.6 12.5 10.5 17.5 

ธปท (BOT) 6.0 3.5 2.5 n/a n/a 5.7 14.3 7.0 11.7 

สศช (NESDB) 6.0 3.8 n/a n/a 31.0 4.5 13.0 15.1 22.3 

สศค (FPO) 5.5 3.6 2.3 3.3 31.0 n/a n/a n/a n/a 

NIDA 5.8 3.4 2.9 3.1 30.5 4.8 7.1 n/a n/a 

IMF 5.5 3.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 3.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 

หมายเหต ุ: * Consensus (Average) เป็นค่าเฉล่ียจากการพยากรณ์ของสถาบนัการเงินตามรายละเอียดในตารางดา้นล่าง 
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ตำรำงที ่5.1 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 1/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนมีนาคม 2555) (ต่อ) 
                                              

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Exchange rate 

  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยธุยา 4.7-5.7 n/a 3.0-4.0 n/a n/a n/a 3.0 n/a n/a n/a 

SCB EIC 5.6-5.8 n/a 3.5-4.0 n/a 2.5-3.0 n/a 3.0 n/a 30.0 n/a 

TISCO Securities 5.0 n/a 3.5 n/a n/a n/a 3.0 n/a n/a n/a 

Kasikorn Research 5.0(4.5-6.0) n/a 3.9(3.5-4.5) n/a 3.0(2.6-3.6) n/a 3.0 n/a n/a n/a 

ธ.ทหารไทย 5.0 n/a 3.5 n/a 2.8 n/a 3.0 3.5 n/a n/a 

Consensus (Average) 5.2 n/a 3.4 n/a 2.9 n/a 3.0 3.5 30.0 n/a 

ธปท (BOT) 6.0 5.8 3.5 3.5 2.5 2.1 n/a n/a n/a n/a 

สศช (NESDB) 5.5-6.5 n/a 3.5-4.0 n/a n/a n/a n/a n/a 30.5-31.5 n/a 

สศค (FPO) 5.0–6.0 n/a 3.1-4.1 n/a 1.8-2.8 n/a 2.75-3.75 n/a 30.0-32.0 n/a 

NIDA 5.8 5.1 3.4 2.8 2.9 2.4 3.0-3.25 29.5-30.5 30.5 30.4 

IMF 5.5 7.5 3.9 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 5.0 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 5.5 3.4 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
 

 



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่5.1 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 1/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนมีนาคม 2555) (ต่อ) 
 

  Private Consumption Private Investment Export Value Import Value 
Update 

  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยธุยา 4.5-5.5 n/a 12.0-14.0 n/a 7.0-9.0 n/a 15.0-17.0 n/a 20-Feb 

SCB EIC 4.2 n/a 12.0 n/a 13.0 n/a 19.0 n/a Apr/May 

TISCO Securities n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

ธ.ทหารไทย n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

Consensus (Average) 4.6 n/a 12.5 n/a 10.5 n/a 17.5 n/a n/a 

ธปท (BOT) 5.7 4.5 14.3 10.6 7.0 11.5 11.7 12.6 May 

สศช (NESDB) 4.5 n/a 13.0 n/a 15.1 n/a 22.3 n/a May 

สศค (FPO) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 26-Mar 

NIDA 4.8 5.1 7.1 3.7 n/a n/a n/a n/a 16-Mar 

IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 

World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
  



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่5.2 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 2/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนพฤษภาคม 2555) 
 

  GDP 
Headline Core Policy Exchange Private Private Export Import 

Inflation Inflation Rate(RP1) Rate(B/US) Consumtion Investment (USD) (USD) 

Consensus (Average)* 5.4 3.6 2.7 3.1 31.0 4.8 13.1 11.3 16.2 

ธปท (BOT) 6.0 3.5 2.5 n/a n/a 5.7 14.3 7.0 11.7 

สศช (NESDB) 6.0 3.8 n/a n/a 31.0 4.5 13.0 15.1 22.3 

สศค (FPO) 5.7 3.5 2.3 3.0 31.3 5.2 13.5 n/a n/a 

NIDA 5.5 3.5 2.8 3.1 31.5 5.6 14.6 8.3 16.9 

IMF 5.5 3.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 3.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 

หมายเหต ุ: Consensus (Average) เป็นค่าเฉล่ียจากการพยากรณ์ของสถาบนัการเงินตามรายละเอียดในตารางดา้นล่าง 
 
 
 
 
 

  



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่5.2 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 2/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนพฤษภาคม 2555) (ต่อ) 
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Exchange rate 

  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยธุยา 4.7-5.7 n/a 3.2-3.7 n/a n/a n/a 3.0 n/a n/a n/a 

SCB EIC 5.6-5.8 n/a 3.2-3.7 n/a 2.5-3.0 n/a 3.0 n/a 30.0-32.0 n/a 

TISCO Securities 6.0 n/a 3.5 n/a n/a n/a 3.0 n/a n/a n/a 

Kasikorn Research 5.0(4.5-6.0) n/a 3.5(3.2-3.9) n/a 2.6(2.4-2.8) n/a 3.0 n/a n/a n/a 

ธ.ทหารไทย 5.2 n/a 3.8 n/a 2.8 n/a 3.25 3.5 n/a n/a 

Consensus (Average) 5.4 n/a 3.6 n/a 2.7 n/a 3.1 3.5 31.0 n/a 

ธปท (BOT) 6.0 5.8 3.5 3.5 2.5 2.1 n/a n/a n/a n/a 

สศช (NESDB) 5.5-6.5 n/a 3.5-4.0 n/a n/a n/a n/a n/a 30.5-31.5 n/a 

สศค (FPO) 5.7(5.2–6.2) n/a 3.5(3.0-4.0) n/a 2.3(1.8-2.8) n/a 3.0(2.5-3.5) n/a 31.25(30.25-32.25) n/a 

NIDA 5.5 5.8 3.5 3.4 2.8 2.7 3.00-3.25 3.3 31.5 31.1 

IMF 5.5 7.5 3.9 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 5.0 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 5.5 3.4 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 

 
  



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่5.2 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 2/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนพฤษภาคม 2555) (ต่อ) 
 

  Private Consumption Private Investment Export Value Import Value 
Update 

  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยธุยา 4.5-5.5 n/a 12.0-14.0 n/a 7.0-9.0 n/a 15.0-17.0 n/a 8-Jun 

SCB EIC 4.2 n/a 12.0 n/a 13.0 n/a 19.0 n/a Jul 

TISCO Securities 5.2 n/a 14.2 n/a 9.6 n/a 13.4 n/a Jun 

Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2-Jul 

ธ.ทหารไทย n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Jun 

Consensus (Average) 4.8 n/a 13.1 n/a 11.3 n/a 16.2 n/a n/a 

ธปท (BOT) 5.7 4.5 14.3 10.6 7.0 11.5 11.7 12.6 May 

สศช (NESDB) 4.5 n/a 13 n/a 15.1 n/a 22.3 n/a May 

สศค (FPO) 5.2(4.7-5.7) n/a 13.5(12.5-14.5) n/a n/a n/a n/a n/a 28-Jun 

NIDA 5.6 4.5 14.6 6.5 8.3 18.6 16.9 15.7 3-Jul 

IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 

World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 
 
 



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่5.3 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 3/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนกนัยายน 2555) 
 

  GDP 
Headline Core Policy Exchange Private Private Export Import 

Inflation Inflation Rate(RP1) Rate(B/US) Consumtion Investment (USD) (USD) 

Consensus (Average)* 5.3 3.4 2.5 3.0 31.0 4.5 12.4 6.6 11.8 

ธปท (BOT) 5.7 2.9 2.2 n/a n/a 5.2 14.7 6.8 10.4 

สศช (NESDB) 5.8 3.2 n/a n/a 31.3 4.8 12.2 7.3 13.5 

สศค (FPO) 5.7 3.5 2.3 3.0 31.3 5.2 13.5 n/a n/a 

NIDA 5.5 3.5 2.8 3.1 31.5 5.6 14.6 8.3 16.9 

IMF 5.5 3.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 3.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
หมายเหต ุ: Consensus (Average) เป็นค่าเฉล่ียจากการพยากรณ์ของสถาบนัการเงินตามรายละเอียดในตารางดา้นล่าง 

  



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่5.3 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 3/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนกนัยายน 2555) (ต่อ) 
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Exchange rate 
  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยธุยา 4.7-5.7 n/a 3.2-3.7 n/a n/a n/a 3 n/a n/a n/a 

SCB EIC 5.6-5.8 4.7-5.2 3.2-3.7 3.5-4.0 2.2-2.7 2.0-2.5 3 3.5 30.0-31.0 29.5-31.0 

TISCO Securities 5.5 n/a 3.2 n/a 2.2 n/a 3 3.5 n/a n/a 

Kasikorn Research 5.0(4.5-5.5) n/a 3.5(3.2-3.9) n/a 2.4-2.8 n/a 3 n/a n/a n/a 

ธ.ทหารไทย 5.0 4.7 3.8 n/a 2.8 n/a 3 3.5 n/a n/a 

กิมเอง็ 5.2 4.5 n/a n/a n/a n/a 2.75 n/a n/a n/a 

NOMURA 5.5 4.7 3.1 2.8 n/a n/a 3 3 31.5 30.8 

ภทัร 5.3 4.5 3.1 3.2 n/a n/a 3 3 n/a n/a 

Consensus (Average) 5.3 4.7 3.4 3.0 2.5 2.3 3.0 3.3 31.0 30.5 

ธปท (BOT) 5.7 5.0 2.9 3.4 2.2 1.9 n/a n/a n/a n/a 

สศช (NESDB) 5.5-6.0 n/a 2.9-3.4 n/a n/a n/a n/a n/a 31.0-31.5 n/a 

สศค (FPO) 5.7(5.2–6.2) n/a 3.5(3.0-4.0) n/a 1.8-2.8 n/a 2.5-3.5 n/a 30.25-32.25 n/a 

NIDA 5.5 5.8 3.5 3.4 2.8 2.7 3.00-3.25 3.3 31.5 31.1 

IMF 5.5 7.5 3.9 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 5.0 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 5.5 3.4 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่5.3 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 3/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนกนัยายน 2555) (ต่อ) 
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Update 
  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F  

ธ.กรุงศรีอยธุยา 4.5-5.5 n/a 12.0-14.0 n/a 7.0-9.0 n/a 15.0-17.0 n/a 8-Jun 

SCB EIC 4.1 3.7 11.7 5 10.8 15.4 15.1 11.4 14-Aug 

TISCO Securities n/a n/a n/a n/a 5.2 n/a n/a n/a Aug 

Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 20-Aug 

ธ.ทหารไทย n/a n/a n/a n/a 7 n/a n/a n/a Aug 

กิมเอง็ 4.01 n/a n/a n/a 6.2 n/a 7.93 n/a 21-Aug 

NOMURA 4.8 4.9 n/a n/a 5.8 7.4 10.4 5.6 25-Jun 

ภทัร 4.8 4 12.5 10 3 11 9.5 11 8-Aug 

Consensus (Average) 4.5 4.2 12.4 7.5 6.6 11.3 11.8 9.3 n/a 

ธปท (BOT) 5.2 3.9 14.7 9.1 6.8 9.3 10.4 11.1 Jul 

สศช (NESDB) 4.8 n/a 12.2 n/a 7.3 n/a 13.5 n/a 20-Aug 

สศค (FPO) 5.2(4.7-5.7) n/a 12.5-14.5 n/a n/a n/a n/a n/a 28-Jun 

NIDA 5.6 4.5 14.6 6.5 8.3 18.6 16.9 15.7 3-Jul 

IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 

World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 

 18 

ตำรำงที ่5.4 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 4/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนธนัวาคม 2555)  
 

  GDP 
Headline Core Policy Exchange Private Private Export Import 

Inflation Inflation Rate(RP1) Rate(B/US) Consumtion Investment (USD) (USD) 

Consensus (Average)* 5.3 3.3 2.5 2.9 30.6 5.8 13.5 6.3 11.8 

ธปท (BOT) 5.7 3.0 2.1 n/a n/a 5.8 12.4 3.5 5.9 

สศช (NESDB) 5.5 3.0 n/a n/a 31.3 5.2 13.7 5.5 8.8 

สศค (FPO) 5.7 3.0 2.1 2.8 31.1 5.6 16.1 n/a n/a 

NIDA 5.5 3.0 2.1 3.0 30.7 6.1 14.6 4.1 7.8 

IMF 5.6 3.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.2 3.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
หมายเหต ุ: Consensus (Average) เป็นค่าเฉล่ียจากการพยากรณ์ของสถาบนัการเงินตามรายละเอียดในตารางดา้นล่าง 



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่5.4 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 4/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนธนัวาคม 2555) (ต่อ)  
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Exchange rate 
  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยธุยา 4.7-5.7 n/a 3.2-3.7 n/a n/a n/a 3 n/a n/a n/a 

SCB EIC 5.3 4.6 3.2-3.7 3.5-4.0 2.2-2.7 2.0-2.5 3 3.5 30.0-31.0 29.5-31.0 

TISCO Securities 5.5 4.6 3.2 n/a 2.2 n/a 3 3.5 n/a n/a 

Kasikorn Research 5.0(4.5-5.5) n/a 3.5(3.2-3.9) n/a 2.4-2.8 n/a 3 n/a n/a n/a 

ธ.ทหารไทย 5.0 4.7 3 3.2 2.8 n/a 2.75 3.5 30.7 n/a 

กิมเอง็ 5.5 4.5-5.5 n/a n/a n/a n/a 2.75 n/a n/a n/a 

เคจีไอ 5.3 n/a n/a n/a n/a n/a 2.75 n/a n/a n/a 

ภทัร 5.3 4.5 3.1 3.2 n/a n/a 3 3 n/a n/a 

Consensus (Average) 5.3 4.7 3.3 3.4 2.5 2.3 2.9 3.4 30.6 30.3 

ธปท (BOT) 5.7 4.6 3.0 2.8 2.1 1.7 n/a n/a n/a n/a 

สศช (NESDB) 5.5 4.5-5.5 3.0 2.5-3.5 n/a n/a n/a n/a 31.0-31.5 n/a 

สศค (FPO) 5.7 5.0(4.5–5.5) 3.0 2.5-3.5 2.1 1.4-2.4 2.8 2.25-3.25 31.1 30.7 

NIDA 5.5 5.2 3.0 3.1 2.1 1.6 3.0 3.00-3.25 30.7 31.2 

IMF 5.6 6.0 3.2 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 5.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.2 5.0 3.0 3.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
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ตำรำงที ่5.4 สรุปผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจ าไตรมาสท่ี 4/2555 (ปรับปรุง ณ เดือนธนัวาคม 2555) (ต่อ) 
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Update 
  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F  

ธ.กรุงศรีอยธุยา 4.5-5.5 n/a 12.0-14.0 n/a 7.0-9.0 n/a 15.0-17.0 n/a 8-Jun 

SCB EIC 4.1 3.7 11.7 5 10.8 15.4 15.1 11.4 19-Nov 

TISCO Securities n/a n/a n/a n/a 5.2 n/a n/a n/a Nov 

Kasikorn Research 9.3 n/a 16.4 n/a n/a n/a n/a n/a 30-Nov 

ธ.ทหารไทย n/a n/a n/a n/a 7 n/a n/a n/a 15-Nov 

กิมเอง็ 5.2 4 13.7 8 5.5 12.2 8.8 12.4 20-Nov 

เคจีไอ 6.2 n/a n/a n/a 4.5 n/a 9.7 n/a 15-Nov 

ภทัร 4.8 4 12.5 10 3 11 9.5 11 19-Nov 

Consensus (Average) 5.8 3.9 13.5 7.7 6.3 12.9 11.8 11.6 n/a 

ธปท (BOT) 5.8 3.8 12.4 6.8 3.5 9.6 5.9 11 Oct 

สศช (NESDB) 5.2 4 13.7 8 5.5 12.2 8.8 12.4 19-Nov 

สศค (FPO) 5.6 3.4-4.4 16.1 8.2-10.2 n/a n/a n/a n/a 26-Dec 

NIDA 6.1 4.3 14.6 7.8 4.1 18.7 7.8 17.8 26-Dec 

IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 9-Oct 

World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 8-Oct 

ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
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บทที ่6  

สรุปภำวะเศรษฐกจิมหภำคของไทยในปี 2555 
  

 ในปี 2555 ท่ีผ่านมาเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจไทยเผชิญกับปัจจยัเส่ียงท่ีส าคญัหลายประการ ทั้ งปัจจัย
ภายในประเทศและภายนอกประเทศซ่ึงต่างมีผลต่อแนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกิจมหภาค โดยจากขอ้มูล ณ 
ส้ินเดือนธนัวาคม 2555 หลายหน่วยงานคาดการณ์วา่ เศรษฐกิจไทยในปี 2555 จะขยายตวัในระดบัร้อยละ 5.5 - 
5.7 โดยรายละเอียดการพยากรณ์ล่าสุดโดย NIDA Macro Model เทียบกบัหน่วยงานภาครัฐท่ีส าคญัอ่ืนๆ ไดแ้ก่ 
ธปท., สศช. และ สศค. แสดงอยูใ่นตารางท่ี 6.1  
 
ตำรำงที ่6.1 เศรษฐกิจไทยปี 2554-2555 
 

ตัวแปรเศรษฐกจิ 2554 2555 
อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ (GDP Growth) 0.1 6.4 
การบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption) 1.3 6.6 
การลงทุนภาคเอกชน (Private Investment) 7.2 14.6 
การอุปโภคภาครัฐ (Public Consumption) 1.4 7.4 
การลงทุนภาครัฐ (Public Investment) -8.7 8.9 
ปริมาณการส่งออกสินคา้และบริการ(Export Volume - Goods and 
Services) 9.5 2.9 
ปริมาณการน าเขา้สินคา้และบริการ(Import Volume - Goods and 
Services) 13.6 6.2 
มูลค่าการส่งออกสินคา้ (Export Value) 16.4 3.2 
มูลค่าการน าเขา้สินคา้ (Import Value) 24.9 7.8 
ดุลบญัชีเดินสะพดั (พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 
(Current Account – Billion USD) 11.9 2.7 
สัดส่วนดุลบญัชีเดินสะพดัต่อจีดีพี (Current Account/GDP) 3.4 0.7 
เงินเฟ้อทัว่ไป (Headline Inflation) 3.8 3.0 
เงินเฟ้อพื้นฐาน (Core Inflation) 2.4 2.1 
อตัราแลกเปล่ียนฯ เฉล่ียทั้งปี (บาท/ ดอลลาร์) (Exchange Rate) 30.5 31.1 
อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (1-Day Repurchase Rate) 3.25 2.75 
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ท่ีมา  ผลการพยากรณ์ของ NIDA Macro Model เผยแพร่ในเดือนธนัวาคม 2555 สามารถดูรายละเอียดไดจ้าก    
http://www.forecast.nida.ac.th/ 

 
 เม่ือพิจารณาในภาพรวมจะพบวา่ อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจของไทยในระดบัร้อยละ 5.5 – 6.5 ถือ
เป็นระดบัท่ีสูงกวา่ค่าเฉล่ียของอตัราการขยายตวัท่ีระดบัร้อยละ 4.6 ในช่วง 10 ปีท่ีผา่นมา (2544-2553) และสูง

กวา่การขยายตวัทางเศรษฐกิจตามศกัยภาพของไทย4 อยา่งไรก็ตาม หากพิจารณาการขยายตวัของเศรษฐกิจราย
ไตรมาสจะพบวา่ การขยายตวัในไตรมาสท่ี 1, 2 และ 3 อยูท่ี่ระดบัร้อยละ 0.4, 4.4 และ 3.0 ตามล าดบั ในขณะท่ี
จากการพยากรณ์ของ NIDA Macro Model และ ธปท. คาดวา่ในไตรมาสท่ี 4 เศรษฐกิจจะขยายตวัร้อยละ 15.1 – 
15.8 โดยมีอตัราการขยายตวัท่ีสูงเน่ืองจากผลกระทบของปัญหาอุทกภยัคร้ังใหญ่ในปี 2554 ส่งผลให้ฐานการ
ขยายตวัต ่า (เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ี 4/2554 หดตวัร้อยละ -8.9) ดงันั้น หากไม่นบัผลของไตรมาสท่ี 4 เศรษฐกิจ
ไทยในปี 2555 จะขยายตวัเพียงร้อยละ 2.5 - 3.0 ซ่ึงต ่ากว่าค่าเฉล่ียและระดบัการขยายตวัทางเศรษฐกิจตาม
ศกัยภาพท่ีกล่าวถึงขา้งตน้ ส าหรับปัจจยัท่ีมีผลต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจในแต่ละไตรมาสประจ าปี 2555 
สามารถสรุปไดด้งัน้ี 
  

6.1 ไตรมำสที ่1/2555 
 

ส าหรับไตรมาสท่ี 1/2555 นั้น ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อแนวโนม้เศรษฐกิจไทยมากท่ีสุดไดแ้ก่ ผลจาก
ปัญหาอุทกภยัท่ีผา่นมาในปี 2554 เน่ืองจากปัญหาดงักล่าวไดส่้งผลกระทบต่อโรงงานซ่ึงเป็นฐานการผลิตเพื่อ
การส่งออกท่ีส าคญั นอกจากน้ียงัส่งผลต่อรายไดท้ั้งในปัจจุบนัและความไม่แน่นอนของรายไดใ้นอนาคตซ่ึง
เป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อการบริโภคภาคเอกชน นอกจากน้ียงัส่งผลกระทบต่อการใช้จ่ายเพื่อการลงทุนของ
ภาครัฐในโครงการต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบริหารจดัการน ้ าท่วม จากขอ้มูลจริงในไตรมาส 1 พบว่า การ
ส่งออกมีการชะลอตวัลงเน่ืองจากโรงงานหลายแห่งยงัไม่สามารถกลบัมาผลิตสินคา้ไดอ้ย่างเต็มท่ี จึงท าให้
อตัราการขยายตวัของ GDP ในไตรมาส 1 อยู่ ณ ระดบัร้อยละ 0.3 (เทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแล้ว) 
อย่างไรก็ตาม ถึงแม้ว่าอตัราการขยายตัวในไตรมาส 1 จะอยู่ในระดับท่ีต ่า แต่ระดับดังกล่าวยงัสูงกว่าท่ี
นกัวิเคราะห์จากหน่วยงานต่างๆ ไดค้าดการณ์ไว ้ดงันั้นจึงแสดงให้เห็นวา่ อุปสงคภ์ายในประเทศมีการฟ้ืนตวั
ไดอ้ยา่งรวดเร็ว 

NIDA Macro Forecast5 ไดค้าดการณ์วา่ GDP ในไตรมาส 1 จะหดตวัร้อยละ -1.7 โดยการท่ี GDP มี
การขยายตวัสูงกวา่ท่ีคาดการณ์มาจากสาเหตุส าคญัคือ การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนฟ้ืนตวัจากปัญหาน ้ า
ท่วมไดเ้ร็วและการสะสมสินคา้คงคลงัอยูใ่นระดบัท่ีสูง นอกจากน้ี การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในไตร
                                         
4
 จากการศึกษาของธนาคารแห่งประเทศไทยโดย Chuenchoksan et al, 2008 รายงานการขยายตวัทางเศรษฐกิจตามศกัยภาพของไทยอยูท่ี่ระดบัร้อย

ละ 5.2 – 5.3 ต่อปี 
5 ดูรายละเอียดในสรุปรายงานการวิเคราะห์ทิศทางเศรษฐกิจไทยและปัจจยัเส่ียงในปี 2555 รายไตรมาส 
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มาสท่ี 1/2555 ขยายตวัร้อยละ 2.7 และ 9.2 ตามล าดบั อยา่งไรก็ตาม การส่งออกท่ีชะลอตวัอยา่งต่อเน่ืองจาก
ปลายปี 2555 ส่งผลกระทบใหป้ริมาณการส่งออกสินคา้และบริการในไตรมาสท่ี 1/2555 หดตวัลงร้อยละ -3.2 

 
 
6.2 ไตรมำสที ่2/2555 
 

ในช่วงไตรมาส 2/2555 ปัจจยัทั้งภายในประเทศและต่างประเทศนบัวา่มีผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
กล่าวคือ การฟ้ืนฟูโรงงานท่ีเป็นฐานการผลิตสามารถท าไดอ้ย่างรวดเร็ว ส่งผลให้มูลค่าการส่งออกสินคา้ใน
เดือนพฤษภาคมขยายตวัร้อยละ 10.2 จากท่ีเคยหดตวัในช่วง 4 เดือนแรกของปี อย่างไรก็ตาม นบัตั้งแต่เดือน
มิถุนายนเป็นตน้มา มูลค่าการส่งออกกลบัปรับตวัลดลงร้อยละ -2.3 สาเหตุหลกัเน่ืองมาจากปัจจยัภายนอก
ประเทศอนัไดแ้ก่ ปัญหาเศรษฐกิจในยุโรป และเป็นท่ีน่าสนใจวา่ ถึงแมปั้ญหาการเมืองในประเทศจะทวีความ
รุนแรงข้ึนเป็นระยะๆ แต่อุปสงค์ภายในประเทศกลบัมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองตรงกนัขา้มกบัการ
ส่งออกสินคา้ท่ีมีแนวโน้มชะลอตวัลงแมว้่าโรงงานท่ีเป็นฐานการผลิตส่วนใหญ่จะไดรั้บการฟ้ืนฟูจากความ
เสียหายเน่ืองจากภาวะอุทกภยัแลว้ก็ตาม 

เม่ือพิจารณาภาพรวมขององคป์ระกอบต่างๆ ของการขยายตวัทางเศรษฐกิจ พบวา่การบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชนมีการขยายตวัร้อยละ 5.3 และ 11.8 ตามล าดบั นอกจากน้ี การสะสมสินคา้คงคลงัยงัมีการ
ขยายตวัอยา่งอยา่งต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี 2 แต่เน่ืองจากปริมาณการส่งออกสินคา้และบริการขยายตวัเพียงร้อยละ 
1.1 ดงันั้นอตัราการขยายตวัรวมในไตรมาสน้ีจึงอยู่ท่ีระดบัร้อยละ 4.4 ซ่ึงถือเป็นอตัราการขยายตวัท่ีสูงท่ีสุด
ในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปี 2555 (การขยายตวัในไตรมาสท่ี 1, 2 และ 3 อยูท่ี่ระดบัร้อยละ 0.4, 4.4 และ 3.0 
ตามล าดบั) 
 

6.3 ไตรมำสที ่3/2555 
 

เช่นเดียวกบัประเทศอ่ืนๆ ทั้งในเอเชีย และสหรัฐอเมริกา แนวโน้มเศรษฐกิจมหภาคของไทยในไตร
มาสท่ี 3/2555 ไดรั้บผลกระทบจากปัญหาวิกฤตการคลงัของกลุ่มประเทศ EURO ZONE เน่ืองจากประเทศใน
กลุ่ม PIIGS โดยเฉพาะกรีซและสเปนมีความเส่ียงในการผิดนดัช าระหน้ีเพิ่มข้ึนสูงมาก ส่งผลให้ความเส่ียงท่ี
เป็นระบบเพิ่มสูงข้ึนอยา่งรวดเร็วในลกัษณะคลา้ยคลึงกบัการลม้ลงของ Lehman Brother ในปี 2550 โดยปัญหา
ดงักล่าวส่งผลกระทบเป็นวงกวา้งต่อมูลค่าการคา้โลกท่ีหดตวัลง  

เน่ืองจากเศรษฐกิจของไทยมีลกัษณะคลา้ยคลึงกบัประเทศเอเชียส่วนใหญ่คือ มีการพึ่งพาการส่งออก
เป็นองคป์ระกอบหลกัของ GDP ซ่ึงผลกระทบต่อการส่งออกในคร้ังน้ีเกิดข้ึนอยา่งรวดเร็วมากกว่าท่ีประมาณ
การไว ้โดยมูลค่าการส่งออกสินคา้ในไตรมาสน้ีหดตวัลงร้อยละ -2.5 นอกจากปัญหาวิกฤตเศรษฐกิจยโูรโซนท่ี
มีผลต่อการส่งออกไทยแล้ว การส่งออกสินคา้เกษตรโดยเฉพาะการส่งออกขา้วก็มีการปรับลดลงอย่างมาก
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ตรงกนัขา้มกบัความตอ้งการอาหารในตลาดโลกท่ีสูงกว่าปกติสืบเน่ืองจากปัญหาภยัแล้งในหลายๆ ประเทศ 
เช่น สหรัฐฯ เน่ืองจากโครงการรับจ าน าขา้วของรัฐบาลท าใหผู้ส่้งออกไม่สามารถหาสินคา้มาส่งได ้

ถึงแมว้า่อุปสงคจ์ากต่างประเทศจะหดตวัลงในไตรมาสน้ี แต่อุปสงค์ในประเทศยงัคงขยายตวัไดอ้ยา่ง
ต่อเน่ือง โดยการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสน้ีขยายตวัร้อยละ 6.0 และ 16.2 ตามล าดบั ดงันั้น
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสน้ียงัคงเติบโตไดใ้นระดบัร้อยละ 3.0  

6.4 ไตรมำสที ่4/2555 
 

ในไตรมาสท่ี 3 การส่งออกไทยเร่ิมมีการฟ้ืนตวัโดยมูลค่าการส่งออกขยายตวัร้อยละ 15.6 และ 26.9 ใน
เดือนตุลาคมและพฤศจิกายน ตามล าดบั แต่ส่วนหน่ึงของการขยายตวัมาจากการหดตวัท่ีลดลงร้อยละ -0.5 และ 
-11.6  ในเดือนตุลาคมและพฤศจิกายน 2554 ในช่วงท่ีเกิดอุทกภยั แต่เน่ืองจากตวัเลขการขยายตวัทางเศรษฐกิจ
ในไตรมาสท่ี 4/2555 จะมีการประกาศในเดือนกุมภาพนัธ์ 2556 ดงันั้นจึงพิจารณาจากตวัเลขพยากรณ์ล่าสุดเป็น
หลกั จากการพยากรณ์โดย NIDA Macro Model การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตวัต่อเน่ืองใน
อตัราร้อยละ 10.5 และ 22.0 ตามล าดบั และเช่นเดียวกบักรณีของการส่งออก การพิจารณาตวัเลขเศรษฐกิจใน
ไตรมาสท่ี 4/2555 จะไดรั้บผลกระทบจากปีฐานท่ีต ่าในไตรมาสท่ี 4/2554 ดงันั้นจึงคาดว่าการขยายตวัทาง

เศรษฐกิจจะอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 15.16  
ส าหรับดา้นเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในปี 2555 นั้น แนวโนม้อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป, เงินเฟ้อพื้นฐาน, เงิน

เฟ้อกลุ่มพลงังาน และเงินเฟ้อกลุ่มอาหารสด ปรับตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.0, 2.1, 7.2 และ 4.4 ตามล าดบั โดยอตัรา
เงินเฟ้อในปี 2555 อยูใ่นระดบัท่ีไม่สูงมากอยา่งท่ีคาดการณ์ไวเ้ม่ือช่วงตน้ปี เน่ืองจากผลของราคาน ้ ามนัดิบใน
ตลาดโลกท่ีปรับตวัลงในช่วงวิกฤตหน้ีสาธารณะในยุโรป ตลอดจนการเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อเน่ืองจากการ
ปรับค่าจา้งแรงงานต ่ากวา่ท่ีคาดการณ์ไว ้ดงันั้นอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจึงอยูใ่นค่ากลางตามเป้าหมายของธนาคาร
แห่งประเทศไทย ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานมีการปรับตวัเพิ่มสูงกว่าระดบัร้อยละ 2.0 เล็กนอ้ย ซ่ึงสาเหตุ
หลกัมาจากปัจจยัดา้นตน้ทุนตามการปรับค่าจา้งแรงงานขั้นต ่า อยา่งไรก็ตาม เน่ืองจากเศรษฐกิจไทยในปี 2554 
และ 2555 ท่ีผ่านมา มีการเติบโตท่ีต ่ากวา่ระดบัตามศกัยภาพ ดงันั้นแรงกดดนัของอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานในปี 
2555 จึงต ่ากวา่ท่ีประมาณการไว ้

ส าหรับตวัแปรท่ีส าคญัอ่ืนๆ ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ดุลการคา้และ
ดุลบญัชีเดินสะพดั พบวา่ ในเดือนมกราคม 2555 มีการปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินลงร้อยละ 0.25 ซ่ึง
เป็นการลดลงอยา่งต่อเน่ืองจากการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในเดือนพฤศจิกายน 2554 (ปรับลดลง
ร้อยละ 0.25) ซ่ึงการปรับลดทั้ง 2 คร้ังน้ีสืบเน่ืองมาจากปัญหาอุทกภยัในปลายปี 2554 ส่งผลให้อตัราดอกเบ้ีย
นโยบายการเงินและดอกเบ้ียตลาดเงินในช่วงเดือนมกราคม – ตุลาคม ทรงตวัอยูใ่นระดบัร้อยละ 3.0 จนกระทัง่

                                         
6 รายละเอียดเก่ียวกบัการขยายตวัของ GDP ในไตรมาสท่ี 4 จะน าเสนอในรายงานฉบบัสมบูรณ์ท่ีจะน าเสนอในเดือนมีนาคม 2556 
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เม่ือปัญหาหน้ีสาธารณะในกลุ่มยโูรส่งผลกระทบต่อแนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกิจชดัเจนมากข้ึน จึงมีการ
ประกาศลดอตัราดอกเบ้ียลงร้อยละ 0.25 ในเดือนตุลาคม 2555 และคงท่ีอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 2.75 จนถึงส้ินปี 

เม่ือพิจารณาดุลการคา้และดุลบญัชีเดินสะพดัพบวา่ ผลจากการชะลอตวัของการส่งออกสินคา้เม่ือเทียบ
กบัการน าเขา้มีผลต่อดุลการคา้ท่ีขาดดุลในปี 2555 แต่เน่ืองจากรายได้จากการท่องเท่ียวมีการขยายตวัอย่าง
รวดเร็วท าให้คาดว่า ดุลบญัชีเดินสะพดัในปี 2555 น่าจะยงัเกินดุลอยู่ในระดบัประมาณ 5 พนัล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ หรือประมาณร้อยละ 1.3 ของ GDP นอกจากน้ียงัคาดวา่ การส่งออกท่ีขยายตวัดีข้ึนจะส่งผลให้ดุลบญัชี
เดินสะพดัเกินดุลมากข้ึนเป็นประมาณร้อยละ 2.2 ของ GDP ในปี 2556 

ส าหรับค่าเงินบาทในปี 2555 นั้น ไดมี้การปรับตวัผนัผวนอยู่ระหว่าง 30.6 – 31.7 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ ซ่ึงเป็นการปรับตวัข้ึนลงตลอดปีตามภาวะความผนัผวนของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในตลาดการเงิน
โลก โดยเร่ิมจากช่วงตน้ปีท่ีค่าเงินบาทอยู่ท่ี 31.5 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และค่อยๆ ปรับตวัแข็งค่าข้ึนเร่ือยๆ 
เน่ืองจากการด าเนินนโยบายการเงินแบบผอ่นคลายตามมาตรการ Operation Twist ของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(FED) ส่งผลให้ในไตรมาสท่ี 1 ค่าเงินบาทอยูท่ี่ระดบั 30.6 บาท ส าหรับในไตรมาสท่ี 2 และ 3 ค่าเงินบาท
ปรับตวัอ่อนค่าลงตามการแข็งตวัของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐในช่วงวิกฤตปัญหาหน้ีสาธารณะกลุ่มยูโร โดยใน
เดือนกรกฎาคม 2555 ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงมากท่ีสุดอยูท่ี่ระดบั 31.7 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และจากนั้นจึงแข็ง
ค่าข้ึนเล็กน้อยเม่ือวิกฤตฯ เร่ิมลดระดบัความรุนแรงลง ส่วนในไตรมาสท่ี 4 ค่าเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึน
เร่ือยๆ จนถึงช่วงส้ินปีอยู่ท่ีระดบั 30.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯโดยสาเหตุหลกัเน่ืองจากการอ่อนค่าของเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ตามการด าเนินนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายมากข้ึนอีกคร้ังของธนาคารกลางสหรัฐฯ ใน
โครงการ Quantitative Easing ระยะท่ี 3 (QE3) 

ส าหรับรายละเอียดของแนวโน้มเศรษฐกิจรายไตรมาสในปี 2555 รวมถึงการพยากรณ์และวิเคราะห์
ปัจจยัเส่ียงในระยะต่างๆ น้ีสามารถดูเพิ่มเติมไดใ้นสรุปรายงานการวิเคราะห์ทิศทางเศรษฐกิจไทยและปัจจยั
เส่ียงในปี 2555 รายไตรมาส 
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บทที ่7 

กำรวเิครำะห์ควำมแม่นย ำของกำรพยำกรณ์เศรษฐกจิมหภำคปี 2555 
  
  การวิเคราะห์ความแม่นย  าของผลการพยากรณ์ท่ีไดจ้ากตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคนอกจากจะเป็นการ
ประเมินประสิทธิภาพของตวัแบบวา่ใหค้่าพยากรณ์ท่ีเท่ียงตรงและถูกตอ้งมากนอ้ยแค่ไหนแลว้ ยงัเป็นสามารถ
ใชเ้ป็นแนวทางในปรับปรุงตวัแบบท่ีจะใชพ้ยากรณ์ในระยะต่อไปดว้ย โดยผลการค านวณค่าความแม่นย  าของ
ผลการพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส าคญัในปี 2555 ของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ โดย
ขอ้มูลท่ีสนใจประกอบดว้ย 11 ตวัแปรไดแ้ก่  อตัราการเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP)  
อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป อตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน มูลค่าการส่งออกสินคา้
หน่วยดอลล่าร์สหรัฐฯ มูลค่าการน าเขา้สินค้าหน่วยดอลล่าร์สหรัฐฯ ปริมาณการส่งออกสินคา้และบริการ 
ปริมาณการน าเขา้สินคา้และบริการ อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนั (RP1) อตัราแลกเปล่ียนฯ (บาทต่อดอล
ล่าร์สหรัฐฯ) โดยค่าความคลาดเคล่ือนจะพิจารณาจากผลการพยากรณ์เศรษฐกิจปี 2555 ซ่ึงเผยแพร่ใน 5 
ช่วงเวลา ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 ปี 2554 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2555 เปรียบเทียบกบัขอ้มูลจริงในปี 2555 ซ่ึงเผยแพร่โดย
หน่วยงานต่างๆ จากนั้นจะค านวณค่าความคลาดเคล่ือนเฉล่ียใน 2 รูปแบบคือ ค่า Mean Abosulate Error (MAE) 
และค่า Root Mean Square Error (RMSE) โดยค านวณจากสูตรต่อไปน้ี 
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ก าหนดให้ s

tY  = ค่าพยากรณ์ของตวัแปรY 

 a

tY = ค่าจริงของตวัแปรY 
 K  = จ านวนคร้ังของการพยากรณ์ 
 

 7.1 กำรประเมินควำมแม่นย ำของผลกำรพยำกรณ์ทั้งปี 2555 
 

 โดยค่าความคลาดเคล่ือนของตวัแปรต่างในการพยากรณ์ตวัแปรเศรษฐมหภาคในปี 2555 ส าหรับการ
พยากรณ์ในแต่ละคร้ังและค่าความคลาดเคล่ือนเฉล่ียจะแสดงในตารางท่ี 7.1 – 7.11 ดงัต่อไปน้ี 
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ตารางท่ี 7.1 ค่าพยากรณ์อตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศปี 2555 และค่าความ 
  คลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ 

 

 
 
 ตารางท่ี 7.2 ค่าพยากรณ์อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปปี 2555 และคา่ความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ 

 

 
 

 ตารางท่ี 7.3 ค่าพยากรณ์อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานปี 2555 และค่าความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ 
 

 
 
 
 
 

GDP Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 6.40               4.76               1.64               2.68               

Q1/2555 6.40               5.80               0.60               0.36               

Q2/2555 6.40               5.50               0.90               0.82               

Q3/2555 6.40               5.05               1.35               1.83               

Q4/2555 6.40               5.46               0.94               0.88               

Average 6.40               5.31               1.09               1.15               

Headline Inflation Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 3.00               4.04               1.04               1.08               

Q1/2555 3.00               3.37               0.37               0.14               

Q2/2555 3.00               3.45               0.45               0.21               

Q3/2555 3.00               3.15               0.15               0.02               

Q4/2555 3.00               3.02               0.02               0.00               

Average 3.00               3.41               0.41               0.54               

Core Inflation Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 2.10               2.74               0.64               0.41               

Q1/2555 2.10               2.87               0.77               0.59               

Q2/2555 2.10               2.84               0.74               0.54               

Q3/2555 2.10               2.20               0.10               0.01               

Q4/2555 2.10               2.11               0.01               0.00               

Average 2.10               2.55               0.45               0.56               
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 ตารางท่ี 7.4 ค่าพยากรณ์การบริโภคภาคเอกชนปี 2555และค่าความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ 
 

 
 

 ตารางท่ี 7.5 ค่าพยากรณ์การลงทุนภาคเอกชนปี 2555 และค่าความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ 
 

 
 
 ตารางท่ี 7.6 ค่าพยากรณ์ปริมาณการส่งออกสินคา้และบริการปี 2555 และค่าความคลาดเคล่ือนของการ 
   พยากรณ์ 

 

 
 
 
 

Private Consumption Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 6.60               3.93               2.67               7.11               

Q1/2555 6.60               4.85               1.75               3.07               

Q2/2555 6.60               5.59               1.01               1.01               

Q3/2555 6.60               5.23               1.37               1.88               

Q4/2555 6.60               6.07               0.53               0.28               

Average 6.60               5.13               1.47               1.63               

Private Investment Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 14.60             9.76               4.84               23.38             

Q1/2555 14.60             7.05               7.55               56.94             

Q2/2555 14.60             14.57             0.03               0.00               

Q3/2555 14.60             14.00             0.60               0.36               

Q4/2555 14.60             14.59             0.01               0.00               

Average 14.60             11.99             2.61               4.02               

Export(Good & Service) Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 2.90               5.21               2.31               5.34               

Q1/2555 2.90               7.07               4.17               17.39             

Q2/2555 2.90               6.81               3.91               15.27             

Q3/2555 2.90               3.29               0.39               0.15               

Q4/2555 2.90               4.15               1.25               1.56               

Average 2.90               5.31               2.41               2.82               
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 ตารางท่ี 7.7 ค่าพยากรณ์ปริมาณการน าเขา้สินคา้และบริการปี 2555 และค่าความคลาดเคล่ือนของการ 
   พยากรณ์ 

 

 
 

 ตารางท่ี 7.8 ค่าพยากรณ์มูลค่าการส่งออกสินคา้หน่วยดอลล่าร์สหรัฐฯปี 2555 และค่าความคลาดเคล่ือน 
   ของการพยากรณ์ 

 

 
 
 ตารางท่ี 7.9 ค่าพยากรณ์มูลค่าการน าเขา้สินคา้หน่วยดอลล่าร์สหรัฐฯ ปี 2555 และค่าความคลาดเคล่ือน 
   ของการพยากรณ์ 

 

 
 

Import(Good & Service) Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 6.20               8.40               2.20               4.83               

Q1/2555 6.20               8.80               2.60               6.76               

Q2/2555 6.20               10.40             4.20               17.63             

Q3/2555 6.20               8.06               1.86               3.47               

Q4/2555 6.20               7.78               1.58               2.48               

Average 6.20               8.69               2.49               2.65               

Export Value (USD) Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 3.20               6.31               3.11               9.68               

Q1/2555 3.20               8.32               5.12               26.19             

Q2/2555 3.20               5.39               2.19               4.81               

Q3/2555 3.20               6.16               2.96               8.74               

Q4/2555 3.20               3.11               0.09               0.01               

Average 3.20               5.86               2.69               3.14               

Import Value (USD) Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 7.80               6.82               0.98               0.96               

Q1/2555 7.80               13.09             5.29               27.97             

Q2/2555 7.80               13.82             6.02               36.26             

Q3/2555 7.80               8.76               0.96               0.93               

Q4/2555 7.80               6.68               1.12               1.25               

Average 7.80               9.84               2.87               3.67               
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 ตารางท่ี 7.10 ค่าพยากรณ์อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนัปี 2555 และค่าความคลาดเคล่ือน 
   ของการพยากรณ์ 

 

 
 

 ตารางท่ี 7.11 ค่าพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนฯ (บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ) ปี 2555 และค่าความคลาดเคล่ือน 
   ของการพยากรณ์ 

 

 
 
 จากขอ้มูลในตารางท่ี 7.1 ถึง 7.11 ตวัแปรท่ีมีค่าความคลาดเคล่ือนในการพยากรณ์ท่ีต ่าท่ีสุดไดแ้ก่อตัรา
เงินเฟ้อ โดยอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีค่าความคลาดเคล่ือนเฉล่ียท่ีใกลเ้คียงกนัท่ีประมาณ
ร้อยละ 0.4 ส าหรับ MAE และ ร้อยละ 0.5 ส าหรับ RMSE ส่วนตวัแปรการขยายตวัของ GDP มีค่าความ
คลาดเคล่ือน (MAE และ RMSE) ประมาณร้อยละ 1.1 ซ่ึงใกล้เคียงกบัความคลาดเคล่ือนของการบริโภค
ภาคเอกชนซ่ึงมีค่า MAE และ RMSE เท่ากบัร้อยละ 1.5 และ 1.6 ตามล าดบั ส่วนค่าการลงทุนภาคเอกชนท่ีค่า
ความคลาดเคล่ือนท่ีสูงท่ีสุดคือมีค่า MAE และ RMSE  เท่ากบัร้อยละ 2.6 และ 4.0 ตามล าดบั ส่วนตวัแปร
การคา้ระหวา่งประเทศทั้งมูลค่าและปริมาณการส่งออกและน าเขา้มีค่าความคลาดเคล่ือนใกลเ้คียงกนัท่ีประมาณ
ร้อยละ 2.7 - 3.7 ส าหรับค่า RMSE และ 2.5 - 2.9 ส าหรับค่า RMSE ในขณะท่ีค่าเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ มี
ความคลาดเคล่ือนประมาณร้อยละ 2 ทั้งโดยค่า MAE และ RMSE  
 จากการวิเคราะห์ข้างต้นจะเห็นได้ว่าค่าพยากรณ์ท่ีได้จากตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบัน
บณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์มีค่าพยากรณ์ท่ีค่อนขา้งแม่นย  าโดยค่าความคลาดเคล่ือนท่ีสูงจะอยูท่ี่ตวัแปรการคา้

RP1 Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 3.00               3.88               0.88               0.77               

Q1/2555 3.00               3.38               0.38               0.14               

Q2/2555 3.00               3.13               0.13               0.02               

Q3/2555 3.00               3.13               0.13               0.02               

Q4/2555 3.00               3.00               -                 -                 

Average 3.00               3.30               0.30               0.43               

Exchange Rate Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 31.08             30.19             0.89               0.79               

Q1/2555 31.08             30.49             0.60               0.36               

Q2/2555 31.08             31.49             0.40               0.16               

Q3/2555 31.08             30.62             0.46               0.22               

Q4/2555 31.08             30.70             0.38               0.15               

Average 31.08             30.70             0.55               0.58               
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ระหวา่งประเทศซ่ึงในปี 2555 มีความผนัผวนค่อนขา้งมากเน่ืองจากปัญหาวิกฤตหน้ีสาธารณะในยุโรปซ่ึงส่งผล
ค่อนขา้งเร็วและแรงในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2555 ท าให้ค่าพยากรณ์มีความคลาดเคล่ือน นอกจากน้ีการลงทุน
ภาคเอกชนความคลาดเคล่ือนเกิดจากความคลาดเคล่ือนในการพยากรณ์ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2554 และไตรมาสท่ี 
1 ปี 2555 แต่ในการพยากรณ์คร้ังต่อไปไดป้รับผลการพยากรณ์จากขอ้มูลใหม่และมีค่าพยากรณ์ท่ีใกลเ้คียงข้ึน
มากตั้งแต่การพยากรณ์ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2555 
 ต่อมา เพื่อประเมินประสิทธิภาพและความแม่นย  าของค่าพยากรณ์ของตวัแปรแต่ละตวัแปรเทียบกบัค่า
พยากรณ์ของหน่วยงานอ่ืนๆ ท่ีมีการเผยแพร่อยา่งสม ่าเสมอไดแ้ก่ ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) ส านกังาน
เศรษฐกิจการคลงั (FPO) และส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (NESDB) โดย

การศึกษาน้ีจะรวบรวมผลการพยากรณ์จากหน่วยงานต่างๆ7 และค านวณค่าเฉล่ียค่าความคลาดเคล่ือนของ
หน่วยงานอ่ืนๆ และน าเสนอโดยเทียบกบัค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์
แสดงในรูปท่ี 7.1 ถึง 7.2 ดงัต่อไปน้ี 
 
รูปท่ี 7.1 ค่า Mean Absolute Error (MAE) ของผลการพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของหน่วยงานต่างๆ 

 

 
 
 

 

                                         
7รายละเอียดเก่ียวกบัค่าพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของหน่วยงานต่างๆ ในแต่ละไตรมาสสามารถดูไดจ้ากรายงานฉบบัสมบูรณ์ โครงการพยากรณ์
เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ และเวปไซด ์
http://www.forecast.nida.ac.th/ 
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รูปท่ี 7.2 ค่า  Root Mean Square Error (RMSE) ของผลการพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาค 
ของหน่วยงานต่างๆ 

 

 
 
 จากรูปท่ี 7.1 และ 7.2 ค่าพยากรณ์ตวัแปรท่ีส าคญัของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์มีความแม่นย  า
ใกลเ้คียงกบัค่าพยากรณ์ของ ธปท., สศค. และ สศช. ในตวัแปรท่ีส าคญัๆ ส่วนใหญ่ไดแ้ก่ อตัราการขยายตวัของ 
ของ GDPอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป อตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน และการบริโภคภาคเอกชน โดยมีเพียงตวัแปรการลงทุน
ภาคเอกชนท่ีค่าพยากรณ์ของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์มีความคลาดเคล่ือนสูงกว่าหน่วยงานอ่ืนๆ  
ในขณะท่ีค่าพยากรณ์ดา้นการคา้ระหวา่งประเทศทั้งการส่งออกและการน าเขา้ของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหาร
ศาสตร์มีความคลาดเคล่ือนต ่ากวา่ของหน่วยงานอ่ืนๆ อยา่งชดัเจน  
 ดงันั้นจากการประเมินประสิทธิภาพการพยากรณ์ในปี 2555 จะเห็นไดว้่าตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของ
สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์สามารถใหค้่าพยากรณ์ท่ีดีเทียบเคียงไดก้บัหน่วยงานอ่ืนๆ โดยมีตวัแปรดา้น
การลงทุนภาคเอกชนท่ียงัมีความคลาดเคล่ือนสูงซ่ึงควรมีการปรับปรุงใหดี้ข้ึนในการศึกษาระยะต่อไป 
  
 7.2 กำรประเมินควำมแม่นย ำของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำส 
 

 การประเมินความแม่นย  าของการพยากรณ์ในระยะสั้นและระยะยาวของตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของ
สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ เพื่อเป็นแนวทางในการปรับปรุงตวัแบบและผลการพยากรณ์ในการศึกษา
ระยะต่อไปการศึกษาน้ีจะท าการเปรียบเทียบผลการพยากรณ์รายไตรมาสในช่วงปี 2555 โดยในการวิเคราะห์จะ
ใหค้วามส าคญักบัช่วงระยะเวลาล่วงหนา้ของการพยากรณ์ (Time Horizon) โดยจะพิจารณาระยะเวลาล่วงหนา้ 
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ในการพยากรณ์ตั้งแต่ 1 ถึง 4 ไตรมาสล่วงหนา้ โดยประกอบดว้ยค่าความคลาดเคล่ือนจ านวน 4, 3, 2 และ 1 
ขอ้มูลส าหรับการพยากรณ์ล่วงหนา้ 1 ถึง 4 ไตรมาสล่วงหนา้ตามล าดบั ถึงแมว้า่ขอ้มูลท่ีใชใ้นการประเมินจะยงั
มีนอ้ยอยูใ่นปัจจุบนัแต่การค านวณในส่วนน้ีจะใหข้อ้มูลเบ้ืองตน้เก่ียวกบัประสิทธิภาพการพยากรณ์ในระยะสั้น
และระยะยาว เพื่อเป็นแนวทางในการปรับปรุงตวัแบบและเป็นแนวทางในการค านวณค่าความคลาดเคล่ือน
เพิ่มเติมเม่ือมีข้อมูลการพยากรณ์และข้อมูลจริงเพิ่มข้ึนในการศึกษาระยะต่อไป โดยการค านวณจะท าการ
เปรียบเทียบกบัผลการพยากรณ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยซ่ึงเป็นเพียงหน่วยงานเดียวท่ีมีรายงานผลการ
พยากรณ์ในลกัษณะรายไตรมาส โดยผลการค านวณความคลาดเคล่ือนแสดงไดใ้นรูปท่ี 7.3 ถึง 7.8 ตามล าดบั 
 
รูปท่ี 7.3 ค่า MAE ของผลการพยากรณ์รายไตรมาสอตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

 

 
 
รูปท่ี 7.4 ค่า RMSE ของผลการพยากรณ์รายไตรมาสอตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 
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รูปท่ี 7.5 ค่า MAE ของผลการพยากรณ์รายไตรมาสอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 
 

 
 

รูปท่ี 7.6 ค่า RMSE ของผลการพยากรณ์รายไตรมาสอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 
 

 
 

รูปท่ี 7.7 ค่า MAE ของผลการพยากรณ์รายไตรมาสอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน 
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รูปท่ี 7.8 ค่า RMSE ของผลการพยากรณ์รายไตรมาสอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน 
 

 
 

 จากรูปท่ี 7.3 และ 7.4 ค่าความคลาดเคล่ือนเฉล่ียของการพยากรณ์การขยายตวัของ GDP พิจารณาจากทั้ง 
MAE และ RMSE ของตวัแบบของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์มีค่าต ่ากวา่ค่าความคลาดเคล่ือนของการ
พยากรณ์ของธปท. ในเกือบทุกช่วงเวลาล่วงหน้าของการพยากรณ์โดยค่าความคลาดเคล่ือนมีแนวโน้มเพิ่ม
สูงข้ึนตามช่วงเวลาการพยากรณ์ท่ียาวนานข้ึน ซ่ึงแสดงถึงประสิทธิภาพการพยากรณ์ของตวัแบบเศรษฐมิติมห
ภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ แต่ในกรณีอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน จากรูปท่ี 7.7 และ 7.8 ผลการ
พยากรณ์ของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์มีค่าความคลาดเคล่ือนท่ีสูงในช่วงการพยากรณ์ตั้งแต่ 2 ไตร
มาสล่วงหน้าเป็นตน้ไปเม่ือเทียบกบัการพยากรณ์ของธปท. ส่วนอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป จากรูปท่ี 7.5 และ 7.6 ผล
การพยากรณ์ของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์จะเร่ิมมีความคลาดเคล่ือนท่ีสูงในการพยากรณ์ล่วงหนา้ 4 
ไตรมาสข้ึนไป ซ่ึงขอ้มูลเก่ียวกบัความเคล่ือนท่ีสูงในการพยากรณ์อตัราเงินเฟ้อล่วงหน้าจะน ามาใช้ในการ
ปรับปรุงตวัแบบในการศึกษาระยะต่อไป 
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บทที ่8 

ผลกระทบของนโยบำยเศรษฐกจิทีม่ต่ีอเศรษฐกจิไทยในปี 2555 
 
 ในการวิเคราะห์เศรษฐกิจมหภาค ประเด็นท่ีไดรั้บความสนใจนอกเหนือจากการแนวโน้มเศรษฐกิจใน
อนาคตแลว้ ผลกระทบของนโยบายภาครัฐท่ีเก่ียวขอ้งเป็นประเด็นท่ีไดรั้บความสนใจจากสาธารณชน โดยจาก
สรุปภาวะเศรษฐกิจมหภาคของไทยในปี 2555 ท่ีกล่าวถึงในบทท่ีแลว้จะเห็นไดว้า่นโยบายภาครัฐท่ีมีบทบาต่อ
การขยายตวัทางเศรษฐกิจและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจประกอบดว้ย หน่ึง นโยบายการเงินผา่นการลดดอกเบ้ีย
นโยบาย สอง นโยบายการคลงัผ่านการขยายตวัของการใชจ่้ายเพื่อการบริโภคและการลงทุนภาครัฐบาล และ
สาม นโยบายการเพิ่มค่าจา้งแรงงานขั้นต ่า ซ่ึงผลกระทบของนโยบายเหล่าน้ีต่อเศรษฐกิจมหภาคของไทยในปี 
2555 และต่อเน่ืองยงัปี 2556 สามารถวเิคราะห์ไดด้งัต่อไปน้ี   
 
 8.1 กำรวเิครำะห์ผลของนโยบำยกำรเงินในปี 2555 – 2556 
 

 ในช่วงปลายปี 2554 ถึงปี 2555 คณะกรรมการนโยบายการเงินไดมี้การตดัสินใจท่ีเก่ียวขอ้งกบัอตัราดอก
ผลของนโยบาย 3 คร้ัง ไดแ้ก่ คร้ังแรกเดือนพฤศจิกายน 2554 ปรับลดอตัราดอกเบ้ียจากร้อยละ 3.50 เป็นร้อยละ 
3.25 คร้ังท่ีสองเดือนมกราคม 2555 ปรับลดอตัราดอกเบ้ียจากร้อยละ 3.25 เป็นร้อยละ 3.00 และคร้ังท่ีสาม เดือน
ตุลาคม 2555 ปรับลดอตัราดอกเบ้ียจากร้อยละ 3.00 เป็นร้อยละ 2.75 ดังนั้น ในบทน้ีจะท าการค านวณ
ผลกระทบจากการลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินทั้ง 3 คร้ังน้ีซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อเน่ืองแนวโนม้การขยายตวั
ทางเศรษฐกิจในปี 2555 – 2556  โดยใช้ค่ากลไกการส่งผ่านนโยบายการเงินซ่ึงค านวณจากตวัแบบ NIDA 
Macro Model ในการศึกษาของ วุฒิเทพ อินทรปัญญา และคณะ (2553) เป็นหลกัในค านวณ ซ่ึงกลไกการ
ส่งผา่นน้ีสามารถสรุปไดใ้นตารางท่ี 8.1 จากนั้นจึงค านวณผลกระทบต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจโดยการปรับ
ผลกระทบตามขนาดการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียในปี 2554 และ 2555 ตามท่ีกล่าวถึงขา้งตน้ ซ่ึงผลการ
ค านวณแสดงไดใ้นตารางท่ี 8.2  
 จากตารางท่ี 8.1 ผลจากการลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายจะใชเ้วลาในการส่งผา่นไปยงัตวัแปรทางเศรษฐกิจ
มหภาคโดยผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจะใชเ้วลา 2 ไตรมาสในการเร่ิมส่งผลกระทบยงัอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ
และยงัส่งผลต่อเน่ืองไปถึงไตรมาสท่ี 8 หลงัการลดดอกเบ้ีย นอกจากน้ี ผลการค านวณในตารางท่ี 8.2 แสดงให้
เห็นวา่ ผลจากการลดดอกเบ้ียทั้ง 3 คร้ังส่งผลให้อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 2555 เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.22 
จากกรณีท่ีไม่มีการผอ่นคลายเชิงนโยบายการเงิน และผลกระทบยงัส่งผลต่อเน่ืองไปยงัปี 2556 ดว้ยเช่นกนั โดย
จะช่วยใหก้ารขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 2556 เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.25 ซ่ึงจากขนาดการเปล่ียนแปลงน้ียงัไม่สูงมาก
เน่ืองจากขนาดการลดดอกเบ้ียท่ีผา่นมามีการปรับลดลงเล็กนอ้ย และเป็นการทะยอยปรับ ดงันั้น ผลกระทบท่ีมี
ต่อการขยายตวัจึงมีไม่มาก 
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ตำรำงที่ 8.1 ผลกระทบสะสมของการปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินลงร้อยละ 1.00 ต่อตวัแปรทาง
เศรษฐกิจมหภาคท่ีส าคญั 
 

 GDP Headline 
Inflation 

Core Inflation Private 
Consumption 

Private 
Investment 

Q1 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 
Q2 0.14 0.04 0.03 0.17 0.15 
Q3 0.30 0.08 0.06 0.35 0.52 
Q4 0.39 0.14 0.10 0.45 0.74 
Q5 0.47 0.21 0.15 0.52 0.93 
Q6 0.53 0.29 0.20 0.56 1.03 
Q7 0.60 0.37 0.27 0.60 1.10 
Q8 0.67 0.47 0.34 0.64 1.16 

 

ท่ีมา: วฒิุเทพ อินทรปัญญา และคณะ (2553) 

 
ตำรำงที่ 8.2 ผลกระทบของการปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินลงในปี 2554 – 2555 ต่อการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจในปี 2555 – 2556 
 

 Monetary Policy Interest Rate (RP1) 
2554:Q3 3.50 
2554:Q4 3.25 
2555:Q1 3.00 
2555:Q2 3.00 
2555:Q3 3.00 
2555:Q4 2.75 
 Changes in GDP 
2555 0.215 
2556 0.243 
 

ท่ีมา: จากการค านวณโดยผูว้จิยั  
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 8.2 กำรวเิครำะห์ผลของนโยบำยกำรคลงัในปี 2555 – 2556 
 

 ต่อมาพิจารณาผลจากนโยบายการคลงัแบบขยายตวัในปี 2555 – 2556 เน่ืองจากในปี 2555 รัฐบาลมีการ
เพิ่มรายจ่ายทั้งเพื่อการบริโภคและการลงทุนโดยปี 2555 และ 2556 โดยคาดว่าในปี 2555 การใช้จ่ายเพื่อการ
บริโภคและการลงทุนจะเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.5 และ 6.2 ตามล าดบั หรือเฉล่ียการใช้จ่ายภาครัฐรวมจะเพิ่มข้ึนร้อยะ 
5.7 ส่วนปี 2556 คาดว่าการใช้จ่ายภาครัฐการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคและการลงทุนจะเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.7 และ 
12.0 ตามล าดบัหรือเฉล่ียการใชจ่้ายภาครัฐรวมจะเพิ่มข้ึนร้อยะ 5.0 ซ่ึงการค านวณผลการส่งผา่นจากนโยบาย
การคลงัไปยงัภาคเศรษฐกิจจริงจะใชค้่ากลไกการส่งผา่นนโยบายการเงินซ่ึงค านวณจากตวัแบบ NIDA Macro 
Model ในการศึกษาของ วฒิุเทพ อินทรปัญญา และคณะ (2552) ในค านวณเช่นเดียวกบัการวิเคราะห์การส่งผา่น
นโยบายการเงิน ซ่ึงกลไกการส่งผา่นนโยบายการคลงัน้ีสามารถสรุปไดใ้นตารางท่ี 8.3 ส่วนผลกระทบต่อการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจแสดงไดใ้นตารางท่ี 8.4 ดงัต่อไปน้ี 
 
ตำรำงที ่8.3 ผลกระทบสะสมของการเพิ่มรายจ่ายภาครัฐร้อยละ 10.00 ต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส าคญั 
 

 GDP Headline 
Inflation 

Core Inflation Private 
Consumption 

Private 
Investment 

Q1 1.85 0.00 0.00 0.29 0.00 
Q2 1.96 0.01 0.01 0.50 2.97 
Q3 2.11 0.02 0.02 0.70 3.47 
Q4 2.24 0.03 0.03 0.88 4.98 
Q5 2.62 0.04 0.04 1.10 5.62 
Q6 2.61 0.05 0.05 1.26 7.01 
Q7 2.65 0.07 0.06 1.42 7.47 
Q8 2.65 0.08 0.07 1.54 8.22 
Q9 1.12 0.09 0.08 1.39 8.55 

Q10 1.18 0.10 0.09 1.31 6.66 
 

ท่ีมา: วฒิุเทพ อินทรปัญญา และคณะ (2553) 
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ตำรำงที่ 8.4 ผลกระทบของการปรับเพิ่มรายจ่ายภาครัฐในปี 2555 - 2556 ต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 
2555 – 2556 

 

 Real Government Spending Growth 
2555 5.72 
2556 5.01 
 Changes in GDP 
2555 1.28 
2556 1.35 
 

ท่ีมา: จากการค านวณโดยผูว้จิยั  

 
 จากตารางท่ี 8.4 จากการท่ีนโยบายการคลงัมีการขยายตวัมากกว่าระดบัค่าเฉล่ียในอดีตอย่างต่อเน่ือง
ในช่วง 2 ปีติดต่อกนั (2555 – 2556) ดงันั้นผลกระทบต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจจึงอยูใ่นระดบัท่ีสูง โดยจาก
การค านวณพบวา่ การใชจ่้ายของภาครัฐส่งผลต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีเพิ่มข้ึน (เม่ือเทียบกบัการท่ีรัฐบาล
ไม่มีการใชจ่้ายเพิ่มข้ึน) ในขนาดร้อยละ 1.28 และ 1.35 ในปี 2555 และ 2556 ตามล าดบั  
 
 8.3 กำรวเิครำะห์ผลของนโยบำยค่ำจ้ำงแรงงำนขั้นต ่ำในปี 2555 - 2556 
 

 ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2555 รัฐบาลไดมี้การประกาศเพิ่มค่าจา้งแรงงานขั้นต ่าในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล 
จาก 215 บาทต่อวนัในปี 2554 เป็น 300 บาทต่อวนั ซ่ึงคิดเป็นอตัราการเพิ่มร้อยละ 39 และหากเทียบกบัอตัรา
การเพิ่มในอดีตท่ีร้อยละ 3 - 5 ถือวา่เป็นการเพิ่มข้ึนท่ีสูงในเวลาอนัสั้น โดยตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร์นั้น ผลของ
การข้ึนอตัราค่าจา้งถือวา่เป็นปัจจยัส าคญัท่ีส่งผลต่อเสถียรภาพดา้นราคา เนื่องจากมีผลต่อตน้ทุนการผลิตสินคา้
ตลอดจนส่งผลต่ออุปทานมวลรวม ดงันั้นในบทน้ีจะท าการค านวณผลกระทบจากการปรับเพิ่มข้ึนของค่าจา้ง
ขั้นต ่าโดยเน้นผลต่ออตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน ซ่ึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนดงักล่าวจ าตอ้งอาศยั
เวลาในการส่งผา่น ดงันั้นจึงท าการศึกษาผลกระทบท่ีมีต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจทั้งในปี 2555 – 2556   
 วธีิการท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ผลกระทบจะใชก้ารจ าลองขอ้มูลเพื่อค านวณหาอตัราเงินเฟ้อในช่วงปี 2555 – 
2556 ภายใตส้มมุติฐานการเพิ่มข้ึนของค่าจา้งขั้นต ่าเป็น 300 บาทตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2555 และคงท่ีจนถึงไตร
มาสท่ี 4 ปี 2556 ตามนโยบายรัฐบาล (Scenario 1) จากนั้นน าอตัราเงินเฟ้อท่ีไดจ้ากการจ าลองขอ้มูลภายใต้
สมมุติฐานขา้งตน้ เทียบกบัการจ าลองขอ้มูลโดยใชส้มมุติฐานวา่ค่าจา้งขั้นต ่าปรับเพิ่มข้ึนจากระดบั 215 บาทใน
ปี 2554 เป็น 226 บาท ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2555 และคงท่ีจนถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2555 จากนั้นจึงปรับเพิ่มเป็น 237 
บาทในไตรมาสท่ี 1 ปี 2556 และคงท่ีถึงไตรมาสท่ี 4 ไป 2556 ซ่ึงเป็นการปรับเพิ่มข้ึนร้อยละ 5 ต่อปีในอตัรา
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เดียวกบัอตัราการเพิ่มเฉล่ียของค่าจา้งแรงงานขั้นต ่าในอดีต (Scenario 2) โดยขอ้สมมุติท่ีใชใ้นการจ าลองขอ้มูล
แสดงไดใ้นรูปท่ี 8.1 ส่วนผลการค านวณขนาดผลกระทบของนโยบายค่าจา้งขั้นต ่านั้นแสดงในตารางท่ี 8.5 
 
ตำรำงที ่8.5 ผลกระทบของการปรับเพิ่มค่าแรงขั้นต ่าในปี 2555 - 2556 ต่ออตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อ

พื้นฐานในปี 2555 - 2556 
 

 Changes in Headline Inflation 
2555 0.56 
2556 0.28 
 Changes in Core Inflation 
2555 0.79 
2556 0.41 
 

ท่ีมา: จากการค านวณโดยผูว้จิยั  
 

รูปที ่8.1 สมมติฐานการเพิ่มข้ึนของค่าจา้งขั้นต ่าท่ีใชใ้นการจ าลอง 

 
 จากตารางท่ี 8.5 ผลกระทบจากการปรับเพิ่มค่าจา้งขั้นต ่าท่ีสูงกวา่ระดบัการเพิ่มปกติน้ีจะส่งผลให้อตัรา
เงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานในปี 2555 สูงข้ึนกว่าการเพิ่มในลกัษณะปกติร้อยละ 0.56 และ 0.79  
ตามล าดับ ส าหรับในปี 2556 ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนน้ียงัคงมีอยู่ต่อเน่ือง เน่ืองจากกลไกการส่งผ่านของปัจจยั
เศรษฐกิจมหภาคไปยงัอตัราเงินเฟ้อจะใช้เวลาในการส่งผ่านซ่ึงผลต่ออตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อ
พื้นฐานในปี 2556 จะสูงกว่าปกติร้อยละ 0.28 และ 0.41 ตามล าดบั เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อกลุ่มพลงังานและ
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อตัราเงินเฟ้อกลุ่มอาหารสดจะถูกก าหนดจากปัจจยัดา้นราคาน ้ ามนัดิบและราคาสินคา้เกษตรในตลาดโลกเป็น
ส าคญั รวมถึงค่าเงินบาท ดงันั้นผลของการปรับเพิ่มค่าจา้งขั้นต ่าจึงส่งผลต่อดชันีราคาสินคา้พลงังานและอาหาร
สดนอ้ยมาก ผลท่ีเกิดข้ึนจึงเห็นชดัในดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน  จากอตัราการเปล่ียนแปลงท่ีค านวณไดน้ี้จะ
พบว่า หากปรับเพิ่มค่าจา้งขั้นต ่าอยู่ท่ีระดบัร้อยละ 5 เป็น 226 บาทต่อวนั อตัราเงินเฟ้อในปี 2555 น่าจะอยู่ท่ี
ระดบัร้อยละ 2.4 ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานคาดว่าจะอยู่ระดบัร้อยละ 1.4 ส่วนปี 2556 หากการปรับเพิ่ม
ค่าจา้งขั้นต ่าในอตัราร้อยละ 5 จะมีผลต่อเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีระดบัร้อยละ 2.8 และ 1.2 
ตามล าดบั 
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บทที ่9 

แนวโน้มเศรษฐกจิไทยในปี 2556 
 
 ในบทน้ีจะน าเสนอบทวเิคราะห์แนวโนม้เศรษฐกิจไทยในปี 2556 ซ่ึงจะให้ขอ้มูลเพิ่มเติมจากค่าพยากรณ์
แนวโนม้เศรษฐกิจมหภาคของไทยปี 2556 ในตารางท่ี 6.1 โดยการวิเคราะห์จะเร่ิมจากการอธิบายขอ้สมมติท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการพยากรณ์ ต่อมาจะน าเสนอรายละเอียดของแนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกิจ เสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจทั้งภายในประเทศและในภาคระหวา่งประเทศ และทิศทางของนโยบายการเงิน-การคลงั  
 
 9.1 ข้อสมมติหลกัทีใ่ช้ในกำรพยำกรณณ์แนวโน้มเศรฐกจิไทยปี 2556  
 

 ขอ้สมมติหลกัเก่ียวกบัตวัแปรภายนอกท่ีใชใ้นการพยากรณ์เศรษฐกิจแสดงไดใ้นตารางท่ี 9.1 ดงัน้ี 
 
ตำรำงที ่9.1 ขอ้สมมติหลกัท่ีใชใ้นการพยากรณ์เศรษฐกิจ 
 

 2555 2556 F 2557 F 

Government Policy  
Public Consumption 7.3 3.0 3.8 
Public Investment 8.8 13.6 12.4 
Minimum Wage (Baht/day) 300 300 315 
External Factor       
World Import Value -0.3 12.7 14.4 
Fed Fund Rate 0.0 1.0 3.0 
Crude Oil Price 109 120 137 
Primary Commodity Price: Food -1.9 16.7 15.6 

 

ท่ีมา: จากการประเมินโดยผูว้จิยั 

 
 ขอ้สมมติท่ีส าคญัท่ีมีอิทธิพลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทยประการแรกคือมูลค่าการคา้โลกซ่ึงเป็นปัจจยั
ส าคญัในการก าหนดการส่งออกสินคา้และบริการของไทย โดยสมมติให้มีการขยายตวัร้อยละ 12.7 และ 14.4 
ในปี 2556 และ 2557 ซ่ึงสูงกวา่ในปี 2555 ท่ีมูลค่าการคา้โลกหดตวัลงร้อยละ 0.3 โดยอตัราการขยายตวัน้ีอา้งอิง
จากอตัราการขยายตวัเฉล่ียในช่วงปี 2548-2554 ไม่รวมปี 2552 ท่ีการส่งออกหดตวัอยา่งรุนแรงเน่ืองจากวิกฤต
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การเงินโลกเม่ือเทียบขอ้สมมติดงักล่าวของ NIDA กบัหน่วยงานอ่ืนๆ พบวา่ NIDA Macro Model มีมุมมอง
เก่ียวกบัเศรษฐกิจโลกท่ีดีกวา่ โดยคาดวา่ปัญหาเศรษฐกิจโลกน่าจะมีการคล่ีคลายในทางท่ีดีข้ึนอยา่งชดัเจนในปี 
2556 เน่ืองจากในช่วงเดือนธันวาคมท่ีผ่านมาเศรษฐกิจสหรัฐฯ เร่ิมมีสัญญาณการปรับตวัท่ีดีข้ึนอย่างชดัเจน 
ถึงแมว้า่จะยงัคงมีความกงัวลเก่ียวกบัปัญหาทางการคลงัหรือท่ีเรียกวา่ Fiscal Cliff อยู ่แต่ปัจจยัเหล่าน้ีถือเป็น
ปัจจยัท่ีสามารถคล่ีคลายไดจ้ากการประนีประนอมทางการเมือง ดงันั้นผลกระทบของปัญหาน้ีจึงไม่น่าจะสูง
เหมือนกบัปัญหาหน้ีสาธารณะในกลุ่มยโูรเม่ือปีท่ีแลว้  นอกจากน้ีเม่ือเหตุการณ์ต่างๆ เร่ิมคล่ีคลาย ค าสั่งซ้ือท่ี
เคยชะลอตวัในคร่ึงหลงัของปี 2555 จะเร่ิมปรับตวัข้ึนมา ซ่ึงรูปแบบดงักล่าวคลา้ยคลึงกบัรูปแบบในปี 2552 ท่ี

เรียกว่า “การปรับระดบัสินคา้คงคลงั (Inventory Adjustment)”8 ดงันั้นจึงคาดการณ์วา่มูลค่าการคา้โลกในปี 
2556 น่าจะขยายตวัสูงถึงร้อยละ 12.7 
  ส าหรับสมมติฐานเก่ียวกบัการใช้จ่ายภาครัฐคาดว่าการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคและเพื่อการลงทุนของ
ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี) จะปรับเป็นร้อยละ 3.0 และ 13.6 ตามล าดบัในปี 2556 โดยขอ้สมมติน้ีจะต ่ากวา่ค่าเฉล่ีย
ของการคาดการณ์จากหน่วยงานท่ีส าคญัของภาครัฐได้แก่ ธปท., สศค. และ สศช. เน่ืองจากขอ้มูล ณ เดือน
ธนัวาคม 2555 คาดการณ์การใชจ่้ายเพื่อการบริโภคภาครัฐมีการขยายตวัร้อยละ 5.5 ซ่ึงสูงกวา่ค่าเฉล่ียอตัราการ
ขยายตวัในอดีตท่ีร้อยละ 3.0-3.5 และเม่ือพิจารณารูปแบบการขยายตวัของรายจ่ายภาครัฐพบวา่เม่ือมีการใชจ่้าย
เพื่อการบริโภคท่ีสูงกวา่ค่าเฉล่ียในปีใดมกัจะตามดว้ยปีท่ีมีการขยายตวัต ่ากวา่ค่าเฉล่ีย ดงันั้น จึงคาดการณ์วา่การ
ใช้จ่ายเพื่อการบริโภคภาครัฐในปี 2556 และ 2557 น่าจะขยายตวัประมาณร้อยละ 3.0 และ 3.8 ตามล าดบั 
ส าหรับการลงทุนภาครัฐ คาดวา่ในปี 2556 และ 2557 จะขยายตวัร้อยละ 13.6 และ 12.4 ซ่ึงสูงกว่าปี 2555 ท่ี
ขยายตวัร้อยละ 8.8 โดยขอ้สมมติเก่ียวกบัการขยายตวัของการลงทุนภาครัฐท่ีสูงน้ีเป็นผลมาจากการด าเนิน
โครงการลงทุนของภาครัฐอยา่งต่อเน่ือง อาทิเช่น การก่อสร้างรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน รวมถึงโครงการท่ีคาดวา่
จะเร่ิมด าเนินการในปี 2556 อยา่งไรก็ตาม อตัราการขยายตวัร้อยละ 13.6 น้ีต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของหน่วยงานภาครัฐ
อ่ืนๆ ส่วนใหญ่ เน่ืองจากโดยปกติการเบิกจ่ายและการด าเนินโครงการของภาครัฐมกัจะมีความล่าช้ากว่า
แผนงานท่ีวางไว ้ตลอดจนหลายโครงการไม่สามารถด าเนินการไดต้ามแผนงาน ดงันั้น ขอ้สมมติเก่ียวกบัการ
ขยายตวัของการใช้จ่ายเพื่อการลงทุนภาครัฐท่ีใช้ในการพยากรณ์ของ NIDA Macro Forecast จึงต ่ากว่า
หน่วยงานอ่ืนๆ  
 ส าหรับขอ้สมมติเก่ียวกบัราคาน ้ ามนัดิบในตลาดโลกคาดว่าราคาน ้ ามนัดิบดูไบจะปรับตวัเพิ่มข้ึนอย่าง
ต่อเน่ืองในปี 2556 จากขอ้มูล ณ วนัท่ี 2 มกราคม 2556 ราคาน ้ ามนัดิบดูไบอยู่ท่ีระดบั 106.8 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล โดยคาดการณ์ว่าในช่วงปลายปี 2556 ราคาน ้ ามนัจะปรับตวัเป็น 129 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
หรือปรับตวัเพิ่มข้ึนประมาณร้อยละ 20 เน่ืองจากเป็นการปรับตวัตามความตอ้งการใชน้ ้ ามนัท่ีน่าจะเพิ่มสูงข้ึน
หากเศรษฐกิจโลกเร่ิมฟ้ืนตวั ส าหรับดชันีราคาสินคา้เกษตรในตลาดโลกคาดวา่จะปรับตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 11 โดย
เป็นการปรับตวัต่อเน่ืองจากช่วงไตรมาสท่ี 4/2555 

                                         
8การปรับระดบัสินคา้คงคลงัในปี 2552 ภายหลงัวิกฤตการเงินโลก มีผลให้มลูคา่การคา้โลกในปี 2552 ปรับตวัสูงข้ึนอยา่งรวดเร็วจากปี 2551 
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 ในดา้นค่าจา้งแรงงานขั้นต ่าก าหนดให้อยู่ท่ีระดบั 300 บาทต่อวนัตามประกาศของรัฐบาล และสุดทา้ย
อตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินสหรัฐฯ ก าหนดให้เพิ่มข้ึนจากระดบัใกลร้้อยละ 0.0 เป็นร้อยละ 0.1 ในคร่ึงหลงั
ของปี 2556 ถึงแมว้า่การพยากรณ์ท่ีเผยแพร่โดยคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ (Federal Open Market 
Committee – FOMC) จะแสดงถึงโอกาสในการปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายในปี 2557 เป็นตน้ไป โดยโอกาส
ของการปรับข้ึนในปี 2556 มีนอ้ย แต่การก าหนดขอ้สมมติให้มีการปรับข้ึนในคร่ึงหลงัของปี 2556 ของ NIDA 
Maco Forecast มีสาเหตุเน่ืองมาจากตอ้งการใชเ้ป็นตวัแทนของการลดและยกเลิกมาตรการ Quantitative Easing 

(QE)9 ซ่ึงเป็นนโยบายการเงินท่ีด าเนินการผ่านการซ้ือสินทรัพยใ์นตลาดเงินของธนาคารกลาง โดยกลไก
ดงักล่าวไม่ไดร้วมอยูใ่นตวัแบบ NIDA Macro Model ดงันั้นการก าหนดขอ้สมมติอตัราดอกเบ้ียของ FED ท่ี
ปรับตวัสูงข้ึนจึงเป็นการสะทอ้นนโยบายการเงินท่ีตึงตวัเพิ่มข้ึนภายหลงัจากการยกเลิกมาตรการ QE  
  
 9.2 แนวโน้มกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกจิในปี 2556   
 

 NIDA Macro Model คาดวา่อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 2556 จะอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 5.3 เทียบกบั
ค่าพยากรณ์ของหน่วยงานอ่ืนๆ ในตารางท่ี 6.1 ท่ีมีอตัราการขยายตวัอยูใ่นระดบัร้อยละ 4.5 – 5.5 ซ่ึงโดยรวม
คาดวา่อตัราการขยายตวัจะลดลงจากในปี 2555 (ร้อยละ 5.5 – 5.7) เน่ืองจากผลกระทบจากฐานท่ีต ่าในปี 2554 
จากเหตุการณ์อุทกภยัจะมีผลน้อยมากต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจ และนอกจากน้ีการใช้จ่ายภายในประเทศ
ของภาครัฐจะมีขอ้จ ากดัเพิ่มข้ึน เน่ืองจากมีการผ่อนคลายนโยบายการคลงัและนโยบายเงินในระดบัท่ีสูงใน
ระหวา่งปี 2555  
 อยา่งไรก็ตาม เม่ือเทียบกบัหน่วยงานอ่ืนๆ พบวา่ ผลพยากรณ์โดย NIDA Macro Model คาดการณ์การ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีสูงกว่าหน่วยงานอ่ืนๆ เน่ืองจากมุมมองเก่ียวกบัเศรษฐกิจโลกท่ีน่าจะมีการคล่ีคลาย
ในทางดีข้ึนดงัท่ีอธิบายในบทท่ี 8.1 ดงันั้น ภายใตส้มมติฐานการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกและมูลค่าการคา้โลก
ในปี 2556 ดงัขา้งตน้ท าให้คาดการณ์วา่ การส่งออกและการน าเขา้ (สินคา้และบริการ ณ ราคาคงท่ี) ในปี 2556 
จะขยายตวัร้อยละ 8.4 และ 10.4 ตามล าดบั ซ่ึงตวัเลขการขยายตวัของการส่งออกน้ีอยูใ่นระดบัท่ีสูงเม่ือเทียบกบั
การขยายตวัร้อยละ 2.9 ในปี 2555 ส่วนการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในปี 2556 จะชะลอตวัลงแต่ยงัคง
อยูใ่นระดบัท่ีสูงเม่ือเทียบกบัค่าเฉล่ียในอดีต โดยคาดวา่การบริโภคภาคเอกชนในปี 2556 จะขยายตวัร้อยละ 4.9 
ซ่ึงลดลงจากปี 2555 ท่ีคาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 6.7 ส่วนการลงทุนภาคเอกชนในปี 2556 คาดวา่จะขยายตวัได้
ในอตัราร้อยละ 10.1 ซ่ึงลดลงจากร้อยละ 14.6 ในปี 2555 
 ดงันั้น ปัจจยัท่ีน่าจะเป็นตวัผลกัดนัส าคญัของเศรษฐกิจไทยในปี 2556 จึงอยู่ท่ีการส่งออก ซ่ึงมีความ
อ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอนสูงในปัจจุบนั ดงันั้นในบทท่ี 10.2 จะท าการวิเคราะห์ความ

                                         
9จากรายงานล่าสุดของ FED คาดวา่มีโอกาสสูงท่ีจะมีการยกเลิกใชม้าตรการ QE ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2556 
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อ่อนไหวของการขยายตวัทางเศรษฐกิจเม่ือมูลค่าการคา้โลกขยายตวัมากกวา่ท่ีคิด หรือหดตวัลงจากท่ีประมาณ
การไว ้
 
ตำรำงที ่9.2 พยากรณ์เศรษฐกิจไทยปี 2556-2557 โดย NIDA Macro Model 
 

   NIDA MACRO FORECAST 2555 2556F 2557F 
  GDP Growth 6.4 5.3 5.2 
  Headline Inflation 3.0 2.9 2.6 
  Core Inflation 2.1 1.9 1.6 
  Exchange Rate (average) 31.1 30.6 30.2 
RP1   (end of period) 2.75% 2.75% 2.75% 
Private Consumption 6.7 4.9 3.8 
Private Investment 14.6 10.1 10.8 
Export Volume (good & services) 2.9 8.4 7.4 
Import Volume (good & services) 6.2 10.4 8.6 
Export Value (good: USD) 3.3 12.0 13.1 
Import Volume (good: USD) 7.8 16.0 14.0 

 
 9.3 แนวโน้มเสถียรภำพเศรษฐกจิในปี 2556   
 

 ในปี 2556 คาดการณ์วา่ เงินเฟ้อทัว่ไปจะอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบัปี 2555 โดย NIDA Macro Forecast 
พยากรณ์วา่ในปี 2556 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และเงินเฟ้อพื้นฐานจะเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 2.9 และ 1.9 ตามล าดบั 

ซ่ึงอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกบัปี 2555 และใกลเ้คียงกบัเป้าหมายเงินเฟ้อของธนาคารแห่งประเทศไทย10 อยา่งไรก็
ตาม อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีระดบัร้อยละ 1.9 ถือว่าอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัค่ากลางของช่วงเป้าหมายเงินเฟ้อ
พื้นฐานเล็กนอ้ย โดยคาดวา่แมว้า่ผลของการปรับข้ึนค่าจา้งแรงงานจะยงัส่งผลอยู ่แต่ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจะนอ้ย
กวา่ในปี 2555 ท่ีผา่นมา (อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานปี 2555 อยูท่ี่ร้อยละ 2.1) นอกจากน้ี สาเหตุท่ีแรงกดดนัเงินเฟ้อ
พื้นฐานอยูใ่นระดบัต ่าในปี 2556 นั้นเป็นผลเช่นเดียวกนักบัท่ีอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานในปี 2555 อยูใ่นระดบัต ่ากวา่
ท่ีคาดการณ์ กล่าวคือ ผลของวิกฤตเศรษฐกิจหน้ีสาธารณะกลุ่มยูโรส่งผลให้เกิดการชะลอตวัของการส่งออก

                                         
10

 ปัจจุบนัธนาคารแห่งประเทศไทยมีการประกาศอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายโดยอา้งอิงอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานท่ีช่วงระหวา่งร้อยละ 0.5 – 3.0 และใน

ปลายปี 2554 ธนาคารแห่งประเทศไทยเคยมีการวางแผนใชก้ารอา้งอิงอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายกบัอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปท่ีช่วงระหวา่งร้อยละ 1.5 – 4.5 
อยา่งไรก็ตาม เป้าหมายดงักล่าวยงัไม่ไดถู้กน ามาใชอ้ยา่งเป็นทางการในปัจจุบนั 
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และการชะลอตวัของเศรษฐกิจในประเทศต่างๆ โดยทัว่ไป จึงส่งผลให้ระดบัการขยายตวัทางเศรษฐกิจต ่ากว่า
ระดบัการเติบโตตามศกัยภาพ ส่งผลใหแ้รงกดดนัจากช่องวา่งผลผลิตอยูใ่นระดบัท่ีต ่า โดยปี 2556 คาดวา่ระดบั
การเติบโตจะใกลเ้คียงกบัระดบัตามศกัยภาพ ดงันั้นแรงกดดนัเงินเฟ้อในปี 2556 จึงยงัคงไม่สูงมาก  
 ส าหรับอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป แรงกดดนัเงินเฟ้อในช่วงคร่ึงปีแรกจะมีน้อยเช่นกนัเน่ืองจากคาดการณ์ว่า
ราคาน ้ ามนัดิบดูไบในช่วงคร่ึงแรกของปี 2556 จะยงัไม่เพิ่มข้ึนเกิน 120 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล แต่ในช่วง
คร่ึงหลงัของปี 2556 คาดว่าราคาน ้ ามนัดิบดูไบจะเพิ่มข้ึนเกินระดบั 120 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล (คาดว่า
ในช่วงปลายปีราคาน ้ ามนัดิบดูไปน่าจะปรับตวัข้ึนใกลเ้คียงระดบั 130 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) ดงันั้นหาก
พิจารณาเฉพาะไตรมาสท่ี 4/2556 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะมีการปรับตวัสูงข้ึนและน่าจะสูงข้ึนต่อเน่ืองไปยงัปี 
2557 ซ่ึงคาดวา่จะมีอตัราเงินเฟ้อเกินร้อยละ 4.0 ไดใ้นไตรมาสท่ี 2/2557 และ 3/2557 อยา่งไรก็ตาม หากราคา
น ้ามนัดิบดูไบเกิดการปรับตวัข้ึนเร็วกวา่ท่ีคาดหมายจะส่งผลต่อแนวโนม้ของเสถียรภาพเศรษฐกิจข้ึนไดใ้นช่วง
คร่ึงหลงัของปี 2556 ซ่ึงการวเิคราะห์ผลกระทบจากสถานการณ์การเพิ่มข้ึนอยา่งรวดเร็วของราคาน ้ ามนัดิบดูไบ
ในตลาดโลกจะกล่าวถึงในบทท่ี 10.1  
    
 9.4 แนวโน้มดุลบัญชีเดินสะพดั และค่ำเงินบำท 
 

 จากการประเมินโดย NIDA Macro Model คาดการณ์ว่าค่าเงินบาทในช่วงไตรมาสท่ี 1/2556 จะ
เคล่ือนไหวในระดบัประมาณ 30.6 - 30.7 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงใกลเ้คียงกบัในช่วงไตรมาสท่ี 4/2555 และ
หลงัจากนั้นค่าเงินบาทน่าจะมีแนวโนม้อ่อนตวัลง โดยคาดการณ์วา่ในไตรมาสท่ี 2, 3 และ 4 ค่าเงินบาทน่าจะอยู่
ในระดบัประมาณ 30.9, 31.1 และ 31.2 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ตามล าดบั ท าใหโ้ดยเฉล่ียค่าเงินบาทตลอดปีจะ
อยู่ท่ีประมาณ 30.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯซ่ึงการท่ีค่าเงินบาทอ่อนค่าน้ีมาจากการแข็งค่าของเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ ในตลาดการเงินโลกตามนโยบายการเงินสหรัฐฯ ท่ีน่าจะมีการลดมาตรการผ่อนคลายทางการเงินลง
เร่ือยๆ อย่างไรก็ตามจากแนวโนม้ค่าเงินดอลลาร์ในปี 2555 ท่ีมีลกัษณะผนัผวนสูง ดงันั้นจึงคาดว่าในปี 2556
ค่าเงินบาทน่าจะมีความผนัผวนสูงเช่นกนัโดยหวัขอ้ท่ี 10.3 จะวิเคราะห์ความอ่อนไหวจากความผนัผวนของ
ค่าเงินบาทท่ีอาจปรับตวัสูงหรือต ่ากวา่ท่ีคาดไว ้
 ส าหรับแนวโน้มของดุลบญัชีเดินสะพดัซ่ึงในปี 2555 คาดว่าดุลบญัชีเดินสะพดัจะเกินดุลประมาณร้อย
ละ 1.3 ของ GDP ทั้งท่ีดุลการคา้มีโอกาสขาดดุลในปี 2555 เน่ืองจากผลจากการขยายตวัของมูลค่าการคา้โลกใน
ปี 2556 จะท าให้การส่งออกปรับตวัดีข้ึน โดยคาดวา่มูลค่าการส่งออกในรูปดอลลาร์สหรัฐฯ มีโอกาสขยายตวั
ร้อยละ 12 แต่เน่ืองจากมูลค่าการน าเขา้มีแนวโนม้ขยายตวัสูงเช่นเดียวกนั (คาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 16) ท าให้
ดุลบญัชีเดินสะพดัในปี 2556 จะเกินดุลเพิ่มข้ึนจากปี 2555 ไม่มากนกั โดยคาดวา่ปี 2556 ดุลบญัชีเดินสะพดัจะ
เกินดุลประมาณร้อยละ 2.2 ของ GDP 
   
 



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 

 47 

 9.5 แนวโน้มนโยบำยกำรเงิน – กำรคลงั 
 

 ดงัท่ีกล่าวถึงในส่วนขอ้สมมติของปัจจยัภายนอก คาดว่าการใช้จ่ายภาครัฐเพื่อการบริโภคและเพื่อการ
ลงทุน (ณ ราคาคงท่ี) เพิ่มข้ึนร้อยละ 3.0 และ 13.6 ตามล าดบั ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงขอ้จ ากดัของการใชจ่้ายเพื่อการ
บริโภคท่ีไม่สามารถรักษาระดบัท่ีสูงต่อเน่ืองกนัทุกปีได ้ในปี 2556 รายจ่ายภาครัฐเพื่อการลงทุนจะมีบทบาท
สูงข้ึนเน่ืองจากการเล่ือนโครงการลงทุนภาครัฐหลายโครงการมาจากปี 2555 แต่เน่ืองจากขนาดของการใชจ่้าย
เพื่อการบริโภคมีขนาดใหญ่กวา่การใชจ่้ายเพื่อการลงทุนมาก ดงันั้น ผลต่อการกระตุน้เศรษฐกิจในภาพรวมของ
การลงทุนในระยะสั้นจึงนอ้ยกวา่การใชจ่้ายเพื่อการบริโภค 
 ส าหรับนโยบายการเงินในปี 2556 มีแนวโนม้ทรงตวั เน่ืองจากแรงกดดนัเงินเฟ้อมีไม่มากและอตัราเงิน
เฟ้อทั้งอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ใกลเ้คียงกบัเป้าหมายเงินเฟ้อของธนาคารแห่งประเทศ
ไทยท าใหค้วามจ าเป็นในการปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายการเงินมีไม่มาก นอกจากน้ีเม่ือพิจารณาอตัราการขยายตวั
ของ GDP ในปี 2556 ซ่ึงมีแนวโนม้ขยายตวัใกลเ้คียงกบัระดบัตามศกัยภาพท าใหค้วามจ าเป็นในการลดหรือเพิ่ม
อตัราดอกเบ้ียในช่วงน้ีมีไม่มากเช่นกนั ดงันั้น จึงมีโอกาสสูงท่ีอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินจะคงตวัอยู่ใน
ระดบัเดิมตลอดช่วงปี 2556   
 อย่างไรก็ตาม ช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 จะเร่ิมมีสัญญาณของการปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียเน่ืองจากแรง
กดดันเงินเฟ้อจะเร่ิมเพิ่มข้ึนในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 ถึงปี 2557 อย่างไรก็ตาม คาดว่าการปรับข้ึนอตัรา
ดอกเบ้ียจะมีโอกาสเกิดข้ึนในตน้ปี 2557 มากกว่าปลายปี 2556 ซ่ึงถือเป็นช่วงเวลาท่ีน่าจบัตามองเพราะการ
ตดัสินใจเชิงนโยบายการเงินในปี 2556 จะส่งผลต่อเศรษฐกิจในปี 2557 อยา่งมีนยัส าคญั 
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บทที ่10 

กำรวเิครำะห์สถำนกำรณ์ (Scenario Analysis) ทีม่ผีลต่อแนวโน้มเศรษฐกจิปี 2556 
 

ในการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคในแต่ละคร้ัง ผลการพยากรณ์ท่ีไดน้อกจากจะข้ึนอยู่กบัตวัแบบท่ีใช้
แลว้ ยงัข้ึนอยูก่บัขอ้สมมติเก่ียวกบัตวัแปรภายนอกระบบในอนาคตอีกด้วย  ดงันั้น หลายหน่วยงานจึงมีการ
น าเสนอผลการพยากรณ์ภายใตส้ถานการณ์ต่างๆ เพื่อให้ขอ้มูลเก่ียวกบัความอ่อนไหวของทิศทางเศรษฐกิจมห
ภาคต่อปัจจยัเส่ียงทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัในช่วงนั้น 

เพื่อประเมินความอ่อนไหวของผลการพยากรณ์ต่อปัจจยัเส่ียงต่างๆ การศึกษาในบทน้ีจะค านวณผลการ
พยากรณ์ภายใตข้อ้สมมุติเก่ียวกบัตวัแปรภายนอกท่ีแตกต่างจากในบทท่ี 9 ซ่ึงขอ้สมมุติท่ีก าหนดจะสะทอ้น
สถานการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัเศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจโลก และผลการพยากรณ์ภายใตส้ถานการณ์ต่างๆ จะถูก
น ามาเปรียบเทียบกบัผลการพยากรณ์ภายใตข้อ้สมมติหลกัซ่ึงแสดงในบทท่ี 9 โดยสถานการณ์ท่ีพิจารณาใน
การศึกษาน้ีจะประกอบด้วย (1) สถานการณ์การเพิ่มข้ึนของราคาน ้ ามนัดิบในตลาดโลกอย่างรวดเร็ว (2) 
สถานการณ์ท่ีมูลค่าการคา้โลกท่ีเพิ่มข้ึนสูงหรือต ่ากวา่ประมาณการ และ (3) ผลจากการปรับตวัแข็งค่าข้ึนหรือ
อ่อนค่าลงของเงินบาทมากกว่าท่ีคาดการณ์ ซ่ึงสถานการณ์ทั้งสามถือเป็นปัจจยัส าคญัในการทดสอบความ
อ่อนไหวของแนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2556 ดังท่ีกล่าวถึงในบทท่ี 9 ซ่ึงผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวจาก
สถานการณ์ต่างๆ แสดงไดด้งัต่อไปน้ี 
 

10.1 สถำนกำรณ์กำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ำ้มันดิบในตลำดโลก 
 

จากผลการพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจในปี 2556 คาดวา่อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน
ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีแสดงถึงเสถียรภาพเศรษฐกิจจะเคล่ือนไหวท่ีอตัราร้อยละ 2.9 และ 1.9 ตามล าดบั ซ่ึงอยูใ่นกรอบ
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทย แต่ผลการพยากรณ์ดงักล่าวตั้งอยู่บนขอ้สมมติว่าราคาน ้ ามนัดิบดูไบ
เฉล่ียในปี 2556 อยู ่ณ ระดบั 119.8 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และราคาน ้ ามนัดิบ ณ ส้ินปีอยู ่128.8 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลหรือปรับตวัเพิ่มข้ึนประมาณร้อยละ 20 ซ่ึงขอ้สมมติน้ีเป็นการปรับตวัตามความตอ้งการใช้
น ้ามนัท่ีน่าจะเพิ่มสูงข้ึนหากเศรษฐกิจโลกเร่ิมฟ้ืนตวั 

อยา่งไรก็ตามในช่วงท่ีผา่นมา ลกัษณะการเคล่ือนไหวของราคาน ้ ามนัดิบในตลาดโลกมีความผนัผวน
สูงและไดรั้บอิทธิพลจากปัจจยัภายนอกอ่ืนๆ เช่น ปัญหาการเมืองในตะวนัออกกลาง หรือการอ่อนค่าของเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ดงันั้นเพื่อประเมินโอกาสท่ีจะเกิดปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจเน่ืองจากการปรับตวัเพิ่มข้ึนอยา่ง
รวดเร็วของราคาน ้ ามนัดิบในปี 2556 ในบทน้ีจะท าการจ าลองสถานการณ์โดยก าหนดให้ราคาน ้ ามนัดิบดูไบ
ปรับตวัข้ึนเป็น 115, 120, 135 และ 150 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาสท่ี 1 ถึง 4 หรือเฉล่ีย 130 
ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2556 ซ่ึงสูงกวา่ในกรณีพื้นฐานโดยการเพิ่มข้ึนของขอ้สมมติราคาน ้ ามนัดิบใน
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สถานการณ์น้ีเทียบกบัขอ้สมมติราคาน ้ ามนัดิบในกรณีพื้นฐานแสดงไดใ้นรูปท่ี 10.1 ส่วนผลการพยากรณ์
เศรษฐกิจในกรณีน้ีเทียบกบัผลการพยากรณ์ในกรณีพื้นฐานแสดงไดด้งัตารางท่ี 10.1 

จากตารางท่ี 10.1 ผลของการปรับเพิ่มราคาน ้ ามนัดิบดูไบท่ีมากกวา่คาดการณ์จะส่งผลชดัเจนต่อการ
เพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อโดยอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินพื้นฐานจะปรับตวัเพิ่มข้ึนจากท่ีคาดการณ์ไวร้้อย
ละ 2.9 และ 1.9 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 3.3 และ 2.0 ตามล าดบั แต่ถึงแมว้า่อตัราเงินเฟ้ออาจมีแนวโนม้ปรับตวั
สูงข้ึนมากไดใ้นปี 2556 จากความอ่อนไหวของราคาน ้ ามนัในตลาดโลก แต่จากผลการจ าลองสถานการณ์จะ
พบว่าโอกาสท่ีจะเกิดปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจท่ีสะทอ้นผ่านการเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงกว่ากรอบ
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทยจะมีน้อยมากในปี 2556 ดงันั้น จึงคาดว่าโอกาสของปรับเพิ่มอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบายการเงินโดยเฉพาะในช่วงสามไตรมาสแรกของปี 2556 จะไม่เกิดข้ึนท าให้ผลของราคา
น ้ามนัดิบจะมีผลนอ้ยมากต่ออตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 2556 ดงันั้นค่าพยากรณ์องคป์ระกอบดา้นอุป
สงคข์องผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศในปี 2556 จึงแทบจะไม่แตกต่างจากกรณีพื้นฐาน 
 

รูปที ่10.1 ราคาน ้ามนัดิบดูไบภายใตก้รณีพื้นฐาน (Baseline Scenario) และภายใตส้ถานการณ์ท่ี 1  
ราคาน ้ามนัดิบดูไบปรับตวัสูงกวา่ท่ีคาดการณ์ 

 
 

หมายเหตุ:  - ราคาน ้ ามนัดิบดูไปกรณีพ้ืนฐาน (Baseline Case) มาจากการประเมินโดยคณะผูว้ิจยัภายใตส้มมติฐานวา่มีการปรับ
ข้ึนราคาน ้ ามนัอยา่งปกติตามมการพ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก  

- ราคาน ้ ามนัดิบดูไปกรณีสถานการณ์ท่ี 1 (Scenario 1) มาจากการประเมินโดยคณะผูว้ิจยัภายใตส้มมติฐานวา่ราคา
น ้ ามนัดิบในตลาดโลกมีการปรับข้ึนอยา่งรวดเร็วจากปัจจยัดา้นอุปทานอ่ืนๆ เช่น ปัญหาการเมืองในตะวนัออกกลาง  
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ตำรำงที ่10.1 ผลการประเมินสถานการณ์เก่ียวกบัราคาน ้ามนัดิบดูไบเทียบกบักรณีพื้นฐาน  
 

Scenario: Dubai Crude Oil Price Baseline Scenario 1 

  2555 2556F 2556F 
GDP Growth 6.4 5.3 5.1 
Private Consumption 6.7 4.9 4.6 
Private Investment 14.6 10.0 9.1 
Export (Total in real term) 2.9 8.4 8.4 
Import (Total in real term) 6.2 10.4 10.1 
Headline Inflation 3.0 2.9 3.3 
Core Inflation 2.1 1.9 2.0 
Crude Oil Price (average) 108.6 119.9 135.2 

 

ท่ีมา: จากการค านวณโดยตวัแบบ NIDA Macro Model 

 
 อยา่งไรก็ตามจากการพยากรณ์ท่ีไดใ้นปี 2557 จะพบวา่มีโอกาสสูงท่ีหากราคาน ้ ามนัมีการเพิ่มข้ึนอยา่ง
ต่อเน่ืองจะส่งผลต่อแนวโนม้เงินเฟ้อทัว่ไปในปี 2557 ท่ีอาจสูงถึงร้อยละ 5 โดยการเพิ่มข้ึนจะเร่ิมเห็นไดใ้นไตร
มาสท่ี 4/2556 ดงันั้น การข้ึนดอกเบ้ียนโยบายการเงินน่าจะเร่ิมเกิดข้ึนในไตรมาสท่ี 3-4 ของปี 2556 ซ่ึงถือเป็น
ปัจจยัท่ีควรจบัตามองในปี 2556 หากราคาน ้ามนัดิบมีการปรับตวัสูงกวา่ท่ีคาดการณ์อยา่งต่อเน่ือง  
 
10.2 ผลกระทบจำกมูลค่ำกำรค้ำโลกทีเ่พิม่ขึน้สูงหรือต ่ำกว่ำประมำณกำร 
 

การวิเคราะห์ในสถานการณ์ท่ี 2 น้ีจะก าหนดให้มูลค่าการคา้โลกในปี 2556 ขยายตวัน้อยกว่ากรณี
พื้นฐาน (สถานการณ์ 2.1) และมากกว่ากรณีพื้นฐาน (สถานการณ์ 2.2) จากบทท่ี 9 ขอ้สมมุติเก่ียวกับการ
ขยายตวัของการคา้โลกในปี 2556 อยู่ท่ีร้อยละ 12.7 ในปี 2556 ซ่ึงอา้งอิงจากอตัราการขยายตวัเฉล่ียในช่วงปี 
2548 - 2554 (ไม่รวมปี 2552) โดยในสถานการณ์ 2.1 และ 2.2 จะก าหนดให้อตัราการขยายตวัของมูลค่าการคา้
โลกอยูท่ี่ร้อยละ 12 และ 20 ตามล าดบั โดยแนวโน้มการคา้โลกตามสถานการณ์สมมุติน้ีเทียบกบักรณีพื้นฐาน
แสดไดด้งัรูปท่ี 10.2 และผลการพยากรณ์ภายใตส้ถานการณ์เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัชา้กวา่ท่ีคาดการณ์น้ีแสดงได้
ในตารางท่ี 10.2 ดงัต่อไปน้ี 

 
 
 



รายงานฉบับสมบูรณ์ 
โครงการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 

 51 

รูปที ่10.2 มูลค่าการน าเขา้รวมของโลก ภายใตก้รณีพื้นฐาน (Base Case) และภายใตส้ถานการณ์ท่ีเศรษฐกิจโลก
พื้นตวัชา้กวา่ท่ีคาดการณ์ (สถานการณ์ 2.1) และสถานการณ์ท่ีเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัเร็วกวา่ท่ีคาดการณ์ 

(สถานการณ์ 2.2) 

 
 

หมายเหตุ:  - มูลค่าการน าเขา้รวมของโลกกรณีพ้ืนฐาน (Base Case) มาจากการประเมินโดยคณะผูวิ้จยัภายใตส้มมติฐานวา่ภาวะเศรษฐกิจโลกในปี  
2556 มีการฟ้ืนตวัโดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 16.6  
- มูลค่าการน าเขา้รวมของโลกมาจากการประเมินโดยคณะผูวิ้จยัภายใตส้มมติฐานว่าภาวะเศรษฐกิจโลกในปี 2556 มีการฟ้ืนตวัช้ากว่าท่ี
คาดการณ์โดยมีการขยายตวัในอตัราร้อยละ12 (Scenario 2.1) และมีการฟ้ืนตวัเร็วกว่าท่ีคาดการณ์โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 20 
(Scenario 2.2)   
 

ตำรำงที ่10.2 ผลการประเมินสถานการณ์ท่ีเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัชา้กวา่ท่ีคาดการณ์เทียบกบักรณีพื้นฐาน 
 

Scenario: Dubai Crude Oil Price Baseline Scenario 1 Scenario 2 

  2555 2556F 2556F 2556F 
GDP Growth 6.4 5.3 3.9 6.1 
Private Consumption 6.7 4.9 4.2 5.3 
Private Investment 14.6 10.0 7.9 11.2 
Export (Total in real term) 2.9 8.4 5.3 10.3 
Import (Total in real term) 6.2 10.4 7.5 12.0 
Headline Inflation 3.0 2.9 2.9 2.9 
Core Inflation 2.1 1.9 1.9 1.9 
World Import value  -0.3 12.7 8.0 15.5 

 

ท่ีมา: จากการค านวณโดยตวัแบบ NIDA Macro Model 
หมายเหตุ: มูลค่าการน าเขา้โลกขยายตวัในอตัราร้อยละ 16.6, 12.0 และ 20.0 ส าหรับกรณีพ้ืนฐาน กรณี 2.1 และ 2.2 ตามล าดบั 
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จากตารางท่ี 10.2  พบวา่ หากภาวะเศรษฐกิจโลกในปี 2556 ฟ้ืนตวัชา้กวา่ท่ีคาดการณ์ (สถานการณ์ 2.1)
จะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจไทยชะลอตวัจากกรณีพื้นฐานอยา่งชดัเจน โดยอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะลดลงเป็น
ร้อยละ 5.3 ในปี 2556 ซ่ึงเป็นผลจากลดลงของปริมาณการส่งออกจากร้อยละ 8.4 เป็นร้อยละ 5.3 ส่วนการ
น าเขา้ปรับตวัลงเช่นกนัจากร้อยละ 10.4 เป็นร้อยละ 7.5 ในปี 2556 เช่นเดียวกบัการบริโภคภาคเอกชนและการ
ลงทุนท่ีจะหดตวัลงกวา่ท่ีคาดการณ์  กล่าวคือมูลค่าการบริโภคและการลงทุนในปี 2556 จะลดลงจากอตัราร้อย
ละ 4.9 และ 10.0 เป็นร้อยละ 4.2 และ 7.9 ตามล าดบั 

ส่วนในสถานการณ์ท่ี 2.2 หากภาวะเศรษฐกิจโลกในปี 2556 ฟ้ืนตวัเร็วกว่าท่ีคาดการณ์จะส่งผลให้
เศรษฐกิจไทยขยายตวัเพิ่มข้ึนจากกรณีพื้นฐานอย่างชัดเจนเช่นเดียวกนัโดยอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะ
เพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 6.1 ในปี 2556 ซ่ึงเป็นผลจากเพิ่มข้ึนของปริมาณการส่งออกเป็นร้อยละ 10.3 ส่วนการน าเขา้
ปรับตวัเพิ่มข้ึนเช่นกนัเป็นร้อยละ 12.8 ในปี 2556 ขณะท่ีการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนท่ีจะหดตวัลงกวา่
ท่ีคาดการณ์  กล่าวคือมูลค่าการบริโภคและการลงทุนในปี 2556 จะเพิ่มข้ึนจากอตัราร้อยละ 4.9 และ 10.0 เป็น
ร้อยละ 5.3 และ 11.2 ตามล าดบั 

จากผลการจ าลองสถานการณ์เศรษฐกิจโลกน้ี พบว่าการส่งออกของประเทศไทยมีความอ่อนไหวต่อ
มูลค่าการน าเขา้ของโลกในระดบัท่ีสูง และผลจากการส่งออกมีผลต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยโดยรวม
มาก เพราะการส่งออกเป็นสัดส่วนท่ีสูงเม่ือเทียบกบัผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศทั้งหมด ท าให้เศรษฐกิจ
ไทยท่ีผ่านมามีความอ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกิจโลกมาก นอกจากน้ีในส่วนของการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน ก็พบวา่มีความอ่อนไหวต่อการส่งออกและภาวะเศรษฐกิจโลกเช่นเดียวกนั ดงันั้น ปัจจยัเก่ียวกบัทิศ
ทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกจากปัญหาวิกฤตการเงินในสหรัฐฯ และวิกฤตหน้ีสาธารณะในยุโรปจึงเป็น
ปัจจยัท่ีควรใหค้วามส าคญัและจบัตาดูการเปล่ียนแปลงปี 2556 อยา่งใกลชิ้ด 

 
10.3 ผลกระทบจำกกำรปรับตัวแข็งค่ำขึน้หรืออ่อนค่ำลงของเงินบำทมำกกว่ำทีค่ำดกำรณ์ 
 

 การพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจของตวัแบบ NIDA Macro Model การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศจะถูกก าหนดโดย อตัราดอกเบ้ียโดยเปรียบเทียบระหว่างประเทศไทยและสหรัฐอเมริกา 
และการลงทุนในหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศ ตามสมการ (B.31) ในภาคผนวกท่ี 1 

ซ่ึงผลการพยากรณ์ในบทท่ี 9 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (บาทต่อเหรียญหสหรัฐฯ) จะ
ปรับตวัอ่อนค่าลงเป็น 30.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2556 โดยเฉล่ียทั้งปี และในไตรมาสสุดทา้ยจะอ่อนค่า
ลงเป็น 31.2 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯแต่ค่าเงินบาทเป็นตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีการเคล่ือนไหวมีความเก่ียวขอ้ง
กบัการคาดการณ์ของตลาดการเงินเก่ียวกบัแนวโนม้ของอตัราแลกเปล่ียนในอนาคต  โดยการคาดการณ์น้ีอาจ
เกิดจากปัจจยัภายนอกอ่ืนๆ ซ่ึงไม่ไดร้วมอยู่ในตวัแบบ เช่น แนวโน้มอตัราแลกเปล่ียนของประเทศอ่ืนๆ ใน
ภูมิภาค เช่น ค่าเงินยูโร หรือค่าเงินเยน ซ่ึงมีความอ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกิจโลกและนโยบายการเงินใน
ประเทศเศรษฐกิจท่ีส าคญัทั้งญ่ีปุ่น จีน ยุโรป และสหรัฐฯซ่ึงผลจากการแข็งค่าข้ึนหรืออ่อนค่าลงของอตัรา
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แลกเปล่ียนฯ จะส่งผลต่ออตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ ผา่นมูลค่าการน าเขา้และส่งออกสินคา้

และบริการ การลงทุนของภาคเอกชน การปรับตวัของอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน พลงังาน และอาหารสด 11 
ดงันั้น การจ าลองสถานการณ์การแข็งค่าข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  จึงจดัท าข้ึนโดย

การก าหนดใหอ้ตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทต่อเงินเหรียญสหรัฐฯ เป็นตวัแปรภายนอกระบบ และสมมุติให้
ค่าเงินบาทเฉล่ียในปี 2556 ปรับตวัแข็งค่าข้ึนเป็น 30.4 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และอยูท่ี่ระดบั 30.4-30.5 บาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 (สถานการณ์ท่ี 3.1) นอกจากน้ีจะพิจารณาสถานการณ์ท่ีค่าเงินบาท
ปรับตวัอ่อนค่าลงกวา่ท่ีคาดการณ์  (สถานการณ์ท่ี 3.2) ซ่ึงสมมุติให้ค่าเงินบาทเฉล่ียในปี 2556 ปรับตวัอ่อนค่า
ลงเป็น 31.2 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และอยูท่ี่ระดบั 31.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 ซ่ึง
แนวโน้มค่าเงินบาทภายใตส้ถานการณ์ท่ี 3.1 และ 3.2 น้ีเม่ือเทียบกบักรณีพื้นฐาน และผลการพยากรณ์ท่ีไดใ้น
แต่ละกรณีแสดงไดใ้นรูปท่ี 10.3 และตารางท่ี 10.3  ตามล าดบั  
 
รูปที ่10.3 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ) ภายใตก้รณีพื้นฐาน (Base Case) และ

ภายใตส้ถานการณ์ท่ีค่าเงินบาทแขง็ข้ึนกวา่ท่ีคาดการณ์ (สถานการณ์ 3.1) และอ่อนค่าลงกวา่ท่ี
คาดการณ์ (สถานการณ์ท่ี 3.2) 

 
 

หมายเหตุ: - ค่าเงินบาทกรณีพ้ืนฐาน (Base Case) มาจากการจ าลองขอ้มูลโดยตวัแบบ   
                - ค่าเงินบาทกรณีสถานการณ์ (Scenario) มาจากการสมมติโดยการประเมินของคณะผูวิ้จยัภายใตส้ถานการณ์ท่ีค่าเงินบาทไดรั้บอิทธิพลจาก
การคาดการณ์ค่าเงินท าให้แขง็ค่าข้ึนกวา่หรืออ่อนค่าลงจากท่ีค  านวณโดยตวัแบบ 
 
 
 

                                         
11ดูแผนภาพในภาคผนวกท่ี 1 แสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนฯ กบัตวัแปรอ่ืน ๆ ในระบบภายใตต้วัแบบ เศรษฐมิติมหภาคของ

สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 
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ตำรำงที ่10.3 ผลการประเมินสถานการณ์ท่ีค่าเงินบาทอ่อนค่าลง (สถานการณ์ 3.1) และแขง็ค่าข้ึนกวา่ท่ี
คาดการณ์เทียบกบักรณีพื้นฐาน 

 

Scenario: Dubai Crude Oil Price Baseline Scenario 1 Scenario 2 

  2555 2556F 2556F 2556F 
GDP Growth 6.4 5.3 4.6 5.5 
Private Consumption 6.7 4.9 4.6 5.0 
Private Investment 14.6 10.0 11.3 9.7 
Export (Total in real term) 2.9 8.4 7.1 8.9 
Import (Total in real term) 6.2 10.4 9.9 10.6 
Headline Inflation 3.0 2.9 2.7 3.0 
Core Inflation 2.1 1.9 1.8 1.9 
Foreign Exchange Rate (Baht/us dollar) Average 31.1 30.6 29.3 31.9 

 

ท่ีมา: จากการค านวณโดยตวัแบบ NIDA Macro Model  
 

จากตารางท่ี 10.3 ผลจากการแข็งค่าข้ึนของเงินบาทจากท่ีคาดการณ์ในกรณีพื้นฐานตามสถานการณ์ท่ี 
3.1 จะส่งผลใหอ้ตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจในปี 2556 ปรับตวัลดลงจากท่ีเดิมพยากรณ์ไวร้้อยละ 5.3 มาอยู ่ณ 
ระดบัร้อยละ 4.6 ส่วนอตัราเงินเฟ้อจะปรับตวัไม่มากโดยคาดว่าจะปรับตวัลดลงเป็นร้อยละ 2.7 และ 1.8 
ส าหรับอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานตามล าดบัในปี 2556 โดยตวัแปรท่ีมีการตอบสนองต่อ
ค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึนมากท่ีสุดไดแ้ก่ การส่งออกและการน าเขา้ โดยปริมาณการส่งออกและปริมาณการน าเขา้
สินคา้-บริการรวมจะลดลงจากร้อยละ 8.4 และ 10.4  เป็นร้อยละ 7.1 และ 9.9 ตามล าดบั ในขณะท่ีการบริโภค
และการลงทุนภาคเอกชนในปี 2556 จากเดิมพยากรณ์ ณ ร้อยละ 4.9 (การบริโภคภาคเอกชน) และ 10.0 (การ
ลงทุนภาคเอกชน) ในกรณีพื้นฐาน เป็นร้อยละ 4.6 และ 11.3 ตามล าดบั ในสถานการณ์ท่ี 3.1   

ในขณะท่ีในสถานการณ์ท่ี 3.2 การอ่อนค่าลงของเงินบาทท่ีมากว่าท่ีคาดการณ์จะส่งผลให้อตัราการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจปรับเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 5.5 ในปี 2556 ส่วนอตัราเงินเฟ้อคาดวา่จะอยูไ่ม่เปล่ียนแปลงจาก
ระดบัเดิมมากนกัทั้งอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน ส่วนตวัแปรอ่ืนๆ จะพบว่าการส่งออก การ
น าเขา้ การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนภาคเอกชน จะปรับตวัเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 8.9, 10.6, 5.0  และ 9.7 
ตามล าดบั   
 เม่ือเปรียบเทียบผลจากความอ่อนไหวของมูลค่าการคา้โลก (สถานการณ์ท่ี 2) และความอ่อนไหวของ
ค่าเงินบาท (สถานการณ์ท่ี 3) พบวา่ลกัษณะการส่งผลกระทบจะคลา้ยคลึงกนัคือจะส่งผลต่อปริมาณการส่งออก
และปริมาณการน าเขา้เป็นส าคญั โดยผลจากมูลค่าการคา้โลกจะส่งผลต่อการส่งออกในขนาดท่ีสูงกว่าการ
เปล่ียนแปลงในค่าเงินท าให้เศรษฐกิจไทยโดยรวมปัจจยัด้านการค้าโลกจะมีผลต่อความอ่อนไหวของการ
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ขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 2556 มากกวา่ แต่การเปล่ียนแปลงในค่าเงินบาทจะส่งผลต่อปัจจยัอ่ืนๆ ดา้นอุปสงค์
ในประเทศไดแ้ก่ การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนสูงกวา่ และส่งผลต่ออตัราเงินเฟ้อมากกวา่ผลของมูลค่า
การการคา้โลก 
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บทที ่11 

สรุปผลกำรศึกษำ 
 
  การพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค การประเมินปัจจยัเส่ียงทางเศรษฐกิจ และการวิเคราะห์ผลกระทบของ
นโยบายเศรฐกิจมหภาคทั้งจากภายในประเทศและต่างประเทศ เป็นหัวขอ้ท่ีไดรั้บความสนใจจากสาธารณชน
โดยทัว่ไปท่ีผ่านมาสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ได้มีการจดัท าและพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาค  
ดงันั้น โครงการน้ีจึงใชต้วัแบบท่ีพฒันาข้ึนมาน้ีเพื่อการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคอยา่งต่อเน่ืองและเผยแพร่ผล
การพยากรณ์สู่สาธารณชนผา่นช่องทางต่างๆ 
  ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคท่ีใชใ้นการศึกษาน้ีมีการพฒันาและปรับปรุงต่อเน่ืองจากตวัแบบท่ีสร้างข้ึนใน
ปี 2550 โดยขอ้มูล ท่ีใชใ้นตวัแบบ NIDA Macro Model ในการศึกษาน้ี ประกอบดว้ยตวัแปรทั้งส้ิน 73 ตวัแปร 
โดยเป็นตวัแปรภายใน (Endogeneous Variables) จ  านวน 76 ตวัแปร และตวัแปรภายนอก (Exogeneous 
Variables) จ  านวน 9 ตวัแปร และมีสมการทั้งส้ิน 76 สมการโดยเป็นสมการพฤติกรรม (Behavior Equations) 52 
สมการ และสมการเอกลกัษณ์ (Identities) 24 สมการ 
  ซ่ึงผลการพยากรณ์ท่ีไดส้ามารถบอกทิศทางและแนวโนม้เศรษฐกิจไทยตลอดจนวิเคราะห์ผลของปัจจยั
ต่างๆ ท่ีส าคญัในปี 2555 ทั้งผลของปัญหาอุทกภยัในปี 2554 ผลของปัญหาวิกฤตหน้ีสาธารณะในยุโรป และ
ประเมินผลของนโยบายการเงินและนโยบายการคลงั โดยพบว่าเศรษฐกิจในปี 2555 น่าจะขยายตวัร้อยละ 5.5 
โดยมีปัจจยัเก้ือหนุนจากการด าเนินนโยบายการคลงัและนโยบายการเงินในลกัษณะผอ่นคลาย นอกจากน้ีพบวา่
นโยบายการคลงัมีผลต่อเศรษฐกิจในปี 2555–2556 ในขนาดท่ีมากกว่านโยบายการเงิน ส่วนผลจากวิกฤตหน้ี
สาธารณะในยโุรปและปัญหาอุทกภยัมีผลใหมู้ลค่าการส่งออกในปี 2555 ปรับตวัลดลงมากกวา่ท่ีคาดการณ์ โดย
คาดวา่ปริมาณการส่งออกจะขยายตวัเพียงร้อยละ 3.1 ในปี 2555 
  เม่ือพิจารณาความคลาดเคล่ือนของผลการพยากรณ์ของตวัแบบพบว่าจากผลการพยากรณ์ตวัแปรท่ี
ส าคญั 11 ตวัแปรของตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์มีความแม่นย  าใกลเ้คียง
กบัค่าพยากรณ์ของ ธปท., สศค. และ สศช. ในตวัแปรท่ีส าคญัๆ ส่วนใหญ่ไดแ้ก่ อตัราการขยายตวัของ ของ 
GDPอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป อตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน และการบริโภคภาคเอกชน ทั้งในการพิจารณาความคลาดเคล่ือน
ในการพยากรณ์ทั้งปี 2555 และในการพิจารณาค่าพยากรณ์ล่วงหน้ารายไตรมาส ซ่ึงแสดงถึงประสิทธิภาพใน
การพยากรณ์ของตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ และขอ้มูลเก่ียวกบัความ
เคล่ือนในการพยากรณ์ตวัแปรต่างๆ น้ีจะน ามาใชใ้นการปรับปรุงตวัแบบในการศึกษาระยะต่อไป 
  ส าหรับปี 2556 คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะเร่ิมฟ้ืนตวัซ่ึงจะส่งผลให้การส่งออกกลบัมาขยายตวัในอตัราท่ี
สูงกว่าปี 2555 โดยคาดว่าปริมาณการส่งออกในปี 2556 จะขยายตวัในอตัราร้อยละ 10.6อย่างไรก็ตาม คาดว่า
การใช้จ่ายภาครัฐรวมในปี 2556 จะชะลอตวัลงเล็กน้อยจากปี 2555เช่นเดียวกับการบริโภคและการลงทุน
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ภาคเอกชนท่ีน่าจะชะลอตวัลงเช่นกนั ท าให้อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 2556 น่าจะอยูท่ี่อตัราร้อยละ
5.2 
  โดยปัจจยัอ่อนไหวทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัในปี 2556 จะประกอบดว้ยราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกซ่ึงหาก
มีการปรับตวัข้ึนสูงกวา่ท่ีคาดการณ์จะมีผลต่อเสถียรภาพของอตัราเงินเฟ้อได ้นอกจากน้ีผลของเศรษฐกิจโลกท่ี
ส่งผลต่อมูลค่าการน าเขา้รวมของโลก และผลจากค่าเงินบาท ถือเป็นอีก 2 ปัจจยัท่ีควรจบัตาในปี 2556 เน่ืองจาก
มีผลส าคญัต่อแนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกิจ 
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