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รายงานฉบับสมบูรณ์  (FINAL REPORT) 
โครงการตวัแบบเศรษฐกจิมหภาคของไทย 
(Thailand’s Macroeconometric Model) 

 
      
1. บทนํา 

 

 ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาค (Macroeconomic Model) เป็นเคร่ืองมือสาํคญัของนกัเศรษฐศาสตร์ใน
การพยากรณ์ภาวะเศรษฐกิจมหภาคของประเทศ  และวิเคราะห์ผลกระทบจากนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล 
หรือปัจจยัภายนอกต่าง ๆ เช่น ราคานํ้ามนัในตลาดโลก อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ รวมถึงกลไก
การปรับตวัของระบบเศรษฐกิจต่อนโยบายและผลกระทบเหล่าน้ี  ลกัษณะสาํคญัของตวัแบบเศรษฐกิจมห-
ภาคเป็นการประยกุตท์ฤษฎีเศรษฐศาสตร์ในการสร้างสมการเพ่ืออธิบายการเคล่ือนไหวของตวัแปรต่าง ๆ 
ในระบบเศรษฐกิจ และเช่ือมโยงสมการเหล่าน้ีเขา้ดว้ยกนัเป็นตวัแบบซ่ึงจาํลองระบบความสมัพนัธ์ระหวา่ง
ตวัแปร  รวมถึงกลไกการปรับตวัของตวัแปรเหล่าน้ี และมีความเช่ือมโยงกนัระหวา่งภาคเศรษฐกิจ 

 
โดยทัว่ไป ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคสามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ตามลกัษณะของโครงสร้าง

ตวัแบบ ไดแ้ก่ 
1. ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาค (Macroeconometric Model) ซ่ึงเนน้การประมาณค่าความสมัพนัธ์ 

 ระหวา่งตวัแปรในภาคเศรษฐกิจต่าง ๆ และกลไกการปรับตวัโดยอาศยัวิธีการทางเศรษฐมิติ 
2. ตวัแบบดุลยภาพทัว่ไป (Computable General Equilibrium Model: CGE) ซ่ึงเนน้การกาํหนด     
ความสมัพนัธ์ระหวา่งภาคการผลิต จากฐานขอ้มูลต่าง ๆ เช่น ตารางปัจจยัการผลิต–ผลผลิต 
(Input-Output Table) โดยไม่ใชว้ิธีการทางเศรษฐมิติในการประมาณค่าโดยตรง   

 
นอกจากน้ีในส่วนของตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคยงัสามารถแบ่งยอ่ยออกไดเ้ป็น ตวัแบบซ่ึงเนน้

โครงสร้างความสมัพนัธ์ตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มหภาค (Theory-driven approach) และตวัแบบซ่ึงเนน้การ
วิเคราะห์ตามขอ้มูลเชิงประจกัษโ์ดยอาศยัหลกัการทางสถิติ (Data-driven approach)1 
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 ดูรายละเอียดเก่ียวกบัประเภทของตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคใน เวทางค ์พว่งทรัพย ์(2548) 
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 ในปัจจุบนั  การจดัทาํตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยไดรั้บความสนใจจากหน่วยงาน
ต่าง ๆ ทั้งในองคก์รภาครัฐท่ีตอ้งรับผดิชอบเก่ียวกบันโยบายเศรษฐกิจ เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย (ตวั
แบบ Bank of Thailand’s Macroeconometric Model: BOTMM)  สาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั (ตวัแบบ 
FPO-2005) สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ ในสถาบนัการศึกษาชั้นสูง เช่น 
มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย (ตวัแบบ Quarterly Trade Econometric Model of Thailand: QTEM) ใน
สถาบนัวิจยั เช่น สถาบนัวิจยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย ( ตวัแบบ TDRI’s CGE) ในองคก์รเอกชน เช่น 
ธนาคารพาณิชยต่์าง ๆ  ซ่ึงวตัถุประสงคห์ลกัของการจดัทาํตวัแบบมีความแตกต่างกนัตามประเภทของ
หน่วยงาน กล่าวคือ ในหน่วยงานของรัฐซ่ึงมีหนา้ท่ีดูแลการวางนโยบายเศรษฐกิจ หรือเป็นท่ีปรึกษาในการ
กาํหนดนโยบาย   ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเป็นเคร่ืองมือสาํคญัสาํหรับประเมินแนวโนม้เศรษฐกิจมหภาค 
และใชป้ระกอบการตดัสินใจกาํหนดแนวนโยบายเศรษฐกิจ เช่น ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (Bank of Thailand’s Macroeconometric Model) เป็นเคร่ืองมือสาํคญัของคณะกรรมการ  
นโยบายการเงินในการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ และคาดการณ์แนวโนม้ของอตัราเงินเฟ้อ เพื่อประกอบการ
ตดัสินใจกาํหนดนโยบายการเงินภายใตก้รอบ Inflation Targeting   หรือการจดัทาํตวัแบบของสาํนกังาน
เศรษฐกิจการคลงั เพื่อวิเคราะห์ผลของนโยบายการคลงั ทั้งดา้นรายรับและรายจ่ายของภาครัฐบาล 
 

ในสถาบนัการศึกษา การจดัทาํตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคมีความสาํคญัในการพฒันาองคค์วามรู้ทั้ง
ในเชิงทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มหภาค และในดา้นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ   ซ่ึงจะมีส่วนในการติดตาม
พฒันาการทางทฤษฏีทั้งในดา้นเศรษฐศาสตร์มหภาค  เศรษฐมิติ  รวมถึงการทดสอบเชิงประจกัษท่ี์เก่ียวขอ้ง
กบัทฤษฏี   และการประยกุตต์วัแบบในการตอบคาํถามทางเศรษฐศาสตร์ต่าง ๆ   นอกจากน้ี ยงัสามารถ
ประยกุตใ์ชเ้ป็นตวัแบบและฐานขอ้มูลอา้งอิงในการเสนอแนะความเห็นเชิงวิชาการเก่ียวกบัการพยากรณ์
แนวโนม้เศรษฐกิจมหภาค   การวิเคราะห์ผลกระทบจากการดาํเนินนโยบายการเงิน-การคลงั หรือผลกระทบ
จากปัจจยัภายนอกประเทศต่อสาธารณะชน   เช่น  แนวโนม้ของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศและ
ผลกระทบต่อมูลค่าการส่งออก  ซ่ึงนอกจากจะมีประโยชน์ในเชิงวิชาการแลว้  ยงัมีส่วนในการเพิ่มทางเลือก
ในการคาดการณ์ภาวะเศรษฐกิจและแนวโนม้ของตวัแปรท่ีสาํคญั ๆ แก่ภาคเอกชน นอกเหนือจากผลการ
พยากรณ์โดยองคก์รภาครัฐและเอกชนอ่ืน ๆ ท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนั2  ซ่ึงจะเป็นประโยชนต่์อการวางแผนธุรกิจ 
และการเตรียมตวัป้องกนัผลกระทบจากปัจจยัภายนอก   
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 การคาดการณ์ภาวะเศรษฐกิจ และการประเมินผลกระทบ สามารถทาํไดโ้ดยวธีิการต่าง ๆ เช่น การใชด้ชันีช้ีนาํ การใชต้วั
แบบอนุกรมเวลา ตวัแบบเศรษฐมิติ หรือประสบการณ์ของผูพ้ยากรณ์  นอกจากน้ี การพยากรณ์โดยตวัแบบเศรษฐมิติยงัมี
ความแตกต่างกนัในแง่ของขอ้สมมติพ้ืนฐานในการพยากรณ์ และวธีิการท่ีใชใ้นการสร้างตวัแบบ 
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ดงันั้น  วตัถุประสงคห์ลกัของการศึกษาน้ีคือ  จดัทาํตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของประเทศไทย เพือ่
พฒันาองคค์วามรู้ในดา้นเศรษฐศาสตร์มหภาคและการวิเคราะห์เชิงปริมาณ รวมทั้งใชเ้ป็นตวัแบบ และ
ฐานขอ้มูล สาํหรับอา้งอิงในการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาค การประเมินผล
กระทบจากปัจจยัภายนอกและการตดัสินใจเชิงนโยบาย รวมถึงการพยากรณ์แนวโนม้ของตวัแปรต่าง ๆ   ซ่ึง
นอกจากจะเป็นประโยชนใ์นการสนบัสนุนการเรียนการสอนและการวจิยัของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหาร
ศาสตร์ในดา้นน้ีแลว้  ยงัเป็นการเผยแพร่ช่ือเสียงของสถาบนัในดา้นการพยากรณ์และการวิเคราะห์ปัญหา
เศรษฐกิจ ท่ีอยูใ่นความสนใจของสาธารณชนดว้ย 
 

 

2. ตวัแบบเศรษฐกจิมหภาคในปัจจุบัน 
  
 ดงัท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ การสร้างตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยไดมี้การจดัทาํในหลาย
หน่วยงาน  โดยตวัแบบในระยะแรกเป็นการจดัทาํเพื่อวตัถุประสงคใ์นเชิงวิชาการอนัไดแ้ก่ วิทยานิพนธ์ของ 
Chinnawot Soonthornsima ในระยะต่อมา ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคไดมี้การพฒันาอยา่งต่อเน่ือง ทั้งเพื่อ
วตัถุประสงคใ์นเชิงนโยบาย และในเชิงวิชาการ3  โดยตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคในประเทศไทย และ 
ต่างประเทศท่ีสาํคญัซ่ึงสมควรกล่าวถึงในท่ีน้ี   ไดแ้ก่4  
 

2.1  ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของธนาคารแห่งประเทศไทย  
 

ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของธนาคารแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand’s Macroeconometric 
Model: BOTMM) ซ่ึงเผยแพร่ในรายงานแนวโนม้เงินเฟ้อ (Inflation Report) ตวัแบบน้ีมีจุดมุ่งหมายเพื่อใช้
เป็นเคร่ืองมือในการพยากรณ์ทิศทางความเคล่ือนไหวของตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญั เช่น ภาวะเงินเฟ้อ 
และอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ และวเิคราะห์ผลกระทบจากปัจจยัภายนอกต่าง ๆ เช่น ราคานํ้ามนัดิบใน
ตลาดโลก อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  หรือการตอบสนองของตลาดการเงินและภาคเศรษฐกิจจริง
ต่อการดาํเนินนโยบายการเงิน-การคลงัของรัฐบาล โดยตวัแบบน้ีเป็นเคร่ืองมือท่ีสาํคญัท่ีนาํเสนอขอ้มูล 
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 ดูรายละเอียดเก่ียวกบัววิฒันาการของตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยใน เวทางค ์พว่งทรัพย ์(2548) 
4 การทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งในรายงานน้ีจะคดัเลือกทบทวนเฉพาะผลงานท่ีน่าสนใจเป็นพิเศษ และมีการเปิดเผย
ตวัแบบต่อสาธารณชน 
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เก่ียวกบัทิศทางของเศรษฐกิจโดยรวมต่อคณะกรรมการนโยบายการเงิน เพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจในการ
กาํหนดนโยบายการเงินภายใตห้ลกัการ Inflation Targeting 

 
โครงสร้างของตวัแบบ5 ประกอบดว้ย  25 สมการเชิงพฤติกรรม  (Behavioral Equations)  และ 41

สมการเอกลกัษณ์ (Identities)  ลกัษณะของตวัแปรในสมการเชิงพฤติกรรมจะอยูใ่นรูป  First  Difference อนั
แสดงถึงอตัราการเปล่ียนแปลง (Growth rate)  ของตวัแปรนั้น ๆ ท่ีมีการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพภายใต้
โครงสร้างของ Error-Correction Model  ลกัษณะโดยทัว่ไปของตวัแบบจะเนน้ดา้นอุปสงคม์วลรวมตาม
แนวคิดเคนเซียนโดยระดบัผลผลิตมวลรวม (GDP)  จะถูกกาํหนดโดยตวัแปรดา้นอุปสงค ์ไดแ้ก่ ระดบัการ
บริโภคและการลงทุนของภาคเอกชนและรัฐบาล  (C + I + G) และการส่งออกสุทธิ  (X – M) โดยมี
โครงสร้างของตวัแบบครอบคลุม 7 ภาคเศรษฐกิจสาํคญั  ไดแ้ก่  ภาคเศรษฐกิจจริง  ภาครัฐบาล  ภาคการเงิน  
ภาคต่างประเทศ  ภาคระดบัราคา งบการเงินภาคธุรกิจ และงบการเงินภาคครัวเรือน 

 
ลกัษณะการวางโครงสร้างของตวัแบบจะเนน้ท่ีการส่งผา่นของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย  (อตัรา

ดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนั (RP1))6 ต่อการเปล่ียนแปลงในอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก (3-months deposit rate) 
อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(MLR) ปริมาณเงิน และมูลค่าสินทรัพยต่์าง ๆ ในตลาดเงิน ผลจากการเปล่ียนแปลงใน
ภาคการเงินเหล่าน้ีจะส่งผลต่อภาคเศรษฐกิจจริง ผา่นการบริโภคและการลงทุนของภาคเอกชน ซ่ึงการ
เปล่ียนแปลงในอุปสงคม์วลรวมน้ีมีผลต่อการปรับตวัของระดบัราคา และแรงกดดนัต่อภาวะเงินเฟ้อ
ภายในประเทศ  นอกจากน้ีโครงสร้างตวัแบบยงัมีการวเิคราะห์ผลกระทบของตวัแปรภายนอก (Exogenous 
variables) ซ่ึงส่งผลต่อแรงกดดนัของภาวะเงินเฟ้อ เช่น ราคานํ้ามนัในตลาดโลก ราคาผลผลิตการเกษตรท่ี
สาํคญัในตลาดโลก และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงการเปล่ียนแปลงในระดบัราคาน้ีจะส่งผล
ต่อการคาดการณ์อตัราเงินเฟ้ออนัจะมีผลยอ้นกลบัมายงัภาคเศรษฐกิจจริง 
  
 จุดเด่นของตวัแบบท่ีสาํคญัคือการวิเคราะห์โครงสร้างของระดบัราคาท่ีมีความละเอียด ครอบคลุม
ดชันีราคาประเภทต่าง ๆ และเนน้การอธิบายกลไกการส่งผา่นของนโยบายการเงิน จากอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายมายงัภาคเศรษฐกิจจริงผา่นช่องทางต่าง ๆ เช่น ตลาดการเงินในประเทศ อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ เป็นตน้ 
 

                                          
5

 อา้งอิงตวัแบบท่ีเผยแพร่ในรายงานแนวโนม้เงินเฟ้อ ไตรมาสท่ี1 ปี 2550 ธนาคารแห่งประเทศไทยไดท้าํการปรับปรุงตวั
แบบและผลการประมาณค่าอยา่งสมํ่าเสมอ 
6 ธนาคารแห่งประเทศไทยไดมี้การปรับเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียนโยบายจากอตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 14 วนัเป็นอตัรา
ดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนัตั้งแต่เดือนมกราคม 2550 
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 2.2  ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของสาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั  
 

 เป็นตวัแบบท่ีมุ่งเนน้การเช่ือมโยงนโยบายการคลงักบัผลกระทบต่อภาคการเงินและต่อระบบ
เศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัแบบยงัมุ่งเนน้ในการพยากรณ์ภาวะเศรษฐกิจในระยะส้ันถึงระยะกลาง และการ
ทดสอบนโยบายการคลงัเป็นหลกั  โดยมีรายละเอียดทั้งในดา้นรายรับ รายจ่าย และการชดเชยการขาดดุล
ของรัฐ ในการทดสอบนโยบายของรัฐสามารถกระทาํไดโ้ดยการกาํหนดค่าของตวัแปรภายนอกของตวัแบบ
ใหม่ โดยตวัแบบประกอบดว้ยตวัแปรภายนอก 55 ตวัแปร ประกอบดว้ยตวัแปรภายนอกประเภทนโยบาย
ของรัฐ 30  ตวัแปร และตวัแปรภายนอกท่ีไม่เก่ียวกบันโยบายของรัฐ  25  ตวัแปร 
 
 โครงสร้างของตวัแบบแบ่งภาคเศรษฐกิจออก 5 กลุ่ม คือ ภาคการบริการและการลงทุน ภาค
ต่างประเทศ ภาคการเงิน ภาคการคลงั และกลุ่มสมการดา้นราคา โดยตวัแบบไดแ้บ่งสมการภาคการคลงั
ออกเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มสมการทางดา้นรายจ่ายของรัฐ และกลุ่มสมการทางดา้นรายไดข้องรัฐ ซ่ึงกลุ่ม
สมการทางดา้นรายไดจ้ะถูกแบ่งยอ่ยออกเป็นกลุ่มสมการภาษีทางตรง และกลุ่มสมการภาษีทางออ้มสาํหรับ
รายไดอ่ื้น ๆ ของรัฐท่ีไม่ใช่ภาษี 
 
 โดยจุดเด่นของตวัแบบน้ีจะมุ่งเนน้ท่ีภาคการคลงั ทั้งดา้นรายรับจากภาษี และรายจ่ายของ
ภาครัฐบาล ซ่ึงมีการวิเคราะห์แยกรายละเอียดตามประเภทของภาษีและรายจ่าย  
 

2.3   ตวัแบบทางการเงินและนโยบายสินเช่ือเพื่อสนบัสนุนการขยายตวัทางเศรษฐกิจอยา่งมี 
   ประสิทธิภาพ  

 
ตวัแบบน้ีจดัทาํโดยสถาบนัวจิยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย (TDRI) ใหก้บัสาํนกังาน

คณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ   โดยมีลกัษณะเป็นตวัแบบขนาดเลก็ ซ่ึงเนน้หนกัไป
ทางดา้นภาคการเงิน และอธิบายความเช่ือมโยงระหวา่งภาคการเงินกบัภาคเศรษฐกิจจริง วตัถุประสงคห์ลกั
ของตวัแบบ คือเพื่อใชใ้นการกาํหนดนโยบายทางการเงินท่ีมีประสิทธิภาพท่ีส่งผลต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
ซ่ึงนโยบายทางการเงินดงักล่าวไดแ้ก่ นโยบายการพฒันาตลาดทุนและตลาดเงิน และ นโยบายสินเช่ือ   
  
 ความเช่ือมโยงระหวา่งภาคการเงินกบัภาคเศรษฐกิจจริงเป็นในลกัษณะท่ีพฤติกรรมทางภาค
เศรษฐกิจส่งผลต่อตวัแปรทางการเงิน และตวัแปรทางการเงินกส่็งผลต่อภาคเศรษฐกิจจริง โดยในภาค
การเงินนั้นปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเป็นตวัเช่ือมโยงไดแ้ก่ สถาบนัเศรษฐกิจต่าง ๆ ประเภทสินทรัพย ์ช่องทางการ
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ส่งผา่นนโยบายทางการเงินซ่ึงตวัแบบน้ีใชอ้ตัราดอกเบ้ียระยะสั้นและสินเช่ือ เป็นช่องทางการส่งผา่นตวัแปร
นโยบายทางการเงินซ่ึงไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 14 วนั    
  
 ตวัแบบประกอบดว้ย สมการเอกลกัษณ์ 7 สมการ สมการพฤติกรรม 20 สมการ ตวัแปรภายใน 42 
ตวัแปร และตวัแปรภายนอก 23 ตวัแปร วิธีหลกัการประมาณการทางเศรษฐมิติสาํหรับสมการพฤติกรรมใช ้
Error-Correction Model โดยใชท้ั้งวิธี Engle-Granger และ Johansen ความสามารถในการพยากรณ์ของตวั
แบบน้ีอยูใ่นระดบัค่อนขา้งสูง โดยเฉพาะค่าพยากรณ์รายไดป้ระชาชาติ การส่งออกสินคา้และบริการท่ี
แทจ้ริง การลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนท่ีแทจ้ริง โดยใหค่้าใกลเ้คียงกบัค่าจริง อยา่งไรกต็ามตวัแบบ
ใหผ้ลการพยากรณ์ตวัแปรเก่ียวกบัเงินทุนเคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศไม่ค่อยดีนกั  
 
 2.4  ตวัแบบเพื่อศึกษาวเิคราะห์การจดัสรรงบประมาณอยา่งเหมาะสม  
 

นอกเหนือจากตวัแบบทางการเงินและนโยบายสินเช่ือเพือ่สนบัสนุนการขยายตวัทางเศรษฐกิจ
อยา่งมีประสิทธิภาพ ซ่ึงจดัทาํใหก้บัสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติแลว้  
สถาบนัวิจยัเพือ่การพฒันาประเทศไทย (TDRI) ไดจ้ดัทาํตวัแบบภายใตโ้ครงการพฒันาขอ้มูลและตวัแบบ
เพื่อศึกษาวิเคราะห์การจดัสรรงบประมาณอยา่งเหมาะสม เน่ืองจากจุดประสงคก์ารใชง้านของตวัแบบทั้ง
สองมีความแตกต่างกนั ดงันั้นลกัษณะการลงรายละเอียดกจ็ะแตกต่างกนัออกไป แต่ลกัษณะพ้ืนฐานยงัคง
เหมือนเดิม โดยความเหมือนกนัของตวัแบบทั้งสองคือ การแบ่งตวัแบบออกเป็นภาคเศรษฐกิจท่ีสาํคญั
ดงัต่อไปน้ี ภาคการบริโภค ภาคการลงทุน ภาครัฐบาล ภาคการเงิน ระดบัราคา และภาคระหวา่งประเทศ ใน
แต่ละภาคเศรษฐกิจกจ็ะมีสมการพื้นฐานอยู ่เช่น สาํหรับภาคการบริโภคจะมีสมการการบริโภคของ
ภาคเอกชน แต่ไม่มีการแบ่งแยกลงไปในรายละเอียดของสินคา้หรือลกัษณะการบริโภค เช่น การแบ่ง
สินคา้ออกเป็นสินคา้ชัว่คราวและสินคา้ถาวร ส่วนการเลือกลงรายละเอียดนั้น จะเป็นไปตามวตัถุประสงค์
ของโครงการท่ีเสนอ 
 
 สาํหรับโครงการพฒันาขอ้มูลและตวัแบบเพื่อศึกษาวิเคราะห์การจดัสรรงบประมาณอยา่ง
เหมาะสมนั้นมีจุดประสงคว์า่ การใชจ่้ายของรัฐบาลควรเป็นเช่นไรจึงจะมีประสิทธิภาพ ตวัแบบของ
โครงการจึงมุ่งความสนใจไปท่ีปัจจยัท่ีรัฐบาลสามารถใหก้ารส่งเสริม และมีส่วนในการพฒันาประเทศ  
ปัจจยัเหล่าน้ีไดแ้ก่  ความยากจนและการกระจายรายได ้การพฒันาท่ีย ัง่ยนื และปัจจยัทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
ในตวัแบบน้ีมีทั้งหมด  57  สมการ โดยแบ่งเป็นสมการเชิงพฤติกรรม 30 สมการ และ 27 สมการเอกลกัษณ์ 
เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการประมาณสมการเชิงพฤติกรรมคือ กาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด โดยท่ีส่วนใหญ่ใชรู้ปแบบของ
สมการเป็น Log Function และมีการคาํนึงถึงปัจจยัของโครงสร้างเปล่ียนแปลง โดยใส่ Dummy Variable 
ของช่วงก่อนและหลงัวิกฤตปี 2540 
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2.4 ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของธนาคารแห่งประเทศองักฤษ (Bank of England Quarterly  

Macroeconomic Model) 
 
 ตวัตวัแบบไดรั้บการพฒันาอยา่งต่อเน่ือง โดยมีจุดมุ่งหมายเพื่อเป็นเคร่ืองมือในการพยากรณ์ทิศทาง
ของตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญัในระยะ 2 ปีขา้งหนา้ อยา่งเช่น อตัราการขยายตวัของผลผลิตมวลรวม
ประชาชาติ อตัราเงินเฟ้อ เป็นตน้ เสนอต่อคณะกรรมการนโยบายการเงิน (Monetary Policy Committee) ซ่ึง
เผยแพร่ในรายงานแนวโนม้เงินเฟ้อ (Inflation Report) ของประเทศองักฤษ เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบใน
การกาํหนดนโยบายการเงินภายใตห้ลกัการกาํหนดอตัราเงินเฟ้อเป้าหมาย (Inflation Targeting) ซ่ึงตาม
รายงานอยูท่ี่ อตัราเงินเฟ้อร้อยละ 2 ต่อปี โดยใชก้ารกาํหนดอตัราดอกเบ้ียระยะสั้นเป็นเคร่ืองมือท่ีสาํคญั 
โดยทั้งน้ีการพยากรณ์จะพิจารณาถึงปัจจยัเส่ียงและความไม่แน่นอนต่างๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนมาใชใ้นการวิเคราะห์  
ทาํใหก้ารพยากรณ์มีลกัษณะท่ีเป็นช่วงซ่ึงข้ึนอยูก่บัปัจจยัต่างๆ ท่ีเขา้มาเก่ียวขอ้ง นอกจากน้ีตวัแบบยงั
กาํหนดใหเ้ป้าหมายของตวัแปรทางเศรษฐกิจไปสู่จุดดุลยภาพในระยะยาว หรือ จุดท่ีเป็น Steady state 
นัน่เอง 
 
 ตวัแบบไดแ้บ่งกลุ่มสมการออกเป็น 6 กลุ่มหลกัคือ ภาคการเงิน (Money, financial and wealth 
variables) ภาคอุปสงคแ์ละการผลิต (Demand and output) ภาคแรงงาน (Labour market) ภาคระดบัราคา 
(Prices) ภาคนโยบายการคลงั (Fiscal policy) และภาครายได ้(Income) โดยประกอบดว้ย 20 สมการเชิง
พฤติกรรมหลกั 90 สมการเอกลกัษณ์ และมากกวา่ 30 ตวัแปรภายนอก ในระยะสั้นระดบัผลผลิตมวลรวม 
(GDP) จะถูกกาํหนดโดยอุปสงคร์วม ไดแ้ก่ การบริโภคของภาคเอกชน การลงทุน การบริโภคของภาครัฐ 
และการส่งออกสุทธิ แต่ในระยะยาวจะถูกกาํหนดโดยตวัแปรดา้นอุปทาน เช่น ผลผลิต แรงงาน สินคา้ทุน 
และค่าจา้งแรงงานท่ีแทจ้ริง ซ่ึงถูกกาํหนดจาก Potential output โดยระดบัราคาและอตัราเงินเฟ้อจะไม่ส่งผล
กระทบ (Price level and inflation neutralities)  
 

นอกจากน้ีตวัแบบยงักาํหนดใหก้ารปรับตวัของตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญัต่อ Economic shock 
จะเป็นไปอยา่งค่อยเป็นค่อยไป ข้ึนอยูก่บัความเฉ่ือยของความสมัพนัธ์ระหวา่งการปรับตวัของค่าจา้งแรงงาน
และระดบัราคา การปรับตวัของการจา้งงาน เป็นตน้ รวมถึงมีจาํนวนเพิ่มข้ึนของการประมาณค่าตวัแปรใน
อนาคต ท่ีมีลกัษณะเป็น Explicit Forward Looking ซ่ึงอาศยัขอ้มูลท่ีเกิดข้ึนในอดีตในการพยากรณ์ เช่น การ
ประมาณค่ารายไดค่้าจา้งแรงงานในอนาคต อุปสงคค์วามตอ้งการสินคา้รวม อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ เป็นตน้  
 
 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 9 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

 

3. ลกัษณะพืน้ฐาน และโครงสร้างของตวัแบบ 
 
 ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาครายไตรมาสขั้นท่ี 1 ของสถาบนับณัฑิตพฒันาบริหารศาสตร์ (NIDA’s 

Quarterly Macroeconometric Model: NIDAQMM-1) ในงานวิจยัน้ีจะยดึหลกัของตวัแบบเศรษฐ-    
มิติมหภาคท่ีมีลกัษณะผสมผสานระหวา่งการใชแ้นวทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มหภาคในการกาํหนดโครงสร้าง
ตวัแบบ และการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงประจกัษโ์ดยอาศยัหลกัการทางสถิติ โดยการใชแ้นวทฤษฎีจะมีบทบาท
ในการกาํหนดสมการความสมัพนัธ์ของตวัแปร และกาํหนดความสมัพนัธ์ระหวา่งภาคเศรษฐกิจต่าง ๆ เช่น 
สมการการบริโภค การลงทุน การนาํเขา้-ส่งออก เป็นตน้ ในขณะท่ีหลกัการทางสถิติจะนาํมาใชอ้ธิบายกลไก
การปรับตวัในระยะสั้น กลไกการเช่ือมโยงภายในระบบเศรษฐกิจ รวมถึงการวิเคราะห์ความสอดคลอ้ง
ระหวา่งตวัแบบและขอ้มูลเชิงประจกัษ ์ รวมถึงความสามารถของตวัแบบในการอธิบายและพยากรณ์
แนวโนม้ของตวัแปรต่าง ๆ โดยขอ้มูลเศรษฐกิจมหภาคท่ีใชใ้นการประมาณค่าสมการจะเป็นขอ้มูลรายไตร
มาสระหวา่งไตรมาสท่ี 1  ปี 2536 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2549  
 
 3.1  ลกัษณะพ้ืนฐานของตวัแบบ 
 
 3.1.1 ตวัแบบ NIDAQMM-1 จะเนน้ความสาํคญัของอุปสงคม์วลรวมในการกาํหนดผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศตามแนวทางการวิเคราะห์แบบเคนเซียนเป็นตวัตั้ง7 และเพิ่มเติมปรับแต่งใหถู้กตอ้ง
สมบูรณ์ยิง่ข้ึนตามพฒันาการของความรู้ทางเศรษฐศาสตร์มหภาคทั้งในแง่พฤติกรรมของครัวเรือน และ
องคก์รธุรกิจ  บทบาทของสถาบนัการเงิน และความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศ โดยบทบาทของ
ปัจจยัดา้นอุปทานในส่วนสมการการผลิตจะยงัไม่นาํมาพิจารณาในตวัแบบน้ี    ซ่ึงระดบัผลผลิตตาม
ศกัยภาพ (Potential Output) จะกาํหนดเป็นตวัแปรภายนอก โดยใชร้ะดบัผลผลิตปรับดว้ยวิธีการ Hodrik-
Prescott Trend smoothing เป็นตวัแทน 
 
 3.1.2 จุดเด่นของตวัแบบ NIDAQMM-1 เม่ือเปรียบเทียบกบัตวัแบบอ่ืน ๆ ซ่ึงเนน้ความสาํคญัของ
อุปสงคม์วลรวม (เช่น ตวัแบบ BOTMM และตวัแบบ FPO-2005)  คือ  ตวัแบบ NIDAQMM-1 จะเนน้ดา้น
ความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศเป็นพิเศษโดยการเพ่ิมรายละเอียดในส่วนของภาคการคา้ระหวา่ง
ประเทศ  จากการสาํรวจตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคต่าง ๆ ท่ีมีในประเทศไทยพบวา่ ตวัแบบโดยทัว่ไปจะไม่ได้

                                          
7

 การใชก้รอบวเิคราะห์แบบเคนเซียนมิไดห้มายถึงเคนเซียนแบบดั้งเดิม  แต่หมายถึงแนวคิดอ่ืนๆท่ีเป็นท่ียอมรับของนกั
เศรษฐศาสตร์กระแสหลกัโดยทัว่ไปในปัจจุบนั  ส่ิงท่ีเป็นตวัตดัสินวา่เป็นแบบเคนเซียน  คือการใหค้วามสาํคญัแก่อุปสงค์
ในการกาํหนดดุลยภาพระยะสั้น และความเช่ือในบทบาทของนโยบายการเงินและการคลงัต่ออุปสงคม์วลรวม 
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เนน้หนกัผลกระทบของภาคเศรษฐกิจระหวา่งประเทศ  แต่จากประสบการณ์ท่ีผา่นมาจะเห็นไดว้า่ภาวะ
เศรษฐกิจในประเทศข้ึนอยูก่บัปัจจยัต่างประเทศมาก เช่น  ในช่วงระหวา่งปี 2516 ถึง 2523  อตัราเงินเฟ้อใน
ประเทศอยูใ่นระดบัสูงเช่นเดียวกบัประเทศส่วนใหญ่ในโลก ในช่วงปี  2524  ถึง 2529  อตัราเงินเฟ้อมี
แนวโนม้ลดลงในขณะท่ีเศรษฐกิจมีการขยายตวัตํ่า อนัสืบเน่ืองมาจากเหตุการณ์สาํคญัทางเศรษฐกิจของโลก
หลายประการ (เช่น ผลจากนโยบายปราบเงินเฟ้อของสหรัฐอเมริกาซ่ึงนาํไปสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยหรือ
ชะลอตวัในประเทศต่าง ๆ รวมทั้งผลกระทบจากการแขง็ค่าของเงินดอลลาร์) ในช่วงปี 2530 ถึง ปี 2538 
เศรษฐกิจไทยมีอตัราการขยายตวัสูง เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจระหวา่งไทยกบัต่างประเทศเอ้ืออาํนวย (เช่น 
การอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ในช่วงปี 2528 ถึง 2531 การยา้ยฐานผลิตของประเทศญ่ีปุ่น และกระแสการ
ลงทุนขา้มชาติทัว่โลก ประกอบกบัความพร้อมในการเป็นฐานผลิตของประเทศไทย รวมทั้งผลจากการอ่อน
ตวัของราคานํ้ามนัในตลาดโลก)  สาํหรับวกิฤตเศรษฐกิจของไทยในปี 2540  กมี็สาเหตุมาจากการดาํเนิน
เศรษฐกิจภายในประเทศท่ีไม่สอดคลอ้งกบัเง่ือนไขเศรษฐกิจระหวา่งประเทศ เช่น การแขง็ค่าข้ึนของเงิน
ดอลลาร์สหรัฐในช่วงก่อนหนา้ซ่ึงทาํใหค่้าเงินบาทแขง็ค่าตาม  ในขณะเดียวกนัความสามารถในการแข่งขนั
ของไทยในตลาดโลกโดยเปรียบเทียบกล็ดลง โดยท่ีส่วนหน่ึงมาจากการแข่งขนัจากประเทศจีน ซ่ึงมีการลด
ค่าเงินหยวนในปี 2537 นอกจากน้ีไทยกย็งัพึ่งพิงเงินทุนจากต่างประเทศเป็นปัจจยัสาํคญัในการขยายตวัของ
อุปสงคใ์นประเทศ โดยท่ีสถาบนัการเงินในประเทศกป็ล่อยสินเช่ืออยา่งไม่ระมดัระวงั นอกจากน้ี ปัจจุบนั
ระบบอตัราแลกเปล่ียนของไทยไดเ้ปล่ียนมาเป็นระบบลอยตวั การดาํเนินนโยบายการเงินในประเทศก็
จาํเป็นตอ้งมีแนวทางเปล่ียนแปลงไปจากอดีต กรอบการดาํเนินนโยบายการเงินโดยตั้งเป้าหมายอตัราเงิน
เฟ้อเป็นของใหม่ ในช่วงท่ีผา่นมาการดาํเนินนโยบายการเงินในกรอบน้ียงัไม่ประสบกบัภาวะความผนัผวนท่ี
รุนแรงจึงดูเสมือนวา่เป็นแนวทางท่ีไดผ้ลดี แต่เม่ือเกิดภาวะความผนัผวนท่ีรุนแรงข้ึนในอนาคต กจ็ะตอ้งมี
ความระมดัระวงัในการดาํเนินนโยบายเป็นอยา่งยิง่   
 
 โดยแนวทางการเพ่ิมรายละเอียดในส่วนของภาคการคา้ระหวา่งประเทศน้ีจะเนน้ท่ีการศึกษา
รายละเอียดในลกัษณะทวภิาคีระหวา่งประเทศไทยและประเทศคู่คา้หลกัท่ีสาํคญั เช่น ญ่ีปุ่น สหรัฐอเมริกา 
สหภาพยโุรป อาเซียน จีน และเกาหลี เป็นตน้ ในสมการการส่งออก ซ่ึงการวิเคราะห์ในลกัษณะน้ีจะ
สามารถประเมินผลกระทบภายนอกท่ีมาจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศคู่คา้ต่างๆ ไดดี้ยิง่ข้ึน นอกจากน้ี ยงั
สอดคลอ้งกบัทิศทางการกาํหนดนโยบายการคา้ระหวา่งประเทศของประเทศไทยในปัจจุบนั ซ่ึงให้
ความสาํคญักบัการเจรจาการคา้ในลกัษณะทวภิาคี โดยเฉพาะการจดัทาํขอ้ตกลงเปิดเขตการคา้เสรีกบั
ประเทศคู่คา้ท่ีสาํคญั ซ่ึงตวัแบบในลกัษณะน้ีสามารถนาํมาใชใ้นการประเมินผลจากการเปิดเขตการคา้เสรี
เหล่าน้ีไดม้ากกวา่ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของหน่วยงานอ่ืนๆ ซ่ึงในภาคการคา้ระหวา่งประเทศเป็นการ
อธิบายความสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศไทยกบัประเทศคู่คา้อ่ืน ๆ ในตลาดโลกโดยรวม หรือตวัแบบท่ีมีการ
แบ่งรายละเอียดของภาคการคา้ระหวา่งประเทศตามประเภทสินคา้  โดยไม่มีรายละเอียดในส่วน
ความสมัพนัธ์ในลกัษณะทวภิาคีน้ี 
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 3.2   องคป์ระกอบของตวัแบบ NIDAQMM-1 

 
 องคป์ระกอบของตวัแบบจะประกอบดว้ยภาคเศรษฐกิจหลกั 7 ภาคไดแ้ก่ 

i)    การใชจ่้ายภาคเอกชนดา้นการบริโภคและการลงทุน 
ii)    รายรับ – รายจ่ายภาครัฐบาล 
iii)  ตลาดการเงินภายในประเทศ 
iv)  ตลาดการเงินระหวา่งประเทศ 
v)    ตลาดแรงงาน 
vi)  ระดบัราคา 
vii)  การคา้ระหวา่งประเทศและดุลบญัชีเดินสะพดั 

 
 โดยแผนภาพความสมัพนัธ์ภายในตวัแบบเศรษฐมิติมหภาค ซ่ึงแสดงถึงความเช่ือมโยงระหวา่งแต่
ละองคป์ระกอบ รวมถึงภาพรวมของแต่ละองคป์ระกอบแสดงในภาคผนวก 1   และรายละเอียดของตวัแบบ
ในแต่ละองคป์ระกอบแสดงในภาคผนวก 3 
 
 

4.    เคร่ืองมือในการวเิคราะห์เชิงปริมาณ 
 
 การวิเคราะห์เชิงปริมาณในการวิจยัน้ีจะเนน้การประยกุตใ์ชว้ิธีการทางเศรษฐมิติ โดยเฉพาะวิธีการ
วิเคราะห์อนุกรมเวลา (Time Series Analysis) ในการประมาณค่าความสมัพนัธ์ของตวัแปรภายในตวัแบบ 
โดยเคร่ืองมือหลกัท่ีใชใ้นการวิเคราะห์เชิงปริมาณประกอบดว้ย 
 
 4.1  วิธีการ Cointegration และ Error-Correction Model (ECM)  
  
 กรอบเคร่ืองมือหลกัในการประมาณค่าความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรต่าง ๆ ของตวัแบบน้ีส่วน
ใหญ่จะอาศยัการวิเคราะห์  Cointegration ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระยะยาว (การ
ทดสอบ Cointegration) และการปรับตวัในระยะสั้นของตวัแปรรวมถึงกลไกในการปรับตวัเขา้สู่ดุลภาพใน
ระยะยาว (การประมาณค่า Error-Correction Model) เน่ืองจากขอ้มูลอนุกรมเวลาทางเศรษฐศาสตร์มหภาค
ส่วนใหญ่จะประสบปัญหา Non-stationary ดงันั้น วิธีการวิเคราะห์ Cointegration น้ีจึงมีความเหมาะสมใน
ประมาณค่าความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรต่าง ๆ ภายในตวัแบบเศรษฐมิติมหภาค   
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 การวิเคราะห์  Cointegration จะอาศยัวิธีการ Two-step method ของ Engle and Granger (1987)  

ซ่ึงเป็นการประมาณค่าในลกัษณะสมการเด่ียว (Single-equation) ในการหาความสมัพนัธ์ระยะยาวระหวา่ง

ตวัแปร และส่วนสมการ ECM เป็นการประมาณค่าตวัแปรตามในลกัษณะ First-difference (Δyt) และมีตวั

แปรอธิบายซ่ึงประกอบดว้ย lag term ของตวัแปรท่ีอยูใ่นความสมัพนัธ์ระยะยาวในรูป First-difference   

(                  ) lag term ของค่าตวัแปรตามในลกัษณะ First-difference (                 )  ตวัแปร Error-Correction 

Term ซ่ึงแสดงการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพ (          ) และตวัแปรภายนอกอ่ืน ๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อการ

เคล่ือนไหวของตวัแปรตามในระยะสั้น (                   )  ดงันั้นสมการ Error-Correction Model (ECM) แสดง

ไดด้งัน้ี 

                (4.1) 
 
 
 โดยวิธีการ ECM จะนาํมาใชเ้ป็นเคร่ืองมือหลกัในการประมาณค่าสมการพฤติกรรมส่วนใหญ่
ในระบบ สาํหรับสมการท่ีตวัแปรภายใน และภายนอกมีลกัษณะ Stationary อยูแ่ลว้ หรือไม่สามารถหา
ความสมัพนัธ์ระยะยาว (Cointegration Relationship) ของตวัแปรได ้จะใชส้มการเชิงเสน้ปกติ ในการ
ประมาณค่า โดยขอ้มูลท่ีใชอ้าจอยูใ่นรูป Level หรือ First Differences ตามลกัษณะของขอ้มูลนั้น ๆ 
(Stationry หรือ Unit Root) 
     
 4.2  วิธีการอนุกรมเวลาของ Box-Jenkins   ซ่ึงเป็นการประมาณค่าแนวโนม้การเคล่ือนไหวของ

ตวัแปร( Y ) โดยอาศยัค่าตวัแปรนั้น ๆ ในอดีต (Yt- p) และค่าความคลาดเคล่ือนในอดีต (Disturbance term –  
ut-p) ในการประมาณค่า โดยสมการอนุกรมเวลา AutoRegressive Integrated Moving-Average: 
ARIMA(p,d,q) ซ่ึงประมาณค่าโดยใชห้ลกัการของ Box-Jenkins สามารถเขียนไดด้งัน้ี 
 
           (4.2)  
 
 
 โดยตวัแบบอนุกรมเวลาน้ี จะนาํมาใชใ้นการประมาณค่าตวัแปรภายในบางตวั ไดแ้ก่ ตวัแปรการ
คาดการณ์อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Expectation) ซ่ึงอาศยัขอ้มูลอตัราเงินเฟ้อในอดีตในการคาดการณ์อตัรา
เงินเฟ้อในอนาคต  
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5. ข้อมูลและแหล่งทีม่าของข้อมูล 

 
 ขอ้มูลท่ีใชใ้นตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคน้ี ประกอบดว้ยตวัแปรทั้งส้ิน 106 ตวัแปร  โดยเป็นตวัแปร
ภายใน (Endogeneous Variables) จาํนวน 66 ตวัแปร และตวัแปรภายนอก (Exogeneous Variables) จาํนวน 
40 ตวัแปร ขอ้มูลท่ีใชมี้ลกัษณะเป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1  ปี 2536 จนถึง ไตรมาสท่ี 4  ปี 
25498 เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการเผยแพร่ขอ้มูลผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ และขอ้มูลอ่ืน ๆ ในบญัชี
รายไดป้ระชาชาติ  เช่น ค่าเส่ือมราคาของสินคา้ทุน ซ่ึงจดัทาํโดยสศช. ซ่ึงมีการจดัทาํขอ้มูลในลกัษณะราย
ไตรมาสเร่ิมจากขอ้มูลปี 2536 เป็นตน้มา 
 
 โดยขอ้มูลท่ีใชท้ั้งหมดแสดงในตารางท่ี 5.1 ดงัต่อไปน้ี 
 
 

ตารางท่ี 5.1 ตวัแปรภายในและภายนอกในตวัแบบ NIDAQMM 1 
 

ตวัแปรภายใน      

รหัสตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ทีม่า ช่วงข้อมูล 

CA Current Account   ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

CPR1 Private Comsuption of 
Durable Goods 

sa1 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

CPR2 Private Comsuption of Non-
Durable Goods 

sa1 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

CPRT Total Private Consumption sa1 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

CREDITD Private Domestic Credit  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

CREDITDR Real Private Domestic Credit  2531 ลา้นบาท คาํนวณจาก 
CREDITDR= 
CREDITD/PCPIH 

1993Q1-2006Q4 

                                          
8 ขอ้มูลปี 2549 ท่ียงัไม่มีขอ้มูลครบถว้นจะใชค้่าประมาณการเป็นตวัแทน 
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  ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 

  

รหัสตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ทีม่า ช่วงข้อมูล 

FDI Net Foreign Direct Investment  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

FPI Net Foreign Portfolio 
Investment 

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

FX Foreign Exchange Rate   บาท/เหรียญ
สหรัฐฯ 

ธปท.  1993Q1-2006Q4 

GTR Total Government 
Expenditure 

sa1 2531 ลา้นบาท สศช.  1996Q1-2006Q4 

GBDEF Budgetary deficit or surplus 
(actual) 

sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท. 1993Q1-2006Q4 

GDYN Budgetary deficit or surplus 
Ratio 

   คาํนวณจาก 
GDYN= 
GBDEF/YN 

1993Q1-2006Q4 

GE Government expenditure sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท คาํนวณจาก
GE=GR+GBDEF 

1993Q1-2006Q4 

GP Government deflator  2531 ดชันี คาํนวณจาก GP = 
(GS_I*PIG)+(GS_
C*PCG) 

1993Q1-2006Q4 

GR Government revenue (Tax and 
non tax)  

sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท คาํนวณจาก 
GR = 
TBVTsa+TCITsa+
TETsa+TIMsa+TP
ITsa+TNTREVsa+
TOTREVsa 

1993Q1-2006Q4 

GTN Government expenditure sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศค. 1996Q1-2006Q4 

INFA Inflation Rate   Y-O-Y % ต่อปี คาํนวณจาก  INFA 
= LOG(PCPIH)t – 
LOG(PCPIH)t-4 

1993Q1-2006Q4 

INFE Expected Inflation Rate   % ต่อปี คาํนวณจากสมการ 
I12 

1993Q1-2006Q4 

INPR Private Investment sa2 2531 ลา้นบาท สศช.  1996Q1-2006Q4 
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  ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 

  

รหัสตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ทีม่า ช่วงข้อมูล 

LIQ Liquidity    คาํนวณจาก LIQ = 
(SD+TD)/CREDI
TD 

1993Q1-2006Q4 

M1 Narrow Money   ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

M2 Broad Money   ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท คาํนวณจาก M2 = 
M1sa+SD+TD 

1993Q1-2006Q4 

MGT Total Import  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท. 1995Q1-2006Q4 

MLR Minimum Loan Rate   % ต่อปี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

MS Tourism Expenditure sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท. 1995Q1-2006Q4 

MTR Total Import of Good-Service   2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

PCG Government Consumption 
Deflator 

sa2 2531 ดชันี สศช.  1993Q1-2006Q4 

PCPIC Consumption Price Index-
Core 

 2545 ดชันี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

PCPIEN Consumption Price Index-
Energy 

 2545 ดชันี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

PCPIF Consumption Price Index-Raw 
Food 

 2545 ดชันี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

PCPIH Consumption Price Index-
Headline 

 2545 ดชันี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

PGDP Gross Domestic Product 
Deflator  

sa1 2531 ดชันี คาํนวณจาก  
PGDP = YN/YR 

1993Q1-2006Q4 

PIG Government Investment 
Deflator 

 2531 ดชันี สศช.  1996Q1-2006Q4 

PIP Private Investment        
Deflator 

 2531 ดชันี สศช.  1996Q1-2006Q4 

PM Import Price Deflator  2531 ดชันี สศช.  1996Q1-2006Q4 
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  ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 

  

รหัสตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ทีม่า ช่วงข้อมูล 

PPI Producer Price Index  2543 ดชันี ธปท.  1995Q1-2006Q4 

PX Export Price Deflator 
 

 2531 ดชันี สศช.  1996Q1-2006Q4 

RCC Real Cost of Capital   % ต่อปี คาํนวนจาก RCC = 
(MLR-
INFE+DPR) / (1-
ETR_CIT) 

1993Q1-2005Q4 

REER Real Effective Exchange Rate  2543 ดชันี คาํนวณหา REER 
ดว้ยวธีิ S(Sharei * 
Real Exchange 
Ratei ) 

1993Q1-2005Q4 

RP1 Repurchase Rate 1 Day   % ต่อปี ธปท.  1994Q1-2006Q4 

SD Saving Deposit  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

SDR Saving Deposit Rate   % ต่อปี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

TBVT Specific business tax + VAT sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศค. 1993Q1-2006Q4 

TCIT Corporate income tax sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศค. 1993Q1-2006Q4 

TD Time Deposit  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

TDR 3-months Time Deposit Rate   % ต่อปี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

TET  Total excise tax sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศค. 1993Q1-2006Q4 

TIMT Import duties sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศค. 1993Q1-2006Q4 

TPIT Personal Income Tax sa2 1931 ลา้นบาท สศค. 1993Q1-2006Q4 

WEALTHR Wealth  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท คาํนวณจาก 
WEALTHR = 
STCAP + M2 

1993Q1-2006Q4 
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ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 

  

รหัสตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ทีม่า ช่วงข้อมูล 

WMIN Minimum Wage  ราคาปี
ปัจจุบนั 

บาทต่อวนั กระทรวงแรงงาน
และสวสัดิการ
สังคม 

1993Q1-2006Q4 

XG_AS4 Export to Asean 4 Countries 
(Indonisia,Malasia,Philippines
,Singapore)  

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1995Q1-2006Q4 

XG_CHK Export to China and Hong 
Kong 

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1995Q1-2006Q4 

XG_EU Export to EU 11 Countries 
(Belgium,Denmark,France,Ge
rmany,Greece,Ireland,Italy,Ne
therland,Portugal,Spain,United 
Kingdom) 

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1995Q1-2006Q4 

XG_JP Export to Japan  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1995Q1-2006Q4 

XG_KTW Export to Korea and Taiwan  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1995Q1-2006Q4 

XG_ROW Export to Other Countries  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1995Q1-2006Q4 

XG_USA Export to USA  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1995Q1-2006Q4 

XGT Total Export of Good  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศช.  1995Q1-2006Q4 

XS Toursim Income Receipt sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท. 1993Q1-2006Q4 

XTR Total Export of Good-Service  
 

 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

YDPI Disposible Income  2531 ลา้นบาท คาํนวณจาก  
YDPI = YN-TPIT 

1993Q1-2006Q4 

YGAP Output Gap    คาํนวณจาก  
YGAP = YR/YHP 

1993Q1-2006Q4 
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ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 

รหัสตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ทีม่า ช่วงข้อมูล 

YN Nominal Gross Domestic 
Product  

sa1 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

YR Real Gross Domestic Product  sa1 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

YR_GQ Quarterly Growth Rate of YR   % ต่อปี คาํนวณจาก
YR_GQ = 
LOG(YR)-
LOG(YR(-4)) 
 

1994Q1-2005Q4 

ตวัแปรภายนอก      

CA_OTH Current Transfer  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

CPR3 Private consumption aboard 
(net)  

sa1 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

D002 Dummy (01/1-04/4)   ตวัแปรหุ่น   

D042L Dummy-L 04/2 (Salary 
Change) 

  ตวัแปรหุ่น   

D042P Dummy-P 04/2 (Salary 
Change) 

  ตวัแปรหุ่น   

D973L Dummy-L 97/3 (Crisis)   ตวัแปรหุ่น   

DPR Depreciation Rate   % ต่อปี สศช. 1993Q1-2005Q4 

ETR_TCIT Effective Corporate Tax Rate    คาํนวณจาก
ETR_TCIT = 
TCIT(1988)sa/YR 
 

1993Q1-2006Q4 

G_RESID Adjustment Error of 
Government Expenditure 

 2531 ลา้นบาท คาํนวณจาก
G_RESID = 
GTN - GE 

1993Q1-2006Q4 

GCR Government Consomption 
Expenditure 

sa1 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 
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  ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 

  

รหัสตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ทีม่า ช่วงข้อมูล 

GE_R Government Expenditure 
Residual 

 2531 ลา้นบาท คาํนวณจาก 
GE_R=GE-GE2 

1993Q1-2006Q4 

GIR Government Investment 
Expenditure 

sa2 2531 ลา้นบาท สศช.  1996Q1-2006Q4 

GS_C Government Consumption 
Expenditure Ratio  

   คาํนวณจาก 
GS_C=GCR/GTR 

1996Q1-2006Q4 

GS_I Government Investment 
Expenditure Ratio 

   คาํนวณจาก 
GS_I=GIR/GTR 

1996Q1-2006Q4 

INVR Change in Inventory sa2 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

MG_AS4 Import of Asean 4 Countries 
(Indonisia,Malaysia,Philippine
s,Singapore)  

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ 

IFS 1993Q1-2006Q3 

MG_CHK Import of China and Hong 
Kong 

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ 

IFS 1993Q1-2006Q3 

MG_EU Import to EU 11 Countries 
(Belgium,Denmark,Germany,
Greece,France,Ireland,Italy, 
Netherland,Portugal,Spain, 
United Kingdom) 

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ 

IFS 1993Q1-2006Q3 

MG_JP Import of Japan  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ 

IFS 1993Q1-2006Q3 

MG_KTW Import of Korea and Taiwan  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ 

IFS 1993Q1-2006Q3 

MG_ROW Import of Other Countries  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ 

IFS 1993Q1-2006Q3 

MG_USA Import of USA  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ 

IFS 1993Q1-2006Q3 

MI_DB Income on debt sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

MI_EQ Income on equity sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 
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  ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 

  

รหัสตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ทีม่า ช่วงข้อมูล 

MS_OTH Other Service Payment  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

MXG Total Import and Export   ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1995Q1-2006Q4 

NERR1 Stat.error NESDB  sa2 2531 ลา้นบาท สศช.  1993Q1-2006Q4 

NERR2 Error from s.a. & Export-
Import Data 

 2531 ลา้นบาท   

PW_F World Price –Main 
Agri.Product 

 2538 ดชันี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

PW_OIL World Oil Price (Dubai)  ราคาปี
ปัจจุบนั 

เหรียญสหรัฐฯ
ต่อบาร์เรล 

IFS 1993Q1-2006Q4 

PW_OTH World Price (Average from 
Country Export Price-Exclude 
Oil) 

 2543 ดชันี IFS 1993Q1-2006Q4 

STCAP Stock market capitalization  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท SET  1993Q1-2006Q4 

TNTREV Non-tax revenue sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศค. 1993Q1-2006Q4 

TOTREV Other tax revenue sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท สศค. 1993Q1-2006Q4 

UEM Rate of unempoyment    % ต่อปี ธปท.  1993Q1-2006Q4 

USFFR Federal Fund Rate   % ต่อปี Econstats  1993Q1-2006Q4 

XI_INV Compensation of Employees 
 

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

XI_LA Investment Income  ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

XS_OTH Other service receipt sa2 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท ธปท.  1993Q1-2006Q4 

YHP Gross Domestic Product at 
Constant Trend Price(1988) 
Hodrick-Prescott Method 

 ราคาปี
ปัจจุบนั 

ลา้นบาท จากการคาํนวณ
โดยวธีิ Hodrick-
Prescott 

1993Q1-2006Q4 
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หมายเหตุ: sa1 คือ การปรับผลจากฤดูกาลจากแหล่งขอ้มูล 
     sa2 คือ การปรับผลจากฤดูกาลโดยผูว้จิยัโดยใชว้ิธีการ Census X12 
 
 

6. ผลการประมาณค่าตวัแบบขั้นต้น 

 
 ตวัแบบ NIDAQMM-1 ประกอบดว้ย 41 สมการพฤติกรรม (Behaviour Equations) และ 25 
สมการเอกลกัษณ์ (Identities) โดยสมการพฤติกรรมจะเป็นการประมาณค่าการเคล่ือนไหวของตวัแปรใน
ระบบ ในขณะท่ีสมการเอกลกัษณ์จะเป็นการระบุความเช่ือมโยงระหวา่งตวัแปร โดยสมการต่าง ๆ สามารถ
แสดงไดด้งัน้ี 9 
 
กลุ่มสมการภาคการใช้จ่ายเอกชนประกอบด้วย 
B.1  สมการการบริโภคสินค้าคงทนทีแ่ท้จริง (CPR1) 

( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( )
( )23423.012348.0

ln0291.0ln3118.0ln6791.01ln

1730.213639.3

7957.012074.27218.4

ARECMCPR

WEALTHRYDPIYDPICPR

t

ttt
statistict

t

−−

Δ+Δ+Δ=Δ

−−

−
−

 

Adjusted R-Squared  =  0.6461 S.E. of Regression = 0.0168 T = 52 (1994Q1-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.2298 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
++−=

−
ttt

statistict
t MLRWEALTHRYDPICPRECMCPR

8053.29352.44431.11
4589.0ln2280.0ln6181.01ln1  

 
B.2  สมการการบริโภคสินค้าไม่คงทนทีแ่ท้จริง (CPR2)  

( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) 11013.416694.2

8026.18929.40556.5

22153.02ln2727.0

0025.0ln3924.00097.02ln

−−−−

−−

−Δ−

Δ−Δ+=Δ

tt

tt
statistict

t

ECMCPRCPR

UEMYDPICPR

 

Adjusted R-Squared  =  0.5388  S.E. of regression = 0.0107 T = 54 (1993Q3-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.7998    
                                          
9

 ตวัแบบในรวมระยะท่ี 1 น้ีจะมีจาํนวนสมการท่ีนอ้ยกวา่ตวัแบบในรายภาคท่ีปรากฎในภาคผนวก โดยจะเนน้ท่ีสมการท่ีมี
ความเก่ียวโยงกบัภาคเศรษฐกิจอ่ืน ๆ สมการท่ีมีความสาํคญัต่อระบบเศรษฐกิจมหภาคโดยรวม และมีความสามารถในการ
อธิบายขอ้มูลในระดบัท่ีน่าพอใจ สมการอ่ืน ๆ ท่ีไม่ไดร้วมในตวัแบบรวมในระยะท่ี 1 จะพิจารณานาํมารวมในตวัแบบใน
ระยะต่อไป 
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( ) ( ) ( ) ⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
−−=

−−
ttt

statistict
t TDRYDPICPRECMCPR )(0695.1ln9326.02ln2

2769.993.1678
 

 
I.1  สมการการบริโภคภาคเอกชนรวม (CPRT) 

tttt CPRCPRCPRCPRT 321 ++=  

 
I.2  สมการรายได้หลงัภาษีทีแ่ท้จริง (YDPI) 

ttt TPITYRYDPI −=  

 
I.3  สมการมูลค่าสินทรัพย์ทีแ่ท้จริงของประชากร (WEALTHR) 

( ) ( )100//2 tttt PCPIHMSTCAPWEALTHR +=  

 
B.3  สมการการลงทุนทีแ่ท้จริง (INPR) 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( )
( )34435.0

0456.05151.0ln4593.0ln9065.1ln

8909.2

14160.027433.019224.317198.3

AR

ECMINPRRCCFXYRINPR tttt
statistict

t

+

−Δ−Δ−Δ=Δ −−−−−−−
−

 

Adjusted R-Squared  =  0.6371  S.E. of regression = 0.0533 T = 40 (1997Q1-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.0341    

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−=

−
ttt

statistict
t CREDITDRYGAPINPRECMINPR ln0014.07512.62373.5ln

0094.00014.222633.2
 

  
I.4  สมการต้นทุนการลงทุนทีแ่ท้จริงของการลงทุน (RCC) 

( ) ( )( )ttttt TCITETRDPRINFEMLRRCC _1/ −+−=  

 
I.5  สมการสินเช่ือภาคเอกชนในประเทศทีแ่ท้จริง (CREDITDR) 

( )( )100// ttt PCPIHCREDITDCREDITDR =  
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กลุ่มสมการภาครัฐบาล  ประกอบด้วย 
B.4  สมการภาษีธุรกจิและภาษีมูลค่าเพิม่ (TBVTsa) 

( ) ( ) ( ) 10909.33174.4
2819.0ln0935.1ln −−−

−Δ=Δ tt
statistict

t ECMTBVTYNTBVT  

Adjusted R-Squared  =  0.2310 S.E. of Regression = 0.0500 T = 55 (1993Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.2417 

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t YNTBVTECMTBVT ln4344.12144.9ln

3066.346907.15
 

 

B.5  สมการภาษีสรรพสามิต (TETsa)  

( ) ( ) ( ) 11055.315317.2
2765.0ln5754.0ln −−−

−
−Δ=Δ tt

statistict
t ECMTETYNTET  

Adjusted R-Squared  =  0.1147 S.E. of Regression = 0.0447 T = 54 (1993Q3-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.3941 

( ) ( ) ( ) ( )
( )

⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−−=

−−
tttt

statistict
t DTRENDYNTETECMTET 002*0035.0ln9341.03731.2ln

5286.57470.219442.3
 

 

B.6  สมการภาษีเงินได้นิติบุคคล (TCITsa)  

( ) ( ) ( ) 10084.218287.2
1592.0ln7909.1ln −−−

−
−Δ=Δ tt

statistict
t ECMTCITYNTCIT  

Adjusted R-Squared  =  0.4614 S.E. of Regression = 0.1563 T = 52 (1994Q1-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.1559 

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t YNTCITECMTCIT ln4125.11718.9ln

7929.109897.4
 

 
B.7  สมการภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา (TPITsa)  

( ) ( ) ( ) ( ) 12894.24564.28740.2
1423.0ln2895.0ln7888.0ln −−−

−Δ+Δ=Δ ttt
statistict

t ECMTPITTPITYNTPIT  

Adjusted R-Squared  =  0.2672 S.E. of Regression = 0.0479 T = 54 (1993Q3-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.4320 

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t YNTPITECMTPIT ln0666.17743.4ln

2049.174832.5
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B.8  สมการอากรนําเข้าสินค้า (TIMT)  

( ) ( ) ( ) ( ) 12260.114690.44757.2
0592.0ln5346.0ln2615.0ln −−−

−
−Δ+Δ=Δ ttt

statistict
t ECMTIMTTIMTMGTTIMT  

Adjusted R-Squared  =  0.3394 S.E. of Regression =  0.0479 T = 54 (1993Q3-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.2448 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
−+−−=

−−−
TRENDMGTTIMTECMTIMT tt

statistict
t 2760.69527.55988.1

0308.0ln1053.17378.3ln  

 
I.6  สมการรายจ่ายรวมของรัฐบาลทีแ่ท้จริง (GTR) 

( )ttt GIRGCRGTR +=  

 

I.7  สมการดชันีราคารายจ่ายภาครัฐบาล (GP) 
( ) ( )( )ttttt PCGCGSPIGIGSGP *_*_ +=  

 

I.8  สมการรายจ่ายรวมของรัฐบาล (GTN) 
( )( )100/* ttt GPGTRGTN =  

 

I.9  สมการรายจ่ายรวมของรัฐบาลหลงัปรับด้วย Adjustment Error  (GE) 
( )ttt RESIDGGTNGE _−=  

 

I.10  สมการรายรับภาครัฐบาล (GR) 
( )tttttttt TOTREVTNTREVTPITTIMTTETTCITTBVTGR ++++++=  

 

I.11  สมการการขาดดุลในงบประมาณ (GBDEF) 
( )tttt RGEGRGEGBDEF _−−=  

 

I.12  สมการสัดส่วนการขาดดุลในงบประมาณต่อ GDP (GDYN) 
( )ttt YNGBDEFGDYN /=  
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กลุ่มสมการภาคการเงินภายในประเทศ ประกอบด้วย 
B.9  สมการอตัราดอกเบีย้เงนิกู้ลูกค้าช้ันดี (MLR) 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )
( )14030.00298.011422.011349.0

0364.318759.110853.67487.5
ARECMMLRRPRPMLR ttt

statistict
t +−Δ+Δ=Δ −−−

−
 

Adjusted R-Squared  =  0.7479 S.E. of Regression  =  0.0032 T = 49 (1994Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.6344    

( ) ( ) ⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
−=

−
tt

statistict
t RPMLRECMMLR 11646.1

5286.12
 

 
B.10  สมการอตัราดอกเบีย้ของบัญชีออมทรัพย์ (SDR) 

( ) ( ) ( ) ( ) ttt
statistict

t TDRSDRLIQSDR Δ+Δ+Δ−=Δ −−−− 4691.213143.318742.0
1116.03888.00119.0  

Adjusted R-Squared  =  0.2490 S.E. of Regression  = 0.0023 T = 54 (1993Q3-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.8130    
 
B.11  สมการเงินฝากบัญชีออมทรัพย์ (SD)  

( ) ( ) ( ) ( ) 12044.320426.34876.2
2194.0ln3679.0ln7516.0ln −−−

−
−Δ+Δ=Δ ttt

statistict
t ECMSDSDYNSD  

Adjusted R-Squared  =  0.1960 S.E. of Regression  =  0.0476 T = 53 (1993Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.4841  

( )

( ) ( ) ( )

( ) ⎟
⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜
⎜

⎝

⎛

+

−−−+−

−=
−−

− t

tttt

t
statistict

t YN

INFATDRINFASDR

SDECMSD
ln4234.1

)(4081.10)(2661.78445.5

ln
5204.14

8737.107513.82079.4

 

 
B.12  สมการอตัราดอกเบีย้ของเงินฝากประจํา (TDR) 

( ) ( ) ( ) ( ) 13935.32952.93618.2
2470.012429.00571.0 −−−

Δ+Δ+Δ−=Δ ttt
statistict

t TDRRPLIQTDR  

Adjusted R-Squared  =  0.7780 S.E. of Regression  = 0.0036 T = 47 (1994Q2-2005Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.4509    
 
B.13  สมการเงินฝากประจํา (TD) 

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) 15739.017728.612336.113364.2
0133.0ln6218.0ln1743.02170.1ln −−−−−

−
−Δ+Δ+Δ=Δ tttt

statistict
t ECMTDTDYNTDRTD  

Adjusted R-Squared  =  0.5387 S.E. of Regression  = 0.0233 T = 54 (1993Q3-2006Q4) 
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BG(4) P-Value  =  0.4020    

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tttt

statistict
t YNINFATDRTDECMTD ln0497.1)(0380.3ln

68.5118737.10
 

 
B.14  สมการปริมาณเงนิ (M1/PCPIH) 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )
( )12784.0

13086.0ln2453.0ln6805.0/1ln

9600.1

18408.128408.12269.2

AR

ECMMFXYNPCPIHM
x

ttt
statistict

t

−

−−−−
−

−

−Δ−Δ=Δ

 

Adjusted R-Squared  =  0.1779 S.E. of Regression  = 0.0625 T = 52 (1994Q1-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.0015    

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
−+−−=

−−−
ttt

statistict
t TDRYNPCPIHMECMM

9982.33677.145115.3
4999.1ln8219.08686.2)/1ln(1  

 
B.15  สมการอตัราดอกเบีย้ซ้ือคนื 1 วนั (RP1) 

( ) ( )
( )

( )
( )

( ) ( )
( )28627.0ln0320.0

025.0lnln2396.005.0lnln0046.01

2572.717539.1

49235.140737.0

ARFX

PCPICPCPICYRYRRP

t

tttt
statistict

t

+Δ+

−−+−−−=Δ

−

−−−−

 

Adjusted R-Squared  =  0.1322 S.E. of Regression  = 0.0032 T = 22 (2001Q3-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.2862    
 
B.16  สมการสินเช่ือภาคเอกชนภายในประเทศ (CREDITD) 

( ) ( ) ( )

( ) ( )
LDYR

CREDITDCREDITDCREDITD

t

tt
statistict

t

97307552.0ln3876.0

ln2030.0ln3222.0ln

9605.214291.2

27092.116791.2

Δ+Δ+

Δ+Δ=Δ

−

−−
−

 

Adjusted R-Squared  =  0.4758 S.E. of Regression  = 0.0257 T = 53 (1993Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.1264    
 
I.13  สมการสภาพคล่องของธนาคาร (LIQ) 

( ) tttt CREDITDTDSDLIQ /+=  
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I.14  สมการปริมาณเงิน (M2) 
tttt TDSDMM ++= 12  

 
กลุ่มสมการภาคการเงินระหว่างประเทศ ประกอบด้วย 
B.17  สมการอตัราแลกเปลีย่น (FX) 

( ) ( )
( )( ) ( )( )( )

( )
( )

( )
( )

( ) 11038.27664.1114513.2

3062.1

ln3822.0/3201.0/2953.0

4/1ln4/1ln0419.1ln

−−−−−

−−

Δ+Δ−Δ−

+−+−=Δ

ttttt

tt
statistict

t

FXYNFPIYNCA

USFFRRPFX

 

Adjusted R-Squared  = 0.3040 S.E. of Regression  = 0.0248 T = 31 (1999Q2-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.2211  
 
B.18  สมการอตัราแลกเปลีย่นทีแ่ท้จริง (REER) 

( ) ( ) t
statistict

t FXREER ln6267.0ln
0898.13

Δ=Δ
−

 

Adjusted R-Squared  =  0.7604 S.E. of Regression  = 0.0207 T = 55 (1993Q2-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  1.0000  
 
B.19  สมการเงินลงทุนทางตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) 

( ) ( ) ( )
( ) ( )( )

( ) ( )

( ) ( ) tt

tttt
statistict

t

INFAFX

FPIYRUSFFRRPFDI

1765.22728.6

11923.24395.39738.06289.0

10.28470137.1817

1783.00825.04/4/180.23964637.12117

++

+−−−= −−−−

 

Adjusted R-Squared  =  0.4582 S.E. of Regression  =  12670.00 T = 48 (1994Q1-2005Q4)              
BG(4) P-Value  =  0.0000   
 
B.20  สมการเงินลงทุนทางอ้อมจากต่างประเทศสุทธิ (FPI) 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( ) tttt

tttt
statistict

t

LDINFAFXFDI

YRFPIUSFFRRPFPI

97315.536165.25912199.46282399.0

1459.02502.0)4/4/1(4.42051419.11691

4708.21230.15051.39304.0

2522.317652.10275.12700.0

++−+

+−−+=

−

−−−

 

Adjusted R-Squared  =  0.3234 S.E. of Regression  = 20833.12 T = 48 (1994Q1-2005Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.0314   
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กลุ่มสมการภาคการจ้างงาน ประกอบด้วย 
B.21 สมการค่าจ้างแรงงานขั้นตํ่า (WMIN) 

( ) ( ) ( ) 11347.54623.5
5034.0ln9715.0ln −−−

−Δ=Δ tt
statistict

t ECMWMINPCPIHWMIN  

Adjusted R-Squared  =  0.3718 S.E. of Regression  = 0.0160 T = 55 (1993Q3-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.9214   

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−=

−
tt

statistict
t PCPIHWMINECMWMIN ln8089.03887.1ln

5364.368217.13
 

 
กลุ่มสมการภาคระดับราคา ประกอบด้วย 
B.22  สมการดัชนีราคาผู้บริโภคพืน้ฐาน (PCPIC) 

( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) 12114.22864.2

0040.213974.214463.62590.2)(

0813.0ln0322.0

ln0188.00234.0ln6116.00210.0ln

−−

−−−−

−Δ+

Δ++Δ+−=Δ

tt

ttt
statistict

t

ECMPCPICPCPIEN

FXYGAPPCPICPCPIC

  

Adjusted R-Squared  =  0.7299 S.E. of Regression  = 0.0034           T = 54 (1993Q3-2006Q4)              
BG(4) P-Value  =  0.3734  

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−=

−
ttt

statistict
t FXWMINPCPICECMPCPIC ln1518.0ln7045.04279.0ln

8308.95538.226055.3
 

 
B.23  สมการดัชนีราคาพลงังาน (PCPIEN) 

( ) ( ) ( ) ( )
( )21471.0_ln1487.0ln2992.00111.0ln

9978.00796.41521.48528.2)(
AROILPWFXPCPIEN tt

statistict
t −−

−Δ+Δ+=Δ   

Adjusted R-Squared  =  0.3461 S.E. of Regression  = 0.0310           T = 53 (1993Q4-2006Q4)              
BG(4) P-Value  =  0.9961  
 
B.24  สมการดัชนีราคาอาหารสด (PCPIF) 

( ) ( ) ( ) ttt
statistict

t FXFPWFPWPCPIF ln1442.0_ln1171.0_ln2054.0ln
6951.220796.214757.3)(

Δ+Δ+Δ=Δ −−
−

  

Adjusted R-Squared  =  0.0708 S.E. of Regression  = 0.0222           T = 49 (1993Q4-2005Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.8113             
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B.25  สมการดัชนีราคาผู้ผลติ (PPI) 

( ) ( )

( ) ( )
( )13096.0ln1455.0

_ln0241.0ln0482.1ln

9386.12473.4

16523.11938.5)(

ARFX

OILPWPCPIHPPI

t

tt
statistict

t

+Δ+

Δ+Δ=Δ −
−

  

Adjusted R-Squared  =  0.6457 S.E. of Regression  = 0.0118           T = 46 (1995Q3-2006Q4)  
 BG(4) P-Value  =  0.7053        
 
B.26  สมการดัชนีราคาผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (PGDP) 

( ) ( ) ( )

( ) 16521.3

27426.210309.41030.6)(

3213.0

ln2525.0ln0790.0ln6787.0ln

−−

−−
−

−

Δ+Δ+Δ=Δ

t

ttt
statistict

t

ECMPGDP

PGDPFXPCPIHPGDP

  

Adjusted R-Squared  =  0.5909 S.E. of Regression  = 0.0079           T = 53 (1993Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.0836                   

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−=

−
tt

statistict
t PCPIHPGDPECMPGDP ln8221.03487.1ln

7024.595848.21
 

 
B.27  สมการดัชนีราคาการนําเข้า (PM) 

( ) ( ) ( )

( ) t

ttt
statistict

t

PCPIC

OTHPWOILPWFXPM

ln7899.0

_ln4860.0_ln0875.0ln6528.0ln

5906.1

13359.223964.22836.8)(

Δ+

Δ+Δ+Δ=Δ −−
−

  

Adjusted R-Squared  =  0.6215 S.E. of Regression  = 0.0317           T = 53 (1993Q4-2006Q4)              
BG(4) P-Value  =  0.1468                         
 
B.28  สมการดัชนีราคาการส่งออก (PX) 

( ) ( ) ( )

( ) 32332.3

3290.22093.47154.8)(

_1667.0

1669.0_ln4877.0ln5601.0ln

−

−

Δ+

Δ+Δ+Δ=Δ

t

ttt
statistict

t

USALnMG

LnPMOTHPWFXPX

 

Adjusted R-Squared  =  0.8500 S.E. of Regression  =  0.0162         T = 52 (1994Q1-2006Q4)              
BG(4) P-Value  =  0.6044                         
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B.29  สมการดัชนีราคาการบริโภคภาครัฐบาล (PCG) 

( ) ( ) ( ) ( ) 16495.15838.422406.3
1605.00420772.0ln6386.0ln −−−

−
Δ−+Δ=Δ ttt

statistict
t ECMPCGPDPCPIHPCG  

Adjusted R-Squared  =  0.2540 S.E. of Regression  = 0.0165       T = 49 (1993Q4-2005Q4)   
BG(4) P-Value  =  0.5179                    

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−=

−
ttt

statistict
t LDPCPIHPCGECMPCGsa 0420754.0ln8409.04652.1ln

5706.66084.276957.10
 

 
B.30  สมการดัชนีราคาการลงทุนภาครัฐบาล (PIG) 

( ) ( ) 13326.313612.8)(
3983.0ln3739.1ln −−−

−
−Δ=Δ tt

statistict
t ECMPIGPCPIHPIG   

Adjusted R-Squared  =  0.4748 S.E. of Regression  = 0.0124           T = 43 (1996Q2-2006Q4)              
BG(4) P-Value  =  0.7414                      

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t PCPIHPIGECMPIG ln6025.11334.2ln

0179.559389.15
 

 
B.31  สมการดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PIP) 

( ) ( ) ( ) 15386.225045.20058.5)(
2530.0ln1311.0ln4948.1ln −−−

−
−Δ+Δ=Δ ttt

statistict
t ECMPIPFXPCPIHPIP   

Adjusted R-Squared  =  0.4510 S.E. of Regression  = 0.0210           T = 43 (1996Q2-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.0937                

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t PCPIHPIPECMPIP ln7915.19998.2ln

9597.299166.10
 

 
I.15  สมการช่องว่างระหว่างระดับผลผลติตามศักยภาพและผลผลติทีเ่กดิขึน้จริง (YGAP) 

ttt YHPYRYGAP /=  

 
I.16  สมการดชันีราคาผู้บริโภคทัว่ไป (CPIH) 

( ) ( ) ( )( )PCPIENPCPIFPCPICPCPIHt *0905.0*15.0*7595.0 ++=  
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I.17  สมการอตัราเงินเฟ้อต่อปี (INFA)  
4lnln −−= ttt PCPIHPCPIHINFA  

 
I.18  สมการอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ (INFE) 

( ) ( )21 *6502.0*5017.10054.0 −− −+= ttt INFAINFAINFE  

 
I.19  สมการผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศทีเ่ป็นตัวเงิน (YN) 

( )100/* ttt PGDPYRYN =  

 
I.20  สมการอตัราการเจริญเติบโตของผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศทีแ่ท้จริง (YR_GQ) 

4lnln_ −−= ttt YRYRGQYR  

 
I.21  สมการผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศทีแ่ท้จริง (Real GDP) 

( ) tttttttttt NERRNERRINVRMTRXTRGIRGCRINPRCPRTYR 21 +++−++++=  

 
กลุ่มสมการภาคการค้าระหว่างประเทศและดุลบัญชีเดินสะพดั ประกอบด้วย 
B.32  สมการการส่งออกไปสหรัฐอเมริกา (XG_USA) 

( ) ( ) ( )

( ) 17926.1

3396.44008.5

_1249.0

_ln0328.1ln4864.1_ln

−−

−

−

Δ+Δ=Δ

t

tt
statistict

t

USAECMXG

USAMGREERUSAXG

 

Adjusted R-Squared  =  0.5276 S.E. of Regression  = 0.0837 T = 55 (1993Q2-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.0022  

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−−=

−
ttt

statistict
t REERUSAMGUSAXGUSAECMXG ln7452.1_ln0064.18535.8_ln_

2813.133733.275019.15
 

 
B.33  สมการการส่งออกไปญีปุ่่น (XG_JP) 

( ) ( ) ( ) ( ) ttt
statistict

t JPMGREERREERJPXG _ln6037.0ln2732.0ln1990.1_ln
4401.426073.15765.7

Δ+Δ+Δ=Δ −
−

 

Adjusted R-Squared  =  0.6014 S.E. of Regression  = 0.0479 T = 53 (1993Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.1359 
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B.34  สมการการส่งออกไปจีนและฮ่องกง (XG_CHK) 

( ) ( ) ( )

( ) ( ) 34977.319418.3

7117.20011.6

_ln3110.0_ln3859.0

_ln2667.0ln6930.1_ln

−−

−

Δ+Δ+

Δ+Δ=Δ

tt

tt
statistict

t

CHKMGCHKMG

CHKMGREERCHKXG

 

Adjusted R-Squared  =  0.5471 S.E. of Regression  = 0.0825 T = 52 (1994Q1-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.0197   
 
B.35  สมการการส่งออกไปกลุ่มประเทศอาเซียน 4 (XG_AS4) 

( ) ( ) ( ) ( ) 16431.121490.26075.3
4_1669.0ln7074.0ln1134.14_ln −−−−−

−Δ−Δ=Δ ttt
statistict

t ASECMXGREERREERASXG  

Adjusted R-Squared  =  0.2418 S.E. of Regression  = 0.0923 T = 53 (1993Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  1.0000   

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−−=

−−
ttt

statistict
t REERASMGASXGASECMXG ln5157.24_ln5677.13679.174_ln4_

2138.125225.212718.14
 

 
B.36  สมการการส่งออกไปกลุ่มประเทศอยูี (XG_EU) 

( ) ( ) ( )

( ) 16870.0

0820.41943.9

_0204.0

_ln4319.0ln6143.1_ln

−−

−

−

Δ+Δ=Δ

t

tt
statistict

t

EUECMXG

EUMGREEREUXG

 

Adjusted R-Squared  =  0.6173 S.E. of Regression  = 0.0535 T = 55 (1993Q2-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  1.0000 

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
+−=

−
ttt

statistict
t EUMGREEREUXGEUECMXG _6493.0ln6188.0_ln_

6323.61621.2
 

 
B.37  สมการการส่งออกไปไต้หวนัและเกาหลใีต้  (XG_KTW) 

( ) ( ) ( ) ( )

( )
( )13368.0

_ln6829.0ln5036.0ln6964.0_ln

4850.2

8207.314950.12004.2

AR

KTWMGREERREERKTWXG ttt
statistict

t

−

−
−

−

Δ+Δ+Δ=Δ

 

Adjusted R-Squared  =  0.2122 S.E. of Regression  = 0.0979 T = 53 (1993Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.0803   
 
B.38  สมการการส่งออกไปประเทศอืน่ๆ (XG_ROW) 
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( ) ( ) ( )

( ) 18919.3

9293.22018.3

_4848.0

_ln5514.0ln8473.0_ln

−−

−

−

Δ+Δ=Δ

t

tt
statistict

t

ROWECMXG

ROWMGREERROWXG

 

Adjusted R-Squared  =  0.3784 S.E. of Regression  = 0.0735 T = 55 (1993Q2-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.1715   

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−−=

−−
ttt

statistict
t ROWMGREERROWXGROWECMXG _ln3980.1ln1447.17182.11_ln_

5828.378454.72824.17
 

 
I.22  สมการการส่งออกสินค้ารวม (XGT) 

tt

tttttt

ROWXGKTWXG

JPXGEUXGCHKXGASXGUSAXGXGT

__

___4__

++

++++=
 

 
B.39  สมการการส่งออกบริการรวม (XS) 

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) 16962.317728.19660.12885.1
3690.0ln4174.0ln3021.00138.0ln −−−−−

−Δ−Δ+=Δ ttt
statistict

t ECMXSREERMXGXS  

Adjusted R-Squared  =  0.2131 S.E. of Regression  = 0.0709 T = 52 (1994Q1-2006Q4) 
BG(4) P-Value  = 0.5775    

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
+−=

−
ttt

statistict
t REERMXGXSECMXS ln1948.0ln7332.0ln

9317.15429.22
 

 
I.23  สมการการส่งออกสุทธิทีแ่ท้จริง (XTR) 

( ) ( )100// tttt PXXSTXGTXTR +=  

 
B.40  สมการด้านการนําเข้า (MGT) 

( ) ( ) ( ) ( )

( ) 17522.2

7818.39104.30312.4

3183.0

_ln2031.0ln9749.0ln6136.0ln

−−

−

−

Δ+Δ+Δ=Δ

t

ttt
statistict

t

ECMMGT

OILPWYNREERMGT

 

Adjusted R-Squared  =  0.4815 S.E. of Regression  = 0.0456 T = 55 (1993Q2-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.6530   
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( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+++−−=

−−
tttt

statistict
t OILPWYNREERMGTECMMGT _ln3205.0ln1265.1ln5908.01922.6ln

8652.84991.153892.61730.7

 
B.41  สมการการนําเข้าบริการรวม (MS) 

( ) ( ) ( ) ( ) 14466.35972.212424.2
3451.0ln5122.1ln7817.0ln −−−−−

−Δ+Δ−=Δ ttt
statistict

t ECMMSYNREERMS  

Adjusted R-Squared  =  0.2335 S.E. of Regression = 0.1079 T = 54 (1993Q4-2006Q4) 
BG(4) P-Value  =  0.6670 

( ) ( ) ( ) ⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t YNMSECMMS ln9464.00198.3ln

8900.104740.2
 

 
I.24  สมการการนําเข้าสุทธิทีแ่ท้จริง (MTR) 

( ) ( )100// tttt PMMSTMGTMTR +=  

 
I.25  สมการดุลบัญชีเดินสะพดั (CA) 

( ) ( ) ttttttt NINCOMEOTHCAMSTXSTMGTXGTCA ++−+−= _  
 
 

7.  การประเมินผลการจาํลองของตวัแบบ 
 
 การประยกุตใ์ชต้วัแบบเศรษฐมิติในการศึกษาเชิงประจกัษ ์ ประเดน็สาํคญัท่ีควรพิจารณาก่อนการ
นาํตวัแบบไปใชใ้นการวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายและการพยากรณ์  คือการประเมินผลการประมาณค่า
และความสามารถของตวัแบบในการอธิบายการเคล่ือนไหวของตวัแปรภายใน (Endogeneous variables) 
เน่ืองจากตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคประกอบดว้ยระบบสมการของตวัแปรภายในหลาย ๆ สมการซ่ึงมีความ
เช่ือมโยงกนั   ดงันั้น เราจึงไม่สามารถใชค่้าสถิติพื้นฐานของแต่ละสมการ เช่น R2 หรือ S.E. of regression  
ซ่ึงแสดงถึงความสามารถของตวัแปรภายนอกในการอธิบายตวัแปรภายในของแต่ละสมการ มาประยกุตใ์ช้
สาํหรับการประเมินความสามารถในการจาํลองขอ้มูลและการพยากรณ์ค่าของตวัแบบโดยรวมซ่ึงมีความ
เช่ือมโยงกนัภายในได ้  ดงันั้น  การประเมินผลการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ (Model Histrorical 

Simulation) จึงเป็นเคร่ืองมือท่ีนาํมาใชใ้นการประเมินความสามารถในการอธิบายตวัแปรภายในของตวั
แบบเศรษฐมิติมหภาค   โดยหลกัการในการจาํลองตวัแบบ ค่าสถิติท่ีใชใ้นการประเมินผลการจาํลอง และผล
การจาํลองของตวัแบบ NIDAQMM-1 สามารถแสดงไดด้งัน้ี 
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 7.1 การจาํลองตวัแบบ (Model Histrorical Simulation)  

 
 การจาํลองตวัแบบ (Moel Simulation) เป็นการคาํนวณหาผลลพัธ์ของตวัแปรภายในของตวัแบบ
เศรษฐมิติมหภาคในช่วงเวลาหน่ึง  เช่น  การประเมินความสามารถในการจาํลองตวัแปรภายในของตวัแบบ 
( s

tY ) ณ เวลาเร่ิมตน้ T0 ไปขา้งหนา้ K period; ( KTT ++ 00 ,....,1 )   โดยค่าตวัแปรภายในท่ีไดจ้ากการ
คาํนวณ  ( s

tY ) จะนาํมาใชใ้นการเปรียบเทียบกบัค่าจริงของตวัแปรเหล่านั้น ( a
tY ) เพื่อคาํนวณค่าความ

คลาดเคล่ือนจากการจาํลองตวัแบบ (Simulation Error) ( a
t

s
t YY − )  ซ่ึงช่วงขอ้มูลท่ีใชใ้นการจาํลองตวัแบจะ

เป็นส่วนหน่ึงของช่วงขอ้มูลทั้งหมด (T ) ท่ีใชใ้นการประมาณค่าสมการต่าง ๆ ภายในตวัแบบ 
)},....,1({ 00 TKTT ⊂++  ดงันั้น  การจาํลองตวัแบบในลกัษณะน้ีจึงเรียกวา่เป็น Model Histrorical 

Simlation ซ่ึงสามารถทาํได ้2 ลกัษณะไดแ้ก่ Static Simulation และ Dynamic Simulation  ซ่ึงมีหลกัการใน
การจาํลองในแต่ละประเภท กล่าวโดยสรุปไดด้งัน้ี 
 
 7.1.1 ขอ้มูลเก่ียวกบัตวัแปรภายในท่ีใชใ้นการจาํลองตวัแบบลกัษณะ Static นั้นเป็นการใชข้อ้มูลตวั
แปรภายในในอดีตจนถึงช่วงเวลาเร่ิมตน้ (T0) เพื่อจาํลองหาค่าตวัแปรภายใน ณ เวลาท่ี T0 + 1 สาํหรับการ
จาํลองโดยตวัแปร Lagged Endogenous และ ARMA term กจ็ะใชค่้าจริงในอดีต ดงันั้นจึงถือไดว้า่การจาํลอง
แบบ Static นั้นเป็นการจาํลองตวัแบบเพื่อพยากรณ์ค่าในหน่ึงช่วงเวลาไปขา้งหนา้ (T0+1) โดยอาศยัขอ้มูล
ตวัแปรภายในท่ีอยูจ่นถึงช่วงเวลา T0   
  
 สาํหรับ Dynamic Simulation นั้นเป็นการใชข้อ้มูลตวัแปรภายในเฉพาะในตอนเร่ิมตน้ T0  เพื่อใช้
ในการคาํนวณหาผลลพัธ์ของตวัแปรภายใน ในช่วงเวลาถดัไป T0 +1 และค่าท่ีไดจ้ากการจาํลองในช่วง 
T0+1 น้ีกจ็ะถูกใชใ้นการคาํนวณสาํหรับเวลาถดัไป T0 + 2 ดงัน้ีเร่ือยไป ดงันั้นจึงถือไดว้า่การจาํลองแบบ 
Dynamic นั้นเป็นการจาํลองตวัแบบเพื่อจาํลองค่าล่วงหนา้ในหลายช่วงเวลา                     
( KTT ++ 00 ,...,1 )  โดยอาศยัขอ้มูลของตวัแปรภายในท่ีมีอยูจ่นถึงช่วงเวลา T0 
 
 7.1.2 ขอ้มูลเก่ียวกบัค่าของตวัแปรภายนอกท่ีใชใ้นการจาํลองตวัแบบทั้งโดยวิธี Static และ 
Dynamic นั้นจะใชข้อ้มูลจริงทั้งในช่วงก่อนการจาํลอง และในช่วงระหวา่งการจาํลองขอ้มูล ในการคาํนวณ
ค่าผลลพัธ์  
 
 7.1.3 ขอ้มูลเก่ียวกบัค่า ARMA terms ต่าง ๆ ท่ีอยูใ่นสมการจะคาํนวณโดยอาศยัหลกัการเดียวกบั
ค่าตวัแปรภายใน คือจะใชค่้าจริงในอดีตจนถึงช่วงเวลาท่ีทาํการจาํลองขอ้มูลสาํหรับการจาํลองแบบ Static 
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และใชค่้าจริงจนถึงช่วงเร่ิมตน้ก่อนการจาํลอง และใชค่้าท่ีไดจ้ากการคาํนวณในช่วงต่อไปสาํหรับการจาํลอง
แบบ Dynamic  
  
 ดงันั้น ผลการจาํลองแบบ Dynamic โดยทัว่ไปจะใชใ้นการประเมินความสามารถของตวัแบบใน
การพยากรณ์แนวโนม้ของตวัแปรภายในล่วงหนา้ไดใ้นหลายช่วงเวลา รวมถึงกลไกในการปรับตวัของตวั
แปรท่ีสาํคญัภายในตวัแบบ ในขณะท่ี ผลการจาํลองแบบ Static จะใชใ้นการประเมินความสามารถในการ
อธิบายการตอบสนองระยะสั้น (Impact Multiplier) ของตวัแบบ  แต่การจาํลองแบบ Static สามารถกาํหนด
ช่วงเวลาในการประเมินไดย้าวนานกวา่การจาํลองแบบ Dynamic เน่ืองจาก ในการจาํลองแบบ Static 
ความคลาดเคล่ือนในการจาํลองในแต่ละช่วงเวลาจะไม่ถ่ายทอดไปยงัการจาํลองในช่วงเวลาถดัไป ในขณะท่ี 
การจาํลองแบบ Dynamic ความคลาดเคล่ือนของการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบภายใน และค่า ARMA terms  
จะถูกถ่ายทอดต่อไปยงัการจาํลองในช่วงเวลาถดัไป ทาํใหไ้ม่เหมาะสมในการเปรียบเทียบกบัค่าขอ้มูลจริง 
สาํหรับการจาํลองขอ้มูลอยา่งต่อเน่ืองในระยะเวลายาว ๆ ดงันั้น ในการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบในบทน้ี
ช่วงเวลาท่ีใชใ้นการจาํลองขอ้มูลจะอยูใ่ชช่้วงระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2540 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548 สาํหรับ
การจาํลองแบบ Static และระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 4  ปี 2548 สาํหรับการจาํลองแบบ 
Dynamic  
 
 7.2 การประเมินผลการจาํลองตวัแบบ  
 
 การประเมินความสามารถในการจาํลองของตวัแปรภายในต่าง ๆ จะทาํการอา้งอิงค่าสถิติท่ีแสดง
ถึงระดบัความคลาดเคล่ือนเฉล่ียของการจาํลองขอ้มูลในช่วงเวลาท่ีกาํหนด เพื่อใชใ้นการพิจารณาวา่ค่าตวั
แปรภายในท่ีไดจ้ากการจาํลองมีความใกลเ้คียงค่าจริงมากนอ้ยเท่าใด โดยในบทน้ีจะทาํการประเมินผลการ
จาํลองตวัแบบโดยใชค่้าสถิติพื้นฐานไดแ้ก่ (1) Mean Absolute Error: MAE   (2) Mean Absolute Percentage 
Error: MA-PE   (3) Root Mean Square Error: RMSE   (4) Root Mean Square Percentage Error: RMS-PE 
(5) Theil’s inequality coefficient ซ่ึงมีวิธีการคาํนวณดงัน้ี 
 
กาํหนดให ้ s

tY  = ค่าจาํลองของตวัแปรภายใน Y 
 a

tY  = ค่าจริงของตวัแปรภายใน Y 
 K   = จาํนวนช่วงเวลาของการจาํลอง 

 

Mean Absolute Error (MAE)    =  ∑
=

−
K

t

a
t

s
t YY

K 1

1    (7.1) 
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Mean Absolute Percentage Error (MAE-PE)   =  ∑
=

−K

t
a

t

a
t

s
t

Y

YY

K 1

1              (7.2) 

 

Root-Mean Square Error (RMSE)   =  ∑
=

−
K

t

a
t

s
t YY

K 1

2)(1    (7.3) 

 

Root-Mean Square Percentage Error (RMS-PE)   =  ∑
=

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛ −K

t
a

t

a
t

s
t

Y
YY

K 1

2
1   (7.4) 

 

Theil’s Inequality Coefficient (U-stat)   =   
∑∑

∑

==

=

+

−

K

t

a
t

K

t

s
t

K

t

a
t

s
t

Y
K

Y
K

YY
K

1

2

1

2

1

2

)(1)(1

)(1

              (7.5) 

โดยทัว่ไป ตวัวดัท่ีไดรั้บการอา้งอิงถึงในการประเมินความสามารถในการพยากรณ์และจาํลอง
ขอ้มูลจะไดแ้ก่ค่า RMSE และ MAE แต่เน่ืองจากค่าตวัแปรท่ีใชค้าํนวณมีหน่วยวดัท่ีแตกต่างกนั ดงันั้น ค่า 
MA-PE และ RMS-PE จึงนาํมาใชเ้ป็นดชันีสาํคญัในการประเมินความคลาดเคล่ือนของการจาํลองขอ้มูล 
สาํหรับค่า Theil’s inequality จะใหค่้าอยูร่ะหวา่ง 0-1 หากค่าท่ีไดเ้ท่ากบัศูนย ์แสดงถึงความสามารถในการ
จาํลองของตวัแบบท่ีดีเยีย่ม ค่าท่ีไดจ้ากการจาํลองมีค่าเท่ากบัค่าจริง แต่หากค่า Theil’s inequality มีค่าเท่ากบั
หน่ึง แสดงถึงความลม้เหลวของตวัแบบในการประมาณค่า  
 

7.3 ผลการจาํลองตวัแบบเศรษฐมิติมหภาค 
 

ผลการจาํลองตวัแบบ (Model Histrorical Simulation) ของตวัแปรภายใน10  โดยใชว้ิธีการจาํลอง
แบบ Static และ Dynamic สามารถแสดงโดยรูปท่ี 7.1 และ 7.2 และค่าสถิติท่ีเก่ียวขอ้งแสดงโดยตารางท่ี 7.1 
และ 7.2 ดงัต่อไปน้ี 

 
 
 
 
 
 

                                          
10

 ผลการจาํลองในท่ีน้ีจะนาํเสนอเฉพาะในส่วนของตวัแปรหลกัท่ีมีความสาํคญัภายในตวัแบบ 
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รูปท่ี 7.1 ผลการจาํลองตวัแบบของตวัแปรภายในโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static  
(ไตรมาสท่ี 1 ปี 2540 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 
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รูปท่ี 7.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี 7.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี 7.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี 7.1 (ต่อ) 
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โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 43 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.1 (ต่อ) 
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โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 44 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.1 (ต่อ) 
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ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
 
 

ตารางท่ี 7.1 ค่าสถิติการจาํลองตวัแบบของตวัแปรภายใน  โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static  
(ไตรมาสท่ี 1 ปี 2540 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 

 

STATIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

CA 37025.44 25785.24 1.409262 0.609893 0.213104 

CPR1 4373.263 3434.653 0.02677 0.021017 0.012997 

CPR2 5218.621 3801.959 0.016662 0.012468 0.0086 

CPRT 8805.22 6910.708 0.019367 0.015727 0.009963 

CREDITD 147902 94642.26 0.027866 0.018596 0.014717 

CREDITDR 159937.8 93449.01 0.028602 0.017937 0.015664 

FDI 31715.91 25719.12 0.561608 0.484258 0.366561 

FPI 27991.22 20641.55 2.4554 1.557905 0.499933 

FX 2.63146 1.664479 0.067937 0.042218 0.032791 

GBDEF 46637.79 37817.25 12.71724 5.686899 0.470781 

GDYN 0.033647 0.027828 13.04773 5.770066 0.439613 

GE 3985.953 3213.3 0.017484 0.013802 0.008065 

GP 1.979543 1.677677 0.010101 0.008502 0.004936 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 45 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

ตารางท่ี 7.1 (ต่อ) 

STATIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

GR 8962.861 6745.047 0.037642 0.027859 0.017512 

GTN 4246.657 3415.262 0.016379 0.013232 0.008072 

GTR 0.02659 0.023522 2.06E-07 1.82E-07 1.01E-07 

INFA 0.006954 0.004808 0.627206 0.297624 0.093212 

INFE 0.000706 0.000576 0.028791 0.02337 0.009237 

INPR 9378.017 4773.502 0.054934 0.035036 0.036481 

LIQ 0.026054 0.020357 0.031301 0.023176 0.014212 

M1 36617.48 25912.88 0.063529 0.044859 0.030161 

M2 105597.2 78349.13 0.019508 0.015012 0.010326 

MGT 36347.28 28933.43 0.058236 0.04461 0.024665 

MLR 0.003972 0.002696 0.041588 0.029433 0.021478 

MS 3936.071 2806.644 0.115611 0.088282 0.061863 

MTR 14917.59 11944.89 0.040895 0.03143 0.018312 

PCG 2.506935 1.857514 0.012075 0.008928 0.00596 

PCPIC 0.349899 0.231602 0.003623 0.002373 0.00178 

PCPIEN 3.287814 2.564468 0.0342 0.026684 0.016527 

PCPIF 2.397938 1.713286 0.023039 0.016254 0.011349 

PCPIH 0.694536 0.493718 0.007234 0.005059 0.003495 

PGDP 1.570616 1.220428 0.009379 0.007306 0.004663 

PIG 2.930762 2.441254 0.015625 0.013054 0.007767 

PIP 4.410221 3.461528 0.02384 0.018568 0.011611 

PM 10.2532 7.570311 0.056165 0.040234 0.025606 

PPI 1.893241 1.35853 0.018846 0.013232 0.008996 

PX 8.749421 5.760208 0.050119 0.032771 0.024784 

RCC 0.005003 0.003673 0.045029 0.034608 0.02364 

REER 4.604213 2.938165 0.048632 0.030515 0.023925 

RP1 0.026884 0.014059 1.052317 0.51694 0.171899 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 46 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

ตารางท่ี 7.1 (ต่อ) 

STATIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

SD 73015.97 53704.37 0.043345 0.035301 0.023063 

SDR 0.001691 0.001146 0.084914 0.055901 0.027855 

TBVT 5267.678 3311.508 0.068824 0.048933 0.040462 

TCIT 6577.274 5054.624 0.194002 0.136242 0.066073 

TD 68738.06 53267.27 0.022531 0.017501 0.011326 

TDR 0.007809 0.004504 0.153281 0.120011 0.0755 

TET 2295.352 1801.631 0.050159 0.036448 0.021487 

TIM 1138.232 851.6431 0.052389 0.038331 0.024342 

TPIT 1656.503 1239.144 0.059733 0.043863 0.027821 

WEALTHR 95649.36 77201.15 0.012862 0.010308 0.006253 

WMIN 1.85488 1.422878 0.01139 0.008638 0.005599 

XG_AS4 12445.91 10028.67 0.099836 0.082155 0.048578 

XG_CHK 6730.066 5116.225 0.099631 0.070443 0.038145 

XG_EU 8414.883 5977.197 0.091093 0.060045 0.039138 

XG_JP 6116.513 4474.44 0.073652 0.047635 0.028304 

XG_KTW 3281.622 2599.247 0.090102 0.075369 0.045165 

XG_ROW 10870.18 8276.858 0.078815 0.061336 0.034954 

XG_USA 14423.89 11622.23 0.106686 0.084826 0.051468 

XGT 50483.24 38173.13 0.077477 0.055478 0.033241 

XS 5986.216 3497.862 0.082202 0.045669 0.037579 

XTR 21948.18 16486.55 0.040629 0.032434 0.021649 

YDPI 23209.26 16638.78 0.02796 0.020862 0.014874 

YGAP 0.026427 0.019802 0.02747 0.020709 0.013928 

YN 45292.9 32832.72 0.030233 0.023411 0.016465 

YR 23662.03 17144.27 0.02747 0.020709 0.01461 

YR_GQ 0.027659 0.020826 1.251738 0.725418 0.221928 
ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 

 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 47 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.2 ผลการจาํลองตวัแบบของตวัแปรภายในโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic 
(ไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 
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โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 48 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.2 (ต่อ) 
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โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 49 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.2 (ต่อ) 
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โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 50 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.2 (ต่อ) 
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โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 51 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.2 (ต่อ) 
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โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 52 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.2 (ต่อ) 
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โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 53 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 7.2 (ต่อ) 
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       ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
 
 

ตารางท่ี 7.2 ค่าสถิติการจาํลองตวัแบบของตวัแปรภายใน  โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic 
(ไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 

 

DYNAMIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

CA 65181.21 51009.31 2.077645 1.407212 0.42036 

CPR1 6540.09 5614.161 0.036012 0.031113 0.018202 

CPR2 7666.101 6250.823 0.022962 0.018883 0.01181 

CPRT 12788.35 10737.17 0.02657 0.022347 0.013535 

CREDITD 362745.9 328209.3 0.073578 0.067628 0.036625 

CREDITDR 288649.5 257056.9 0.06163 0.05522 0.030306 

FDI 32169.71 25272.05 0.685958 0.483477 0.350915 

FPI 42230.56 32835.87 3.918357 2.217777 0.746781 

FX 6.017353 5.554725 0.147971 0.135207 0.067359 

GBDEF 47313.88 39083.87 25.90158 10.31249 0.514637 

GDYN 0.030881 0.02558 25.87452 10.26913 0.48861 

GE 3547.616 2895.277 0.014161 0.011273 0.006589 

GP 1.576991 1.331612 0.007463 0.006269 0.003699 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 54 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

ตารางท่ี 7.2 (ต่อ) 

DYNAMIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

GR 10250.27 9222.095 0.037857 0.033595 0.017802 

GTN 4182.61 3372.36 0.015345 0.012346 0.00756 

GTR 0.026393 0.023932 2.11E-07 1.90E-07 1.03E-07 

INFA 0.008058 0.006279 2.042847 0.88464 0.152706 

INFE 0.007718 0.005941 0.858956 0.450521 0.14364 

INPR 14316.86 12180.47 0.100671 0.087297 0.055201 

LIQ 0.041512 0.033762 0.039651 0.032574 0.020683 

M1 37618.82 30341.48 0.051615 0.042838 0.026758 

M2 261422.8 172407.6 0.04353 0.029508 0.023094 

MGT 57373.32 50911.24 0.066389 0.060584 0.031573 

MLR 0.004655 0.003045 0.075727 0.049738 0.036163 

MS 5295.639 4710.186 0.145072 0.129825 0.073206 

MTR 38754.93 33018.67 0.081105 0.070234 0.043602 

PCG 3.655715 3.138907 0.016567 0.014189 0.008283 

PCPIC 3.697172 3.096828 0.036496 0.03065 0.018109 

PCPIEN 6.096247 5.636396 0.055585 0.051148 0.026733 

PCPIF 12.44406 10.07907 0.101547 0.085426 0.05866 

PCPIH 1.458474 1.256414 0.014143 0.012195 0.007034 

PGDP 3.324954 2.987458 0.019546 0.017472 0.009515 

PIG 2.751764 2.145327 0.014047 0.010867 0.006807 

PIP 5.264048 4.628216 0.026101 0.022846 0.012782 

PM 28.44664 26.0958 0.135503 0.123418 0.062318 

PPI 4.33597 2.93458 0.034986 0.024504 0.019583 

PX 22.93976 21.619 0.126137 0.118773 0.059087 

RCC 0.008153 0.006233 0.091747 0.072828 0.047074 

REER 15.57218 14.64982 0.164754 0.153397 0.074496 

RP1 0.007936 0.00527 0.331532 0.261219 0.246816 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 55 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

ตารางท่ี 7.2 (ต่อ) 

DYNAMIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

SD 291190.3 231029.8 0.133397 0.109566 0.078675 

SDR 0.010947 0.009713 1.268316 1.029949 0.298505 

TBVT 5503.427 3739.424 0.065813 0.050394 0.037252 

TCIT 5054.97 4024.308 0.087812 0.073431 0.043187 

TD 503451.3 413643.3 0.184465 0.148541 0.080193 

TDR 0.013999 0.012587 1.23792 1.010322 0.300351 

TET 3831.575 3349.358 0.059502 0.053538 0.031885 

TIM 2026.215 1589.171 0.078364 0.061796 0.039599 

TPIT 2282.343 2096.276 0.078349 0.070241 0.035032 

WEALTHR 203089.4 147424.7 0.021253 0.016485 0.011863 

WMIN 3.429932 2.94071 0.020223 0.017342 0.010035 

XG_AS4 17839.93 14348.52 0.130661 0.104259 0.056046 

XG_CHK 34276.67 32150.56 0.320089 0.309761 0.135224 

XG_EU 14733.93 13783.33 0.131613 0.119741 0.058242 

XG_JP 5705.211 4935.815 0.050257 0.042041 0.022438 

XG_KTW 5174.928 4075.266 0.123667 0.098317 0.058686 

XG_ROW 28850.42 22354.92 0.132961 0.113057 0.072065 

XG_USA 15599.46 11881.81 0.099055 0.0767 0.049645 

XGT 106046.8 96104.07 0.115521 0.108903 0.056595 

XS 10451 7023.01 0.133964 0.08446 0.057253 

XTR 29306.23 26675.91 0.051183 0.04662 0.025916 

YDPI 25975.1 19230.29 0.02999 0.022625 0.01554 

YGAP 0.028274 0.021107 0.029231 0.021891 0.014718 

YN 49284.39 31944.08 0.030833 0.020972 0.016152 

YR 26346.19 19249.33 0.029231 0.021891 0.015172 

YR_GQ 0.033091 0.02634 0.864253 0.62897 0.285629 
ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
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 จากผลการจาํลองขอ้มูล (Histrorical Simulation) พบวา่ ผลการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ 
NIDAQMM-1 ส่วนใหญ่สามารถอธิบายการเคล่ือนไหวของตวัแปรภายในไดดี้พอสมควร เม่ือพิจารณาจาก
ผลการจาํลองในลกัษณะ Static ซ่ึงใชเ้ป็นตวัแทนของความสามารถของตวัแบบในการอธิบายการ
เคล่ือนไหวของตวัแปรภายใน พบวา่ค่าความคาดเคล่ือนของการจาํลองขอ้มูลเม่ือพิจารณาจากค่า RMS-PE 
ส่วนใหญ่มีความคลาดเคล่ือนเฉล่ียตํ่ากวา่ 5% หรือใกลเ้คียง โดยเฉพาะภาคระดบัราคา องคป์ระกอบของ
การใชจ่้ายมวลรวมประเภทต่าง ๆ เช่น ดชันีราคาผูบ้ริโภค (คลาดเคล่ือน 0.7%) Real GDP (คลาดเคล่ือน 
2.7%)   มูลค่าการส่งออกสินคา้รวม (คลาดเคล่ือน 7.7%) มูลค่าการนาํเขา้สินคา้รวม (คลาดเคล่ือน 5.8%) 
การลงทุนภาคเอกชน (คลาดเคล่ือน 5.5%) ปริมาณเงิน M2 (คลาดเคล่ือน 2.0%) อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ (คลาดเคล่ือน 6.8%) อยา่งไรกต็ามค่าความคลาดเคล่ือนในบางตวัแปรยงัอยูใ่นระดบัท่ีสูง ไดแ้ก่ 
กลุ่มสมการอตัราดอกเบ้ีย เน่ืองจากในตวัแบบ NIDAQMM-1 กาํหนดใหต้วัแปรอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 
(RP1) เป็นตวัแปรภายใน  ซ่ึงการอธิบายการตดัสินใจเชิงนโยบายทาํไดย้าก ทาํใหค่้าความคลาดเคล่ือนของ
สมการอตัราดอกเบ้ียนโยบายอยูใ่นระดบัท่ีสูง (คลาดเคล่ือน105.2%) ดงันั้น  เน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียนโยบาย
โดยโครงสร้างของตวัแบบจะเป็นตวักาํหนดอตัราดอกเบ้ียอ่ืน ๆ ในตลาดเงิน ดงันั้นตวัแปรอตัราดอกเบ้ีย
ต่าง ๆ จึงยงัมีค่าความคลาดเคล่ือนในระดบัสูงตามไปดว้ย เช่น อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน 
(คลาดเคล่ือน 15.3%) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย ์(คลาดเคล่ือน 8.5%) อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR 
(คลาดเคล่ือน 4.2%) เป็นตน้  นอกจากน้ีในภาคการเงินระหวา่งประเทศ  สมการการลงทุนทางตรง (FDI) 
และการลงทุนทางออ้ม (FPI) ยงัใหผ้ลการจาํลองขอ้มูลท่ีมีความคลาดเคล่ือนสูง (คลาดเคล่ือน 56.1% และ 
245.5% ตามลาํดบั) เน่ืองจากลกัษณะเฉพาะตวัของการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนระหวา่งประเทศในปัจจุบนัท่ีมี
ความผนัผวนสูง และมีความอ่อนไหวจากผลกระทบเชิงนโยบาย และความเช่ือมัน่ของนกัลงทุน จึงเป็นการ
ยากท่ีจะสร้างสมการการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนระหวา่งประเทศท่ีมีความแม่นยาํได ้

 

นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาจากผลการจาํลองในลกัษณะ Dynamic ซ่ึงใชเ้ป็นตวัแทนของความสามารถ
ของตวัแบบในการพยากรณ์แนวโนม้ของตวัแปรภายใน พบวา่ ส่วนใหญ่มีความคลาดเคล่ือนเฉล่ียในระดบั
ท่ีใกลเ้คียงกบัผลการจาํลองในลกัษณะ Static เช่น Real GDP (คลาดเคล่ือน 2.9%) ดชันีราคาผูบ้ริโภค 
(คลาดเคล่ือน 1.4%) การลงทุนภาคเอกชน (คลาดเคล่ือน10.1%) มูลค่าการส่งออกสินคา้รวม (คลาดเคล่ือน 
11.6%)  มูลค่าการนาํเขา้สินคา้รวม (คลาดเคล่ือน 6.6%) ปริมาณเงิน M2 (คลาดเคล่ือน 4.3%) อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (คลาดเคล่ือน 14.8%) แต่ในกลุ่มตวัแปรท่ีมีค่าความคลาดเคล่ือนสูงนั้นค่า
ความคลาดเคล่ือนท่ีการเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (คลาดเคล่ือน 123.8%) อตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย ์(คลาดเคล่ือน 126.8%) อตัราดอกเบ้ีย MLR (คลาดเคล่ือน 7.6%) การลงทุน
ทางตรง (FDI)  (คลาดเคล่ือน 68.6%) และการลงทุนทางออ้ม (FPI)  (คลาดเคล่ือน 391.8%)  
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ดงันั้น ผลการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ NIDAQMM-1 ใหค่้าการจาํลองท่ีใกลเ้คียงกบัค่าท่ีแทจ้ริง
สาํหรับตวัแปรภายในส่วนใหญ่ในตวัแบบ แต่ขอ้ควรระวงัท่ีสาํคญัคือตวัแปรหลายตวั เช่น อตัราดอกเบ้ีย
ประเภทต่าง ๆ การขาดดุลในงบประมาณ และการลงทุนจากต่างประเทศ ซ่ึงยงัมีค่าความคลาดเคล่ือนสูงอยู ่
ซ่ึงจะทาํการปรับปรุงตวัแบบใหมี้ความสามารถในการจาํลองขอ้มูลท่ีดีมากข้ึนในการศึกษาขั้นต่อไป 

 
 
8. การพยากรณ์แนวโน้มเศรษฐกจิมหภาค 
 
 โดยทัว่ไป  การจดัทาํตวัแบบเศรษฐมิติจะมีความเช่ือมโยงกบัความตอ้งการใชใ้นการพยากรณ์
แนวโนม้ตวัแปรต่าง ๆ  เช่น อตัราเงินเฟ้อ การเติบโตทางเศรษฐกิจ รายรับจากภาษี เพือ่คาดการณ์ทิศทาง
ของเศรษฐกิจมหภาค   โดยการพยากรณ์ภายใตต้วัแบบเศรษฐกิจมหภาคเปรียบเสมือนการจาํลองตวัแบบใน
ลกัษณะ Dynamic ของตวัแปรภายในไปขา้งหนา้นอกช่วงเวลาท่ีใชใ้นสร้างตวัแบบ โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการ
พยากรณ์ประกอบดว้ยขอ้มูลตวัแปรภายใน และตวัแปรภายนอกระบบก่อนช่วงเวลาท่ีทาํการพยากรณ์ (XT , 

YT ) และค่าคาดการณ์ของขอ้มูลตวัแปรภายนอกภายในช่วงระยะเวลาท่ีตอ้งการพยากรณ์ (T+1, …., T+k) 

( XT+1 , … , XT+k )  
 

8.1วิธีการพยากรณ์  
 
8.1.1 การคาํนวณค่าพยากรณ์ปกติ 
 

 การคาํนวณค่าพยากรณ์ปกติ (Deterministic forecast) ( iTy +ˆ ) ซ่ึงไม่คิดรวมโอกาสความไม่
แน่นอนคาํนวณไดด้งัน้ี 
 ),,(ˆ αttt zugy =  ;  0=tu        (8.1) 
  ),,0(ˆ αtt zgy =  
  
 โดย (.)g แทนสมการ Reduced form ของค่าตวัแปรท่ีตอ้งการพยากรณ์ และ α,, tt zu  แทนค่า
ความคลาดเคล่ือนท่ีอาจเกิดข้ึน ค่าตวัแปรภายนอก และค่าพารามิเตอร์ต่าง ๆ ในตวัแบบตามลาํดบั 
 
 8.1.2 การคาํนวณค่าพยากรณ์ภายใตค้วามคลาดเคล่ือนสุ่ม 
 
 ในการประมาณค่าความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ภายใตต้วัแบบเศรษฐมิติมหภาค ซ่ึงเป็นการ
ประเมินผลกระทบจากความไม่แน่นอนต่าง ๆ ทั้งในส่วนของผลกระทบภายนอก และการคลาดเคล่ือนของ
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ค่าพารามิเตอร์ต่าง ๆ ท่ีไดจ้ากการประมาณค่าในตวัแบบต่อโอกาสความคลาดเคล่ือนของผลการพยากรณ์ 
โดยคาํนวณจาก  
 ),,(ˆ ,, αtrtrt zugy =  ;  0≠tu        (8.2) 
 
 ค่าความคลาดเคล่ือนจาํลองสุ่ม (Pseudo-random numbers) Rru rt ,...,2,1;, = ในระบบสมการจะ

ใชว้ิธีการสุ่มตวัเลข โดย R แทนจาํนวนคร้ังในการสุ่มตวัเลขเป็นจาํนวนหน่ึงซ่ึงมากพอ เช่น R = 1,000 โดย
ค่า rty ,ˆ  จะนาํมาใชใ้นการหา Distribution ของค่าพยากรณ์ ซ่ึงนาํมาคาํนวณหาค่าพยากรณ์เฉล่ีย 

( ∑
=

=
R

r
rtt y

R
y

1
,ˆ1ˆ ) และ โอกาสความคลาดเคล่ือนในการพยากรณ์ 

 
 โดยรายงานการศึกษาน้ีจะทาํการพยากรณ์แนวโนม้ของตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทย
ในช่วงระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2550 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2551 (รวม 8 ไตรมาส) โดยสมมติฐานท่ีสาํคญั
เก่ียวกบัค่าตวัแปรภายนอกในตวัแบบ แสดงในภาคผนวก 2  
 
 
 8.2 ผลการพยากรณ์แนวโนม้ของเศรษฐกิจมหภาคของประเทศในช่วงปี 2550 และ ปี 2551  
 
 ผลการพยากรณ์ตวัแบบของตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญัไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ  อตัราการเติบโตของ
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียน และดุลบญัชีเดินสะพดั ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี2550 ถึง
ไตรมาสท่ี 4  ปี 2551 แสดงไดด้งัรูปท่ี 8.1 และตารางท่ี 8.2 โดยในตวัแบบระยะท่ี 1 น้ีจะคาํนวณค่าพยากรณ์

ในลกัษณะปกติ (Deterministic Simulation) ในขณะท่ีการคาํนวณค่าพยากรณ์โดยวธีิ Stochastic 
Simulation จะพิจารณาใชใ้นตวัแบบระยะต่อไป 
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รูปท่ี 8.1 ผลการพยากรณ์การเคล่ือนไหวของตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญั 
ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2550 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2551 

 

1040000

1050000

1060000

1070000

1080000

1090000

1100000

1110000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

GDP- real-1988-s.a. (actual) (Forecast)

 

700000

720000

740000

760000

780000

800000

820000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

Total Export of Good-Service (real-px-adjusted) (Forecast)

 

570000

580000

590000

600000

610000

620000

630000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

Total Import of Good-Service (real-PM-adjusted) no s.a.(Forecast

 

550000

555000

560000

565000

570000

575000

580000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

Total private consumption (1988prices) (Forecast)

 

168000

172000

176000

180000

184000

188000

192000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

Private Investment (1988prices) s.a.X12 (Forecast)

 

390000

395000

400000

405000

410000

415000

420000

425000

430000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

Government revenue (Forecast)

 
 
 
 
 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 60 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์  

รูปท่ี 8.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี 8.1 (ต่อ) 
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        ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
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ตารางท่ี 8.1 สรุปผลการพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญัในปี 2550 และ 2551 
 

ตัวแปร 2550 2551 
อตัราการเติบโตของผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ (GDP) 4.28 4.27 
อตัราการเติบโตของมูลค่าการ
ส่งออก  (ณ ราคาปัจจุบนั) 5.49 6.94 
อตัราการเติบโตของมูลค่าการ
นาํเขา้  (ณ ราคาปัจจุบนั) 2.74 5.60 
อตัราการเติบโตของการบริโภค
ภาคเอกชน  2.56 3.30 
อตัราการเติบโตของการลงทุน
ภาคเอกชน 3.11 0.85 
อตัราการเติบโตของการใชจ่้าย
ภาครัฐบาล 4.35 4.50 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.94 2.31 

อตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน 1.67 2.70 
อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ (Baht/USD) 35.97 35.60 

อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR 7.73 7.71 
  ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
 

จากตารางท่ี 8.1 ผลการพยากรณ์โดยทัว่ไปพบวา่แนวโนม้อตัราการเติบโตของเศรษฐกิจมหภาคใน
ปี 2550 และ 2551 จะชะลอตวัลงจากปี 2549 โดยอตัราการเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ
คาดการณ์วา่จะอยู ่ณ ระดบั ร้อยละ 4.28 และ 4.27  สาํหรับปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั โดยการชะลอตวัน้ี
มีผลจากการชะลอตวัของการเติบโตในการบริโภคภาคเอกชน (ขยายตวัร้อยละ 2.56 และ 3.30)  และการ
ลงทุนของภาคเอกชน (ขยายตวัร้อยละ 3.11 และ 0.85) โดยปัจจยัท่ีจะมีบทบาทต่อเศรษฐกิจในปี 2550 และ 
2551 จะอยูท่ี่การส่งออกเป็นผลจากการขยายตวัของมูลค่าการนาํเขา้ในประเทศคู่คา้หลกั และรายจ่าย
ภาครัฐบาลซ่ึงมีแนวโนม้ท่ีจะใชน้โยบายการคลงัขาดดุลในปี 2551 ต่อเน่ืองจากปี 2550 และมีแนวโนม้จะ
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ขยายการลงทุนภาครัฐในโครงการลงทุนขนาดใหญ่ (Mega Project) ซ่ึงจะเร่ิมดาํเนินการในช่วงคร่ึงหลงัของ
ปี 2550  

 
สาํหรับการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีแนวโนม้เคล่ือนไหวอยู ่ณ ระดบั 

35.97 และ 35.60 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ โดยเฉล่ียในปี 2550 และ 2551 ส่วนอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR มี
แนวโนม้เคล่ือนไหวอยู ่ณ อตัราร้อยละ 7.73 และ 7.71 โดยเฉล่ียในปี 2550 และ 2551 

 
สาํหรับแนวโนม้ของอตัราเงินเฟ้อ  พบวา่อตัราเงินเฟ้อจะชะลอตวัลงเช่นกนัอยูท่ี่ระดบั 1.94 และ 

2.31 สาํหรับปี 2550 และ 2551 ซ่ึงในส่วนของอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานจะอยูท่ี่ระดบั 1.67 และ 2.70 สาํหรับปี 
2550 และ 2551 ตามลาํดบั โดยการชะลอตวัน้ีเป็นผลจากการชะลอตวัลงของการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน ซ่ึงเป็นการลดแรงกดดนัดา้นอุปสงคล์ง  นอกจากน้ี การปรับตวัแขง็ค่าข้ึนของค่าเงินบาทและ
แนวโนม้ราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลกท่ีน่าจะเคล่ือนไหวอยูท่ี่ระดบั 55 ถึง 61 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดย
ตํ่ากวา่ระดบัเฉล่ียในปี 2549 ซ่ึงเคล่ือนไหวท่ีระดบั 57 ถึง 66 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ทาํใหล้ดแรงกดดนั
ดา้นอุปทานไดเ้ช่นเดียวกนั  
 
 

9. การวเิคราะห์สถานการณ์ (Scenario Analysis) 
 
 ในการพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจ ผลการพยากรณ์ท่ีไดน้อกจากจะข้ึนอยูก่บัขอ้มูลของตวัแปรใน
ระบบและนอกระบบในอดีต และโครงสร้างความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรซ่ึงจาํลองโดยระบบสมการแลว้ 
ยงัข้ึนกบัขอ้สมมุติเก่ียวกบัแนวโนม้ของตวัแปรภายนอกระบบในอนาคต  เช่น ราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก 
และ การกาํหนดนโยบายการคลงัของรัฐบาล  นอกจากน้ี แนวโนม้การเคล่ือนไหวของตวัแปรภายในใน
ช่วงเวลาท่ีพจิารณายงัอาจถูกกระทบจากปัจจยัภายนอกอ่ืน ๆ ซ่ึงไม่สามารถอธิบายไดด้ว้ยตวัแบบ เช่น การ
คาดการณ์เก่ียวกบัทิศทางค่าเงินเหรียญสหรัฐฯ และค่าเงินหยวนในตลาดเงินตราต่างประเทศ หรือการ
ตดัสินใจของคณะกรรมการนโยบายการเงินเก่ียวกบัระดบัอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 
 

ดงันั้น เพื่อการประเมินความอ่อนไหวของผลการพยากรณ์ของตวัแบบต่อผลการตดัสินใจเชิง
นโยบายการเงิน-การคลงั และผลกระทบจากปัจจยัภายนอกอ่ืน ๆ ในบทน้ีจะทาํการจาํลองตวัแบบภายใต้
สถานการณ์ท่ีกาํหนดข้ึน (Model Scenario Simulation) และเปรียบเทียบผลการพยากรณ์ภายใต้
สถานการณ์ท่ีกาํหนดข้ึนกบัผลการพยากรณ์ภายใตข้อ้สมมุติหลกั โดยสถานการณ์ท่ีพิจารณาประกอบดว้ย 
ผลกระทบจากปัจจยัภายนอกไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก 
และผลกระทบเชิงนโยบาย ไดแ้ก่ นโยบายการเงิน และนโยบายการคลงั 
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9.1 ผลกระทบจากตลาดเงินตราต่างประเทศ 

 
 การพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจของตวัแบบ NIDAQMM-1 การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนฯ 
จะถูกกาํหนดโดย อตัราดอกเบ้ียโดยเปรียบเทียบระหวา่งประเทศไทยและสหรัฐอเมริกา ดุลบญัชีเดินสะพดั 
และดุลการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนโดยออ้ม ตามสมการ (B.17)  แต่ในหลายกรณี  ทิศทางการเคล่ือนไหวของ
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเกิดจากการคาดการณ์ของตลาดเก่ียวกบัแนวโนม้ของอตัราแลกเปล่ียน
ในอนาคต  โดยการคาดการณ์น้ีอาจเกิดจากปัจจยัภายนอกอ่ืน ๆ ซ่ึงไม่ไดร้วมอยูใ่นตวัแบบ เช่น แนวโนม้
อตัราแลกเปล่ียนของประเทศอ่ืน ๆ ในภูมิภาค  เช่น ค่าเงินหยวนของประเทศจีน หรือค่าเงินเยนของประเทศ
ญ่ีปุ่น ดงันั้น การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนอาจจะมีทิศทางหรือขนาดการเปล่ียนแปลงท่ีแตกต่างจากท่ี
กาํหนดโดยตวัแบบ ซ่ึงผลจากการแขง็ค่าข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนจะส่งผลต่ออตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ
และอตัราเงินเฟ้อ ผา่นมูลค่าการนาํเขา้และส่งออกสินคา้และบริการ การลงทุนของภาคเอกชน การปรับตวั
ของอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน พลงังาน และอาหารสด 
 

ดงันั้น การจาํลองสถานการณ์การแขง็ค่าข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  จึงจดัทาํข้ึน
โดยการสมมุติใหอ้ตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทต่อเงินเหรียญสหรัญ (FX) ปรับตวัแขง็ค่าข้ึนเป็น 35 34 
และ 33 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ ตลอดช่วงเวลาท่ีทาํการพยากรณ์โดยผลการจาํลองสถานการณ์อตัรา
แลกเปล่ียนฯ แสดงในตารางท่ี 9.1 ดงัต่อไปน้ี 
 

ตารางท่ี 9.1 ผลการประเมินสถานการณ์การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
 

  กรณีพื้นฐาน กรณีเงินบาทแขง็ค่า กรณีเงินบาทอ่อนค่า 

  2550 2551 2550 2551 2550 2551 
อตัราการเติบโตของผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ 4.28 4.27 3.91 3.86 4.15 4.40 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.94 2.31 1.62 1.87 1.81 2.48 
      ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
      หมายเหตุ: 1. กรณีพื้นฐาน อตัราแลกเปล่ียนฯ กาํหนดโดยสมการ (B.17) โดยเคล่ือนไหวเฉล่ีย ณ ระดบั  

35.97 และ 35.60 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั 
          2. กรณีค่าเงินบาทแขง็ค่า อตัราแลกเปล่ียนฯ เคล่ือนไหวในระดบั 35.8 35.0 และ 34.5 บาท 

                            ต่อเหรียญสหรัฐฯ สาํหรับไตรมาสท่ี 1 2 และ 3 ปี 2550 ตามลาํดบั และระดบั 34.0 บาท 
                            ต่อเหรียญสหรัฐฯสาํหรับไตรมาสท่ี 4 ปี 2550 ถึง สาํหรับไตรมาสท่ี 4 ปี 2551 
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            3. กรณีค่าเงินบาทอ่อนค่า อตัราแลกเปล่ียนฯ เคล่ือนไหวในระดบั 35.8 35.25 35.5 และ  
35.50 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ สาํหรับไตรมาสท่ี 1 2  3 และ 4 ปี 2550 ตามลาํดบั และระดบั 
36.0 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯสาํหรับไตรมาสท่ี 1 ถึง 4 ปี 2551 

 
 

จากตารางท่ี 9.1 ผลการพยากรณ์พื้นฐานตามตวัแบบพบวา่ค่าเงินบาทในปี 2550 และ 2551 จะ
เคล่ือนไหวอยู ่ณ ระดบัเฉล่ีย  36.07 และ 35.51 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ ตามลาํดบั ซ่ึงกาํหนดโดยสมการ 
(B.12) ภายใตก้ารเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนน้ี   อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป
ในปี 2550 จะอยู ่ณ ระดบัร้อยละ 4.28 และ 1.94 ตามลาํดบั แต่เม่ือพจิารณาสถานการณ์ท่ีค่าเงินบาทมีการ
แขง็ค่าข้ึน ณ ระดบั 34 บาทต่อเหรียญหสหรัฐฯ อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะปรับตวัลดลงมาอยู ่ณ 
ระดบั 3.91 และ 3.86 สาํหรับปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั ส่วนอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะปรับตวัลดลงเป็นร้อย
ละ 1.62 และ 1.87 สาํหรับปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั ส่วนในสถานการณ์ท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีการอ่อนค่า
ลงจากระดบัประมาณ 35.25 ถึง 35.80 ในปี 2550 สู่ระดบัประมาณ 36 บาทต่อเหรียญหสหรัฐฯ ในปี 2551 
อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะปรับตวัลดลงมาอยู ่ณ ระดบั 4.15 และ 4.40 สาํหรับปี 2550 และ 2551 
ตามลาํดบั ส่วนอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะปรับตวัลดลงเป็นร้อยละ 1.81 และ 2.48 สาํหรับปี 2550 และ 2551 
ตามลาํดบั 
   
 ดงันั้น ผลการจาํลองสถานการณ์จะเห็นไดว้า่การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ มีผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยเฉล่ียพบวา่แขง็ค่าของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(บาท/เหรียญสหรัฐฯ) ร้อยละ 1 จะมีผลใหก้ารเติบโตทางเศรษฐกิจลดลงประมาณร้อยละ 0.10 ในระยะเวลา
หน่ึงปี และมีผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเพิ่มข้ึนประมาณร้อยละ 0.07 ในระยะเวลาหน่ึงปี 
 

9.2 ผลกระทบจากสถานการณ์ราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก 
 
 การพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจในบทท่ีแลว้ ตั้งอยูบ่นขอ้สมมุติวา่ราคานํ้ามนัดิบดูไบเฉล่ียในปี 
2550 และ 2551 อยู ่ณ ระดบั 58.25 และ 55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  ซ่ึงขอ้สมมุติน้ีตั้งอยูบ่นพื้นฐานการ
เคล่ือนไหวของราคานํ้ามนัในช่วงเดือน มกราคม ถึง เมษายน ปี 2550 ซ่ึงเคล่ือนไหวระหวา่งราคา 55 ถึง 65
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ซ่ึงการเปล่ียนแปลงราคานํ้ามนัในตลาดโลกจากตวัแบบ NIDAQMM-1 จะส่งผล
ต่ออตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ ผา่นช่องทางของดชันีราคาภาคพลงังาน (ซ่ึงส่งผล
ต่อเน่ืองยงัดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน) มูลค่าการนาํเขา้สินคา้ (ซ่ึงมีผลต่อระดบัรายได ้ดุลบญัชีเดินสะพดั 
และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ตามลาํดบั) และการตดัสินใจดา้นอตัราดอกเบ้ียนโยบายของ
ประเทศ   
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 การวิเคราะห์สถานการณ์ราคานํ้ามนัในตลาดโลกน้ีจะสมมุติกรณีท่ีราคานํ้ามนัดิบทรงตวั และกรณี
ท่ีราคานํ้ามนัดิบปรับตวัเพิ่มข้ึน โดยในกรณีแรกกาํหนดใหร้าคานํ้ามนัดิบดูไบทรงตวัอยูใ่นระดบั 61 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3 ปี 2550 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2551 ส่วนในกรณีท่ีสองกาํหนดใหร้าคา
นํ้ามนัดิบดูไบปรับตวัเพิ่มขั้นในระดบั 65 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3 ปี 2550 ถึงไตรมาสท่ี 
4 ปี 2551 โดยผลการจาํลองสถานการณ์แสดงไดด้งัตารางท่ี  9.2 ดงัต่อไปน้ี 
 

ตารางท่ี 9.2 ผลการประเมินสถานการณ์การเปล่ียนแปลงราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก 

 

กรณีพื้นฐาน 
 

กรณีราคานํ้ามนัดิบ 
ทรงตวั 

กรณีราคานํ้ามนัดิบ
ปรับตวัเพิ่มข้ึน 

  2550 2551 2550 2551 2550 2551 
อตัราการเติบโตของผลิตภณัฑม์วล
รวมภายในประเทศ 4.28 4.27 4.19 3.69 3.83 3.11 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.94 2.31 1.96 2.40 2.04 2.49 
อตัราแลกเปล่ียนฯ 
(บาท/เหรียญสหรัฐฯ) 35.97 35.64 35.97 35.68 35.97 35.64 
    ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
    หมายเหตุ:  1. กรณีพื้นฐาน ราคานํ้ามนัดิบดูไบเฉล่ียอยู ่ณ ระดบั 58.25 และ 55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

ในปี  2550 และ 2551  ตามลาํดบั 
2. กรณีราคานํ้ามนัปรับตวัเพิม่ ราคานํ้ามนัดิบดูไบอยู ่ณ ระดบั 61 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3 ปี 2550 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2551 
3. กรณีราคานํ้ามนัปรับตวัเพิม่ ราคานํ้ามนัดิบดูไบอยู ่ณ ระดบั 65 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล
ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3 ปี 2550 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2551 

 
 จากตารางท่ี 9.2  หากราคานํ้ามนัดิบดูไบยงัทรงตวัอยู ่ณ ระดบั 61 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลจนถึง
ปี 2551 จะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจชะลอตวั โดยอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะลดลงเป็นร้อยละ 4.19 และ 3.69 
ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั ส่วนอตัราเงินเฟ้อจะเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 1.96 และ 2.40 ในปี 2550 และ 2551 
ตามลาํดบั  ในขณะท่ีปรับเพิม่ข้ึนของราคานํ้ามนัดิบดูไบเป็นระดบั 65 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลจนถึงปี 
2551 จะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจชะลอตวัมากข้ึนโดยอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะลดลงเป็นร้อยละ 3.83 และ 
3.11 ในปี 2550 และ 2551 ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อจะเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 2.04 และ 2.49 ในปี 2550 และ 2551 
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 ดงันั้น ผลการจาํลองสถานการณ์จะเห็นไดว้า่การเคล่ือนไหวของราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลกมีผล
ต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยเฉล่ียพบวา่การเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนในราคานํ้ามนัดิบร้อยละ 1 จะส่งผลให้
การเติบโตทางเศรษฐกิจลดลงประมาณร้อยละ 0.05 - 0.15 ในระยะเวลาหน่ึงปี และจะส่งผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อ
ปรับตวัเพิ่มข้ึนประมาณร้อยละ 0.01 ในระยะเวลาหน่ึงปี 
 

9.3 ผลกระทบจากนโยบายการเงิน 
 

 การจาํลองสถานการณ์น้ีเป็นการวิเคราะห์ผลของการตดัสินใจเชิงนโยบายการเงิน โดยในตวัแบบ 
NIDAQMM-1 การเคล่ือนไหวของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย (RP1) จะถูกกาํหนดโดยระดบัของอตัราการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อ และอตัราการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ตาม
สมการท่ี (B.10) โดยอตัราดอกเบ้ียตามตวัแบบจะเคล่ือนไหวอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 4.56 และ 5.27 ในปี 2550 
และ 2551 ตามลาํดบั  แต่การตดัสินใจเชิงนโยบายในหลายช่วงเวลาความสาํคญัของแต่ละปัจจยัอาจแตกต่าง
กนั และความเส่ียงท่ีเก่ียวกบัปัจจยัต่าง ๆ อาจมีความแตกต่างกนั  ดงันั้น การจาํลองสถานการณ์การปรับลด
อตัราดอกเบ้ียนโยบายจึงจดัทาํข้ึนโดยกาํหนดใหส้ถานการณ์ท่ี 1 อตัราดอกเบ้ีย RP1 ปรับตวัลดลงเป็นร้อย
ละ 4.00 ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2550 และคงท่ีตลอดช่วงเวลาท่ีเหลือของการพยากรณ์ (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2550 
ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2551) และสถานการณ์ท่ี 2 อตัราดอกเบ้ียปรับตวัลดลงร้อยละ 4.00 และ 3.50 ในไตรมาส
ท่ี 2 และ 3 ของปี 2550 ตามลาํดบั และคงท่ีตลอดช่วงเวลาท่ีเหลือของการพยากรณ์ (ไตรมาสท่ี 4 ปี 2550 ถึง 
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2551) โดยผลการจาํลองสถานการณ์นโยบายการเงิน แสดงในตารางท่ี 9.3 ดงัต่อไปน้ี 
 

ตารางท่ี 9.3 ผลการประเมินสถานการณ์การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 

  
กรณีพื้นฐาน 

 
กรณีอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายทรงตวั  

กรณีอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายปรับลดลง 

  2550 2551 2550 2551 2550 2551 
อตัราการเติบโตของผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ 4.28 4.27 4.37 4.77 4.38 4.88 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.94 2.31 2.01 2.66 2.02 2.74 
อตัราแลกเปล่ียนฯ  
(บาท/เหรียญสหรัฐฯ) 35.97 35.64 36.21 36.84 36.23 37.11 

      ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
      หมายเหตุ: 1. กรณีพื้นฐานอตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนัอยู ่ณ ระดบัร้อยละ 5.50 และ 5.25 ในปี   

  2550 และ 2551  ตามลาํดบั 
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2. กรณีอตัราดอกเบ้ียนโยบายทรงตวั อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนัอยู ่ณ ระดบัร้อยละ 
3.50 ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3 ปี 2550 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2551 
3. กรณีอตัราดอกเบ้ียนโยบายปรับลดลง อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนัอยู ่ณ ระดบัร้อย
ละ 3.25 ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2550 และ ร้อยละ 3.00 ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 ปี 2550 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 
2551 

 
 จากตารางท่ี 9.3  การปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายจะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจขยายตวัเพิ่มข้ึนโดยในกรณี
ท่ี 1 อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 4.37 และ 4.77 ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั ส่วน
อตัราเงินเฟ้อจะเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 2.01 และ 2.66 ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั และอตัราแลกเปล่ียนเงิน
บาทต่อเหรียญสหรัฐจะอ่อนตวัลงอยูใ่นระดบั 36.21 และ 36.84 ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั ในขณะใน
กรณีท่ี 2 อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะเพิม่ข้ึนเป็นร้อยละ 4.38 และ 4.88 ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั 
อตัราเงินเฟ้อจะเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 2.02 และ 2.74 ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั และอตัราแลกเปล่ียนเงิน
บาทต่อเหรียญสหรัฐจะอ่อนตวัลงอยูใ่นระดบั 36.23 และ 37.11 ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั 
 
 ดงันั้น ผลการจาํลองสถานการณ์จะเห็นไดว้า่การปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายจะส่งผลใหอ้ตัรา
การเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนในปี 2551 เป็นหลกัในขณะท่ีในปี 2550 อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะ
เปล่ียนแปลงไม่มาก (อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจอยู ่ณ ระดบั ร้อยละ 4.28, 4.37 และ 4.38 ในปี 2550 
สาํหรับกรณีพื้นฐาน กรณีท่ี 1 และกรณีท่ี 2 ตามลาํดบั) แต่จะเห็นผลค่อนขา้งชดัเจนในปี 2551 (อตัราการ
เติบโตทางเศรษฐกิจอยูเ่พิ่มข้ึนจากร้อยละ 4.27 ในกรณีพื้นฐานเป็นร้อยละ 4.77 และ 4.88 ในกรณีท่ี 1 และ
กรณีท่ี 2 ตามลาํดบั) เน่ืองจากการปรับอตัราดอกเบ้ียนโยบายตามกลไกการส่งผา่นมายงัภาคเศรษฐกิจจริง
จาํเป็นตอ้งใชเ้วลาในการส่งผา่นจากอตัราดอกเบ้ียนโยบายสู่อตัราดอกเบ้ียในตลาดเงิน (อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้
(MLR) และ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ (TDR)) นอกจากน้ีผลของการปรับลดอตัราดอกเบ้ียยงัส่งผลให้
อตัราแลกเปล่ียนฯ อ่อนค่าลง และอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปปรับตวัสูงข้ึน แต่กลไกการปรับตวัจะอาศยัเวลาโดยจะ
เห็นผลชดัเจนในปี 2551 เช่นเดียวกนั 
 

9.4 ผลกระทบจากนโยบายการคลงั 
 

 การจาํลองสถานการณ์น้ีเป็นการวิเคราะห์ผลของการตดัสินใจเชิงนโยบายการคลงั โดยการ
พยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจในบทท่ีแลว้ ตั้งอยูบ่นขอ้สมมติเก่ียวการใชจ่้ายภาครัฐรวมมีการปรับเพิม่ข้ึนร้อย
ละ 4.4  และ 4.7 (ณ ราคาคงท่ี) สาํหรับปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั โดยการใชจ่้ายของภาครัฐจะส่งผล
โดยตรงต่ออุปสงคโ์ดยรวมภายในประเทศซ่ึงจะเป็นปัจจยัท่ีกาํหนดรายไดป้ระชาชาติในตวัแบบท่ีมีลกัษณะ
เคนเซ่ียนส์ 
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ดงันั้น การจาํลองสถานการณ์ดา้นนโยบายการคลงัจึงจดัทาํข้ึนโดยในกรณีท่ี 1 สมมุติใหอ้ตัราการ

ขยายตวัของการใชจ่้ายภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี) เพิ่มข้ึนจากกรณีพื้นฐานร้อยละ 1 เป็นร้อยละ 5.35 และ 5.50 
สาํหรับปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั และใหอ้ตัราการขยายตวัมีความแตกต่างกนัในแต่ละไตรมาส ซ่ึงจะมี
อตัราการเติบโตท่ีสูงในไตรมาสท่ี 2 และ 4  สาํหรับกรณีท่ี 2 กาํหนดใหก้ารใชจ่้ายภาครัฐกาํหนดโดยรายรับ
ภาครัฐบาลซ่ึงคาํนวณโดยอาศยัตวัแบบเสริมในภาคการคลงั11  ซ่ึงผลการคาํนวณพบวา่มีการขยายตวัใน
อตัรา ร้อยละ 4.83 และ 5.52 ในปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั ผลการจาํลองสถานการณ์นโยบายการคลงั
แสดงโดยตารางท่ี 9.4 ดงัต่อไปน้ี 
 

ตารางท่ี 9.4 ผลการประเมินสถานการณ์การเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายรวมภาครัฐบาล 

  กรณีพื้นฐาน กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 

  2550 2551 2550 2551 2550 2551 
อตัราการเติบโตของผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ 4.28 4.27 4.45 4.50 4.52 4.49 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.94 2.31 1.95 2.34 1.95 2.34 
อตัราแลกเปล่ียนฯ  
(บาท/เหรียญสหรัฐฯ) 35.97 35.64 35.98 35.67 35.98 35.67 

    ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 
    หมายเหตุ: 1. กรณีพื้นฐานกาํหนดใหก้ารใชจ่้ายภาครัฐรวม ณ ราคาคงท่ีเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.35 และ 4.50 ใน  

ปี 2550 และ 2551  ตามลาํดบั 
2. กรณี 1 กาํหนดใหก้ารใชจ่้ายภาครัฐรวม ณ ราคาคงท่ี เพิ่มข้ึนร้อยละ 5.35 และ 5.50 ใน  
ปี 2550 และ 2551  ตามลาํดบั 
3. กรณี 2 กาํหนดใหก้ารใชจ่้ายภาครัฐรวม ณ ราคาคงท่ี กาํหนดโดยรายรับรวมของ
ภาครัฐบาลตามตวัแบบเสริมในภาคการคลงั 

 
 จากตารางท่ี 9.4  การใชจ่้ายเพิ่มข้ึนของภาครัฐส่งผลต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจ โดยในกรณีท่ี 1 
การใชจ่้ายเพิ่มข้ึนของภาครัฐในปี 2550 ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจขยายตวัเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 4.45 ในระยะเวลา
หน่ึงปี ในขณะท่ีการคาํนวณอตัราการเพ่ิมของรายจ่ายภาครัฐโดยใชต้วัแบบเสริม (กรณีท่ี 2) ส่งผลให้
เศรษฐกิจขยายตวัเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 4.52 ซ่ึงความแตกต่างระหวา่งกรณีท่ี 1 และ 2 คือในกรณีท่ี 1 อตัราการ
ขยายตวัของการเบิกจ่ายงบประมาณจะมีอตัราคงท่ีในทุกไตรมาส ในขณะท่ีในกรณีท่ี 2 ซ่ึงไดจ้ากการจาํลอง

                                          
11 ดูรายละเอียดเก่ียวกบัตวัแบบเสริมในภาคการคลงัในภาคผนวก 3 
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ขอ้มูลพบวา่อตัราการเบิกจ่ายมีการขยายตวัสูงในไตรมาสท่ี 2 (ร้อยละ 10) ซ่ึงแสดงถึงผลของการเร่งรัดการ
เบิกจ่ายงบประมาณซ่ึงจะส่งผลใหก้ารเติบโตเพิ่มข้ึนกวา่การทะยอยเบิกจ่าย  กล่าวโดยเฉล่ียการเพ่ิมข้ึนของ
การใชจ่้ายภาครัฐร้อยละ 1 ส่งผลใหอ้ตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.35 – 0.50 ข้ึนอยูก่บั
ระยะเวลาในการเบิกจ่ายงบประมาณ 
 
 

10. บทสรุป 
 
 การจดัทาํตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคเป็นการประยกุตท์ฤษฏีเศรษฐศาสตร์มหภาค และเคร่ืองมือทาง
เศรษฐมิติในการจาํลองความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคต่าง ๆ และกลไกการตอบสนอง
ของระบบเศรษฐกิจต่อผลกระทบจากปัจจยัภายนอกและภายในต่าง ๆ ซ่ึงสามารถนาํไปประยกุตใ์ชอ้า้งอิง
ในการติดตามสภาวะทางเศรษฐกิจในปัจจุบนั  การประเมินผลกระทบเชิงนโยบาย และผลกระทบจากปัจจยั
ภายนอก รวมถึงการพยากรณ์แนวโนม้ของตวัแปรท่ีสาํคญั ๆ เช่น อตัราการเติบโตของรายได ้อตัราเงินเฟ้อ 
เป็นตน้ 

 
การจดัทาํตวัแบบเศรษฐกิจมหภาครายไตรมาสขั้นท่ี 1 ของสถาบนับณัฑิตพฒันาบริหารศาสตร์ 

(NIDA’s Quarterly Macroeconometric Model: NIDAQMM-1) ซ่ึงจดัทาํโดยยดึหลกัการใชก้ารประมาณค่า
ทางเศรษฐมิติในการประมาณค่าความสมัพนัธ์ และการใชแ้นวทฤษฏีเศรษฐศาสตร์มหภาคในการกาํหนด
โครงสร้างตวัแบบ และเนน้ความสาํคญัของอุปสงคม์วลรวมในการกาํหนดผลิตภณัฑม์วลรวม
ภายในประเทศ ตามแนวทางการวิเคราะห์แบบเคนเซียน โครงสร้างของตวัแบบในระยะแรกประกอบดว้ย 
41 สมการพฤติกรรม (Behaviour Equations) และ 25 สมการเอกลกัษณ์ (Identities)  และมีตวัแปรภายใน 
(Endogeneous Variables) จาํนวน 66 ตวัแปร และตวัแปรภายนอก (Exogeneous Variables) จาํนวน 40 ตวั
แปร ขอ้มูลท่ีใชใ้นการประมาณค่าเป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2536 จนถึง ไตรมาสท่ี 4  ปี 
2549 

 
ผลการประมาณค่าท่ีไดโ้ดยตวัแบบจะอาศยัสมการอนุกรมเวลาท่ีอยูใ่นรูปของ First Differences 

ปกติ   สมการตวัแบบ Error-Correction Model (ECM) และสมการ ARMIA ตามความเหมาะสมของแต่ละ
ตวัแปร ซ่ึงผลการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ NIDAQMM-1 พบวา่มีความสามารถในการอธิบายตวัแปร
ภายในไดดี้พอสมควร โดยค่าความคลาดเคล่ือนเฉล่ียของตวัแปรท่ีสาํคญั เช่น ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ 
ดชันีราคาผูบ้ริโภครวม ดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน อยูใ่นระดบัท่ีตํ่า (ตํ่ากวา่ หรือใกลเ้คียงระดบั 5%) แต่ใน
ตวัแปรบางตวั เช่น การลงทุนภาคเอกชน อตัราดอกเบ้ียนโยบาย อตัราดอกเบ้ียในตลาดเงิน อตัราแลกเปล่ียน 
ยงัมีความคลาดเคล่ือนสูง (มากกวา่ 10%) ซ่ึงจะทาํการปรับปรุงในตวัแบบระยะต่อไป 
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สาํหรับผลการพยากรณ์โดยตวัแบบพบวา่  แนวโนม้เศรษฐกิจในปี 2550 และ 2551 จะชะลอตวัลง

จากปี 2549 โดยอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจท่ีระดบั 4.28 และ 4.27 สาํหรับปี 2550 และ 2551 ตามลาํดบั 
ส่วนแนวโนม้อตัราอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะชะลอตวัลงเช่นกนัอยูท่ี่ระดบั 1.94 และ 2.31 สาํหรับปี 2550 และ 
2551 ตามลาํดบั    อยา่งไรกต็าม  ผลการพยากรณ์น้ีมีความอ่อนไหวกบัผลกระทบจากการตดัสินใจเชิง
นโยบายของรัฐบาล และปัจจยัเส่ียงภายนอกประเทศ โดยสถานการณ์ราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก และการ
เคล่ือนไหวในตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศค่อนขา้งเป็นปัจจยัเส่ียงส่งผลต่อการเติบโตทาง
เศรษฐกิจในปี 2550 ซ่ึงผลการจาํลองสถานการณ์พบวา่การปรับตวัเพิม่ข้ีนของราคานํ้ามนัดิบดูไบร้อยละ 1 
จะส่งผลใหก้ารเติบโตทางเศรษฐกิจลดลงประมาณร้อยละ 0.05 - 0.15 ในระยะเวลาหน่ึงปี และจะส่งผลให้
อตัราเงินเฟ้อปรับตวัเพิ่มข้ึนประมาณร้อยละ 0.01 ในระยะเวลาหน่ึงปี  นอกจาน้ีการแขง็ค่าข้ึนของเงินบาท
ต่อเหรียญสหรัฐฯ ร้อยละ 1 จะมีผลใหก้ารเติบโตทางเศรษฐกิจลดลงประมาณร้อยละ 0.10 ในระยะเวลาหน่ึง
ปี และมีผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเพิ่มข้ึนประมาณร้อยละ 0.07 ในระยะเวลาหน่ึงปี 

 
สาํหรับผลกระทบจากการนโยบายการเงิน-การคลงัพบวา่ การปรับลดอตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 

1 วนัจะช่วยกระตุน้การเติบโตทางเศรษฐกิจ และชะลอการแขง็ค่าข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศได ้ แต่การปรับเปล่ียนจาํเป็นตอ้งอาศยัเวลาในการส่งผา่นผลกระทบจากอตัราดอกเบ้ียนโยบาย
สู่ภาคเศรษฐกิจจริง โดยผลจากการปรับอตัราดอกเบ้ียในไตรมาสท่ี 2 และ 3 ของปี 2550 จะเห็นผลชดัเจนใน
ปี 2551 ในขณะท่ีปี 2550 ยงัช่วยกระตุน้เศรษฐกิจไดไ้ม่มาก ในขณะท่ีนโยบายการคลงัจะส่งผลต่อการ
เติบโตทางเศรษฐกิจไดร้วดเร็วกวา่ ซ่ึงผลกระทบของนโยบายการคลงันอกจากจะข้ึนอยูก่บัการขยายตวัของ
รายจ่ายภาครัฐบาลรวมแลว้  ยงัข้ึนอยูก่บัระยะเวลาในการเบิกจ่ายงบประมาณดว้ย  โดยระยะเวลาในการ
เบิกจ่ายท่ีรวดเร็วจะช่วยเพิ่มอตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจ นอกจากน้ีผลของนโยบายการเงินผอ่นคลาย 
นอกจากจะส่งผลต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจแลว้ยงัส่งผลต่ออตัราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มข้ึนในปีถดัมา  โดยเฉพาะ
อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีไดรั้บผลกระทบจากการปรับลดอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงกวา่อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป  ดงันั้น
นโยบายการเงินควรใชอ้ยา่งระมดัระวงั 

 
 กล่าวโดยสรุปผลการประมาณค่า  การจาํลองขอ้มูล และการพยากรณ์ตวัแบบ NIDAQMM-1 ให้
ผลลพัธ์ในการอธิบายความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรในระบบเศรษฐกิจ และในการพยากรณ์ในเบ้ืองตน้ ซ่ึง
ผลการวิเคราะห์ในขั้นน้ีใหค้วามสามารถในการอธิบายขอ้มูลในระดบัหน่ึง โดยความคลาดเคล่ือนใน
บางส่วนของตวัแปร ความสามารถในการประเมินผลกระทบ และการพยากรณ์ จะทาํการตรวจสอบและ 
ปรับปรุงอยา่งต่อเน่ืองเพ่ือพฒันาตวัแบบในระยะต่อไป
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แผนภาพตวัแบบ 
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แผนภาพที ่1 แผนภาพตวัแบบด้านการใช้จ่ายภาคเอกชน (การบริโภค) 
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แผนภาพที ่2 แผนภาพตวัแบบด้านการใช้จ่ายภาคเอกชน (การลงทุน) 
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Government 
Revenue 

Government 
Expenditure 

แผนภาพที ่3 แผนภาพตวัแบบด้านรายรับ – รายจ่ายภาครัฐบาล 
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แผนภาพที ่4 ตวัแบบด้านการเงนิภายในประเทศ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
- DC = F (MLR, GDP, Π )       

Saver 
 

SD,TD Credit 

Bank of Thailand 

Commercial 
Bank

Borrower 

 
-   SD = F (SDR, TDR, GDP, Π)   
-  TD = F (SDR, TDR, GDP, Π) 
-  M1 = F(SDR, TDR, GDP, Π)      

 
-   Time deposit rate = F (Liquidity, 
RP14)                
-   Saving rate = F (Liquidity, RP14) 

        -   MLR = F (Liquidity, RP14)     
        -  Liquidity = SD+TD/Private Credit            

RP14                                          
RP14 = F (π, ex,growth rate) 
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แผนภาพที ่5 ตวัแบบด้านการเงนิระหว่างประเทศ

ปริมาณเงิน 
 (relative) 

Balance of  Payments 
CA + KA + NERR 

Money Market Goods / Market Services Asset  

KA

NERR 

Exchange rate Determination 
 

Ex = f[(m-m*), (GDPG-GDPG*), (r-r*), (ECA-ECA*), ex(-1)] 
            or NFA-F  

Relative  interest  rate 
(interest rate Differential) 

CA 
(relative) 

GDPG 
(relative) 

NFA - F GDF - F [ Expectation :  
AR(1) ] = f (GDPG , (r-r*) , 

VEX) 

(nominal – expected 
Inflation) 

(Real Balance) = M2 

(ARIMA) 

[ Expectation :  
AR(1) ] 





โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 78 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   

แผนภาพที ่6 ตวัแบบด้านแรงงาน 
 GDP 

CORE 
CPI 

Minimum Wage 

Employment 

WAGE  RATE 

Industries 

Services 

Agriculture 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 79 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   

แผนภาพที ่7 ตวัแบบด้านระดบัราคา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Crude oil 
price 

World 
prices of 
agricultural 
products 

World 
prices of 
other 
products 

Foreign exchange rate 

Energy price 
index 

Raw food 
price index 

Wage Rate Core CPI Output 
GAP 

Headline CPI 

GDP deflator Inflation Expectation 

Potential 
GDP 

GDP 

Domestic 
Expenditure 
(Consump-
tion, 
Investment) 
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แผนภาพที ่8 ตวัแบบด้านการค้าระหว่างประเทศและดุลบัญชีเดนิสะพดั 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

GDP by Groups of 
Countries 

Imports by Groups 
of countries 
 

Real Effective 
Exchange Rate 

Thailand’s GDP 

Number of Tourism 

Receipts from Tourism 

Merchandise Export  

Other Current Account 
Inflow ( ARIMA) 

Merchandise Import  
 

Expenditure on Tourism  

Other Current  Account 
outflow (ARIMA) 
 

Current 
Account 
outflow

Current 
Account 
Inflow 

Current 
Account 
Balance 
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Exchange Rate Policy  
(Intervention) 

GDP

Current  Account

International 
Finance Sector

Investment 

Consumption 

Inflation 

Money  Sector 

Fiscal  Policy 

Employment 

BOT 

Budget  Deficit 

R, Ms

wage

unemployment

VAT 

Tariff

¶e

¶e

Budget  Deficit

G

Income Tax  +  Taxes

¶ ¶

r, M2

r, M2

r

EX

EX

EX EX

¶e 

r, M2
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ภาคผนวก 2 

ข้อสมมุตปิระกอบการพยากรณ์เกีย่วกบัแนวโน้มของตวัแปรภายนอก 
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รูปท่ี A.2.1 ขอ้สมมุติประกอบการพยากรณ์เก่ียวกบัแนวโนม้ของตวัแปรภายนอกในช่วงไตรมาสท่ี 1         
ปี 2550 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2551 ของตวัแบบ NIDAQMM-112 
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 ขอ้มูลปี 2549 เป็นขอ้มูลจริงหรือขอ้มูลเบ้ืองตน้ ส่วนขอ้มูลปี 2550 และ 2551 เป็นการคาดการณ์ภายใตข้อ้สมมุติของ
ผูจ้ดัทาํ และการคาดการณ์ของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงการคลงั สศช. และ IMF 
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รูปท่ี A.2.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี A.2.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี A.2.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี A.2.1 (ต่อ) 
 

126

127

128

129

130

131

132

133

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

World price (average from country export price - exclude oil)

 

112000

116000

120000

124000

128000

132000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

other service receipt (baht) 

 

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

other net transfer (X12-s.a.)

 

-80000

-40000

0

40000

80000

120000

160000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

Private consumption aboard (net) (1988prices)

 

40000

42000

44000

46000

48000

50000

52000

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

Compensation of Employees

 

14000

14400

14800

15200

15600

16000

16400

07:1 07:2 07:3 07:4 08:1 08:2 08:3 08:4

Investment Income

 
 
 
 
 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 88 สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   

รูปท่ี A.2.1 (ต่อ) 
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ภาคผนวก 3 
 

ตวัแบบเสริมของภาคเศรษฐกจิต่าง ๆ 
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(1) ตัวแบบการบริโภคภาคเอกชนทีแ่ท้จริง (Real Total Private Consumption) 
 

การพยากรณ์การบริโภคภาคเอกชนท่ีแทจ้ริง (Real total private consumption: CPRT) ประกอบดว้ย
สองส่วนไดแ้ก่ ตวัแบบการบริโภคสินคา้คงทนท่ีแทจ้ริง (Real private consumption of durable goods: 
CPR1) และ ตวัแบบการบริโภคสินคา้ไม่คงทนท่ีแทจ้ริง (Real private consumption of non-durable goods: 
CPR2)    

 

21 CPRCPRCPRT +=  
 
1.1 การบริโภคสินค้าคงทนทีแ่ท้จริง (CPR1)  

 
การบริโภคสินคา้คงทนท่ีแทจ้ริงในระยะยาวข้ึนอยูก่บัปัจจยัมูลค่าสินทรัพยข์องประชากร (Wealth : 

WLH) ซ่ึงเป็นการแสดงถึงลกัษณะการตดัสินใจบริโภคสินคา้คงทนของประชากรท่ีข้ึนอยูก่บัรายไดถ้าวร 
โดยมูลค่าสินทรัพยข์องประชากรประกอบดว้ยสองส่วนหลกัไดแ้ก่ มูลค่าตลาดหลกัทรัพยท่ี์แทจ้ริง (Stock 
Market Capitalization: STCAP) และ ปริมาณเงินในระบบท่ีแทจ้ริง (M2) นอกจากน้ีการบริโภคสินคา้คงทน
ท่ีแทจ้ริงในระยะยาวยงัข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ีย MLR ท่ีแทจ้ริง  ในระยะสั้นการเปล่ียนแปลงในการบริโภค
สินคา้คงทนมีผลมาจากการเปล่ียนแปลงในปัจจยัรายไดห้ลงัภาษีท่ีแทจ้ริง (Real disposable private income: 
YDPI) การบริโภคสินคา้คงทนในอดีต มูลค่าสินทรัพย ์อตัราดอกเบ้ีย MLR  

 
)1,,ln,1ln,ln(1ln ECMCPRMLRWLHCPRYDPIfCPR t ΔΔΔΔ=Δ −  

)ln(1ln1 21 MLRbWLHbaCPRECMCPR ++−=                 (1.1) 
 
1.2 การบริโภคสินค้าไม่คงทนทีแ่ท้จริง (CPR2)  

 
การบริโภคสินคา้ไม่คงทนท่ีแทจ้ริงในระยะยาวข้ึนอยูก่บัปัจจยัรายไดห้ลงัภาษีท่ีแทจ้ริง (Real 

disposable private income: YDPI) ซ่ึงเป็นการแสดงถึงลกัษณะการตดัสินใจบริโภคสินคา้ไม่คงทนของ
ประชากรท่ีข้ึนอยูก่บัรายไดปั้จจุบนั (Current Income) มากกวา่รายไดถ้าวร (Permanent Income) นอกจากน้ี 
การบริโภคสินคา้ไม่คงทนในระยะยาวยงัข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงระยะสามเดือน (3-Month deposit 
rate: TDR) ซ่ึงแสดงถึงปัจจยัดา้นการทดแทนในการบริโภค  ส่วนในระยะสั้นการเปล่ียนแปลงในการ
บริโภคสินคา้ไม่คงทนมีผลมาจากการเปล่ียนแปลงในปัจจยัรายไดห้ลงัภาษีท่ีแทจ้ริง การบริโภคสินคา้ไม่
คงทนในช่วงท่ีผา่นมา อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate : UER) และอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงระยะสาม
เดือน  
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)2,,,2ln,ln(2ln ECMCPRTDRUERCPRYDPIfCPR t ΔΔΔΔ=Δ −  

)ln(2ln2 21 TDRbYDPIbaCPRECMCPR ++−=                 (1.2) 
 
ผลการประมาณค่าของสมการในตัวแบบด้านการบริโภคภาคเอกชน 

 
ผลการประมาณค่าสมการพฤติกรรมต่าง ๆ ในตวัแบบโดยใชต้วัแบบ Error-Correction Models 

สามารถแสดงไดด้งัน้ี 
 
(1.1) การบริโภคสินค้าคงทนทีแ่ท้จริง (CPR1) 

 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )
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( ) ( ) ( ) ( )
)1710.0ln5484.06594.3(1ln1

5419.05458.91091.4 −−
−+−= ttt

statistict
t MLRWLHCPRECMCPR  

R2 =  0.7130       F-statistic =  18.887     DW = 2.4448                 
 
(1.2) การบริโภคสินค้าไม่คงทนทีแ่ท้จริง (CPR2)  
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( ) ( ) ( ) ( )
))(0102.0ln9430.01480.0(2ln2

2184.65688.151799.0 −−−
−+−−= ttt

statistict
t TDRYDPICPRECMCPR  

R2 =  0.6468       F-statistic =  14.2839     DW = 2.0369       
 
ผลการจําลองข้อมูลของตัวแปรภายในตัวแบบด้านบริโภคภาคเอกชน 

 
ผลการจาํลองขอ้มูล (Simulation) ของตวัแปรภายใน (Endogenous Variables) โดยใชว้ิธีการจาํลอง

แบบ Static และ Dynamic สามารถแสดงโดยรูปท่ี 1.1 - 1.4 และค่าสถิติท่ีเก่ียวขอ้งแสดงโดยตารางท่ี A3.1.1 
และ A3.1.2 ดงัต่อไปน้ี 
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รูปท่ี A 3.1.1 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการบริโภคสินคา้คงทน 
โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static (ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2539 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 

 
 
 
 

รูปท่ี A 3.1.2 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการบริโภคสินคา้ไม่คงทน 
โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static (ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2539 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 
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รูปท่ี A 3.1.3 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการบริโภคสินคา้คงทน 

โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 
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รูปท่ี A 3. 1.4 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการบริโภคสินคา้ไม่คงทน 
โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 
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ตารางท่ี A 3.1.1 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการ
บริโภคสินคา้โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static  

(ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2539 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 
 

 RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 
CRP1 2478 2006 0.016 0.013 0.008 
CRP2 2824 2299 0.010 0.008 0.005 

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ 
หมายเหตุ: RMSE = Root Mean Square Error 

                MAE = Mean Absolute Error 
                    RMS-PE = Root Mean Square Percentage Error 
                MA-PE = Mean Absolute Percentage Error 
                U-Stat = Theil’s Inequality Coefficient 
 
 
ตารางท่ี A 3. 1.2 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการ

บริโภคสินคา้โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic  
(ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 

 
 RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

CRP1 6171 5178 0.035 0.029 0.018 
CRP2 4052 3652 0.013 0.012 0.006 

 ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ 
 
 
 จากผลความคลาดเคล่ือนท่ีแสดงในตารางท่ี A3.1.1 และ A3.1.2 พบวา่การพยากรณ์ทั้งแบบ Static 
และ Dynamic มีความแม่นยาํในระดบัดี มีความคลาดเคล่ือนตํ่าในระดบัไม่เกิน 4% และมีค่า U-stat ใกล ้0 
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(2) การลงทุนภาคเอกชนทีแ่ท้จริง (Real Private Investment) 
 

การลงทุนภาคเอกชนท่ีแทจ้ริงทั้งหมด (Real total private investment) ประกอบดว้ยสองส่วนไดแ้ก่ 
การลงทุนท่ีแทจ้ริง (Real private investment: INPR) และการลงทุนสินคา้คงคลงั (Inventory Investment) 
โดยการลงทุนสินคา้คงคลงัน้ีจะกาํหนดใหเ้ป็นตวัแปรอิสระภายนอก 
 สาํหรับตวัแบบการลงทุนท่ีแทจ้ริง (Real private investment: INPR) ในระยะยาวข้ึนอยูก่บัYGAP 
ซ่ึงไดแ้ก่สดัส่วนของผลิตภณัฑม์วลรวมท่ีแทจ้ริง (Gross Domestic Product at 1988 prices: GDPR) ต่อ
ผลิตภณัฑม์วลรวมระยะยาว (Gross Domestic Product Trend at 1988 prices_Hodrick-Prescott method: 
GDPT)    

 

GDPTGDPRYGAP /=  
 

นอกจากน้ีในระยะยาวการลงทุนท่ีแทจ้ริงยงัข้ึนอยูก่บั Claims on private sector (PCREDIT) และ
ตน้ทุนการลงทุนท่ีแทจ้ริงของการลงทุน (Real cost of capital: RCC) โดยการคาํนวณตน้ทุนการลงทุนท่ี
แทจ้ริง (RCC)  
  

)_1/()( CITETRDPRINFEMLRRCC −+−=  
 
โดย INFE คืออตัราเงินเฟ้อท่ีคาด (Expected Inflation)  
       DPR คืออตัราค่าเส่ือมราคา (Depreciation Rate) 
       ETR_CIT คืออตัราภาษีนิติบุคคล (Effective Corporate Tax Rate) 
 
 ในระยะสั้นการลงทุนท่ีแทจ้ริงอาจมีการปรับตวัอนัเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วล
รวม และ อตัราแลกเปล่ียน 

 

),ln,ln(ln ECMINPRFXGDPRfINPR ΔΔ=Δ  
)ln(ln 321 RCCbPRECREDITbYGAPbaINPRECMINPR +++−=            (2.1) 
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ผลการประมาณค่าของสมการในตัวแบบด้านการการลงทุน 

 
ผลการประมาณค่าสมการในตวัแบบโดยใชต้วัแบบ Error-Correction Models สามารถแสดงไดด้งัน้ี 

 
(2.1)  การลงทุนทีแ่ท้จริง (INPR) 
                  

( ) ( ) ( ) ( )8903.2
1

6621.19964.5
4016.0ln1993.0ln0185.3ln

−
−

−−
−Δ−Δ=Δ ttt

statistict
t ECMINPRFXGDPRINPR  

 

( ) ( ) ( )
)5246.0530.63181.3(ln

900.221395.25)3232.5(
tttt

statistict
t TInPRECREDIYGAPRCCINPRECMINPR ++−−=

−−
   

R2 =  0.5656       DW = 1.0604       
 
ผลการจําลองข้อมูลของตัวแปรภายในตัวแบบด้านการลงทุน 

ผลการจาํลองขอ้มูล (Simulation) ของตวัแปรภายใน (Endogenous Variables) โดยใชว้ิธีการจาํลอง
แบบ Static และ Dynamic สามารถแสดงโดยรูปท่ี A3.2.1 และ A3.2.2 และค่าสถิติท่ีเก่ียวขอ้งแสดงโดย
ตารางท่ี A3.2.1 และ A3.2.2 ดงัต่อไปน้ี 
 

รูปท่ี A 3.2.1 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการลงทุน 
โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static (ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2539 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 
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รูปท่ี A 3.2.2 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการลงทุน 
โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544  ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 
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ตารางท่ี A 3.2.1 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการ

ลงทุนโดยใชว้ธีิการจาํลองแบบ Static  
(ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2539 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547 ) 

 RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 
CRP1 10246 6442 0.064 0.045 0.037 

 
 
ตารางท่ี A 3.2.2 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบการ

ลงทุนโดยใชว้ธีิการจาํลองแบบ Dynamic  
(ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544  ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี 2547) 

 RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 
INPR 4607 3644 0.039 0.030 0.019 

 
 

  จากผลความคลาดเคล่ือนท่ีแสดงในตารางท่ี A3.1.1 และ A3.1.2 พบวา่การพยากรณ์ทั้งแบบ Static 
และ Dynamic มีความแม่นยาํในระดบัดี มีความคลาดเคล่ือนตํ่ากวา่ 6% และมีค่า U-stat ใกล ้0 
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(3)  ตวัแบบด้านรายรับ – รายจ่ายภาครัฐบาล  
 
ภาคการคลงันบัเป็นภาคท่ีมีความสาํคญัอยา่งยิง่ต่อระบบเศรษฐกิจทั้งในระดบัมหภาคและระดบั

จุลภาคของประเทศ โดยในตวัแบบไดแ้บ่งแยกภาคการคลงัออกเป็นสามส่วนดงัน้ีคือ (1) ภาครายไดข้อง
รัฐบาล (Government revenue; GR) (2) ภาครายจ่ายของรัฐบาล (Government expenditure; GE) และ (3) 
ภาคการชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล (Government cash deficit finance; GCDEF) 

 
3.1 ภาครายได้ของรัฐ 
 

 รายไดข้องรัฐบาลประกอบดว้ยรายไดจ้ากภาษีและรายไดอ่ื้นๆท่ีรัฐจดัเกบ็ได ้ โดยรายไดข้องรัฐถูก
จาํแนกออกเป็น 8 ประเภทคือ (1) ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (Corporate Income Tax; TCIT) (2) ภาษีเงินไดบุ้คคล
ธรรมดา (Personal Income Tax; TPIT) (3) ภาษีเงินไดปิ้โตรเลียม (Petroleum Income Tax; TPTT) (4) ภาษี
ธุรกิจและภาษีมูลค่าเพิ่ม (Business Tax and VAT Tax; TBVT) (5) ภาษีสรรพสามิต (Excise Tax; ET) (6) 
อากรนาํเขา้สินคา้ (Import Duties; TIMT) (7) รายไดภ้าษีอ่ืน (Other Tax Revenue; OTREV) และ (8) รายได้
อ่ืนๆท่ีรัฐจดัเกบ็ได ้(Non Tax Revenues; NTREV) แต่ทั้งน้ีรายไดข้องรัฐจะตอ้งหกัในส่วนของการ 
หกั คืนภาษีของกรมสรรพากร(TCR) และเงินกนัชดเชยการส่งออก (TCRX)  

รายไดข้องรัฐทั้ง 8 ประเภทดงักล่าว ไดถู้กกาํหนดใหเ้ป็นตวัแปรภายในตวัแบบ โดยข้ึนอยูก่บัตวั
แปรทางดา้นฐานภาษี (Tax Base) และอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (Effective Tax Rate; ETR)13 เพื่อใหก้ารประมาณ
มีความถูกตอ้งและเหมาะสม การจาํแนกฐานภาษีท่ีใชอ้าจมีความแตกต่างกนัสาํหรับภาษีในแต่ละเภท เช่น 
ภาษีเงินไดอ้าจใชร้ายไดข้องประชาชนในประเทศเป็นฐานภาษี หรือ ภาษีสรรพสามิตอาจใชมู้ลค่าการ
บริโภครวมเป็นฐานภาษี แต่ทั้งน้ีคณะผูว้ิจยัพบปัญหาในส่วนของการเกบ็ขอ้มูลมูลค่าการบริโภครวม จึงทาํ
ใหค้ณะผูว้จิยัตดัสินใจใชข้อ้มูลรายไดข้องประชาชนในประเทศแทนขอ้มูลมูลค่าการบริโภครวม14  

นอกจากน้ีเป็นท่ีน่าสงัเกตวา่ การคิดคาํนวณตวัแปรอตัราภาษีท่ีใชมี้ความสมัพนัธ์กบัตวัแปรภาษี
และตวัแปรฐานภาษีในสมการภาษี คณะผูว้จิยัจึงใชว้ิธีจาํแนกตวัแปรอตัราภาษีท่ีใชใ้นตวัแบบโดยออ้ม 

                                          
13 อตัราภาษีท่ีแทจ้ริงคิดคาํนวณจากสัดส่วนรายไดภ้าษีต่อฐานภาษีในแต่ละประเภท 
14 สาเหตุท่ีคณะผูว้จิยัไม่ไดใ้ช ้TC เน่ืองจากขอ้จาํกดัในเร่ืองของขอ้มูล จาก TC = private consumption (PC) + private 
investment (PI) – Change in inventories แต่ทั้งน้ีสภาพฒัน์เร่ิมเกบ็ขอ้มูลแยกระหวา่งการลงทุนท่ีเป็นของเอกชนและการ
ลงทุนท่ีเป็นของรัฐบาลตั้งแต่ ปี 1996 – ปัจจุบนั คณะผูว้จิยัไม่สามารถหาขอ้มูล Change in inventories ท่ีแยกระหวา่ง 
ภาคเอกชนและรัฐบาลทาํใหไ้ม่สามารถระบุค่า TC ท่ีแทจ้ริงของภาคเอกชนได ้และเม่ือลองรวมค่า GC+GI+PC+PI - 
Change in inventories แลว้มีค่าใกลเ้คียงกบัค่า YN จึงเลือกใชค้่า YN แทน 
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(Indirect functional form) ดงันั้นในแต่ละสมการรายไดข้องรัฐท่ีประมาณการได ้ จึงไม่ปรากฎตวัแปรอตัรา
ภาษี  

กลุ่มสมการภาษีเงินได ้ ซ่ึงประกอบดว้ยภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ภาษีเงินได้
ปิโตรเลียม และภาษีธุรกิจและภาษีมูลค่าเพิ่ม ตวัแบบไดก้าํหนดใหต้วัแปรประมาณค่าฐานภาษีในแต่ละปีคือ 
รายไดข้องประชาชนในประเทศ (GDP; YN)  

สาํหรับกลุ่มสมการภาษีสรรพสามิตแบ่งออกเป็น 6 สมการหลกัคือ ภาษีสรรพสามิตนํ้ามนัและ
ผลิตภณัฑน์ํ้ ามนั (Petroleum Products; ET_Petro) ภาษีสรรพสามิตยาสูบ (Tobacco; ET_Tobac) ภาษี
สรรพสามิตเบียร์ (Beer; ET_Beer) ภาษีสรรพสามิตสุรา (Liquors; ET_Liq) ภาษีสรรพสามิตรถยนต ์(Motor; 
ET_Motor) และภาษีสรรพสามิตอ่ืนๆ (Others; ET_Others) โดยการประมาณค่าของแต่ละภาษีสรรพสามิต
จะถูกกาํหนดในตวัแบบใหข้ึ้นอยูก่บัรายไดข้องประชาชนในประเทศ (GDP; YN) 
 อากรนาํเขา้สินคา้ (TIMT) และเงินกนัชดเชยการส่งออก (TCRX) ตวัแบบไดก้าํหนดตวัแปรมูลค่า
รายไดข้องประชาชนในประเทศและตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง (REER) เป็นตวัแปรประมาณฐาน
ภาษี นอกจากน้ียงักาํหนดใหข้ึ้นอยูก่บัตวัแปรช่วงเวลา (Time trends; TREND) ในขณะท่ี ตวัแปรการหกัคืน
ภาษีของกรมสรรพากร(TCR) ถูกกาํหนดใหข้ึ้นอยูก่บัตวัแปรมูลค่ารายไดข้องประชาชนในประเทศและตวั
แปรช่วงเวลา (Time trends; TREND)  ทั้งน้ีสาํหรับตวัแปรรายไดอ่ื้นๆท่ีรัฐจดัเกบ็ได ้ (NTREV) ตวัแบบได้
กาํหนดใหเ้ป็นตวัแปรภายนอก โดยใชว้ธีิการอนุกรมเวลา ARIMA ในการประมาณค่า 
 

สมการประเภทรายได้ของรัฐบาล 
(3.1.1) GR     =  TCIT+TPIT+TPTT+TBVT+ET+TIMT+OTREV+NTREV-TCR-TCRX 
(3.1.2) TCIT    =   f(YN) 
(3.1.3) TPIT    =   f(YN) 
(3.1.4) TPTT   =  f(YN) 
(3.1.5) TBVT  =   f(YN) 
 (3.1.6) ET    = ET_Petro+ET_Tobac+ ET_Beer+ET_Liq+ET_Motor+ET_Others 
(3.1.7) ET_Petro   =   f(YN) 
(3.1.8) ET_Tobac  =  f(YN) 
(3.1.9) ET_Beer    =   f(YN,TREND) 
(3.1.10) ET_Liq      =   f(YN) 
(3.1.11) ET_Motor  =   f(YN) 
(3.1.12) ET_Others  =   f(YN) 
(3.1.13) TIMT  =  f(YN,REER,TREND) 
(3.1.14) TCR  =  f(YN,TREND) 
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(3.1.15) TCRX  =  f(YN,REER,TREND) 
 

3.2 ภาครายจ่ายของรัฐ 
 

รายจ่ายรวมของรัฐบาลโดยปกติแลว้ถูกจาํแนกออกเป็น 3 ประเภทหลกัคือ (1) รายจ่ายประจาํ 
(Current government expenditure; CURGE)    (2) รายจ่ายลงทุน (Capital government expenditure; 
CAPGE) และ (3) รายจ่ายท่ีใชใ้นการชาํระหน้ี (Lending payment; LPGE) แต่ทั้งน้ีเน่ืองจากการศึกษาน้ีได้
กาํหนดตวัแบบในลกัษณะของ Keynesian Model ผลกระทบท่ีเกิดจากรายจ่ายของรัฐบาลจะมิแบ่งแยกตาม
ชนิดประเภทของรายจ่ายภาครัฐ โดยรายจ่ายรวมของรัฐบาลจะถูกกาํหนดในตวัแบบใหมี้ผลกระทบโดยตรง
ต่อระบบเศรษฐกิจ หรือส่งผลกระทบต่อผลผลิตมวลรวมประชาชาติ (GDP)  

เม่ือรายจ่ายรวมของรัฐปรับเพิ่มสูงข้ึน จะส่งผลกระทบทิศทางบวกต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศ 
ทั้งน้ีรายจ่ายรวมของรัฐถูกกาํหนดใหอ้ยูก่บัรายไดข้องรัฐบาล และนโยบายการขาดดุลงบประมาณภาครัฐ 
(Government Budget Deficit; GBDEF) ทั้งน้ีนโยบายการขาดดุลงบประมาณภาครัฐจะถูกกาํหนดใหเ้ป็นตวั
แปรภายนอกประเภทนโยบายของรัฐ นอกจากน้ีเป็นท่ีน่าสงัเกตวา่ ขอ้มูลรายรับของรัฐเป็นขอ้มูลท่ีใชใ้น
การศึกษา เป็นขอ้มูลท่ีไดม้าจากกระทรวงการคลงั แต่สาํหรับขอ้มูลรายจ่ายรัฐบาลตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2539 
จนถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2544 มาจาก ธปท. ในขณะท่ีขอ้มูลรายจ่ายรัฐบาลตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2545 จนถึง
ปัจจุบนั เป็นขอ้มูลของกระทรวงการคลงั ซ่ึงคณะผูว้ิจยัพบวา่ขอ้มูลรายจ่ายจากแหล่งขอ้มูลทั้งสองแหล่งมี
ความแตกต่างกนั ดงันั้นคณะผูว้ิจยัจึงดาํเนินการปรับขอ้มูลดว้ยการประมาณค่า Adjustment error เพื่อทาํให้
ขอ้มูลท่ีไดจ้ากทั้งสองแหล่งสามารถนาํมาใชร่้วมกนัได ้

 
สมการประเภทรายจ่ายของรัฐบาล 
(3.2.1) GE  =  GR+GBDEF*+ Adjustment error 

 
3.3 ภาคการชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล 
 

การขาดดุลเงินสดของรัฐบาล (Government cash deficit finance; GCDEF) เกิดจากการขาดดุลใน 2 
ประเภทคือ (1) การขาดดุลในงบประมาณ (Government Budget Deficit; GBDEF) และ (2) การขาดดุลนอก
งบประมาณ (Non-Government Budget Deficit; GNBDEF) ดงัท่ีกล่าวแลว้ขา้งตน้ การขาดดุลในงบประมาณ
ของรัฐบาล (คิดเป็นร้อยละต่อ GDP) ถูกกาํหนดใหเ้ป็นตวัแปรภายนอกประเภทนโยบายภาครัฐ ในส่วนของ
การประมาณค่าการขาดดุลนอกงบประมาณของรัฐบาล ตวัแบบไดใ้ชว้ิธีการอนุกรมเวลา ARIMA ในการ
ประมาณ 
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วิธีการชดเชยการขาดดุลเงินสดของรัฐบาล ไดแ้บ่งออกเป็น 3 วิธีคือ (1) กูย้มืเงินจากแหล่งเงินทุน
ในประเทศ (GDEF_D) (2) กูย้มืเงินจากแหล่งเงินทุนภายนอกประเทศ (GDEF_F) และ (3) การชดเชยโดยใช้
เงินคงคลงั (GDEF_T) ซ่ึงสัดส่วนของการชดเชยการขาดดุลทั้ง 3 วิธีดงักล่าวต่อการขาดดุลเงินสดทั้งหมดได้
ถูกกาํหนดใหเ้ป็นตวัแปรภายนอกประเภทนโยบายของรัฐ วิธีการชดเชยการขาดดุลเงินสดในแต่ละประเภท 
จะส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกนั โดยการกูย้มืจากแหล่งเงินทุนภายในประเทศ เช่น การออก
พนัธบตัรรัฐบาล จะส่งผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียภายในประเทศ ในขณะท่ีการกูย้มืจากแหล่งเงินทุน
ภายนอกประเทศ คาดวา่จะส่งผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งประเทศ เป็นตน้ 

 
สมการประเภทการชดเชยการขาดดุลเงินสดของรัฐบาล 
(3.3.1) GCDEF  =   GBDEF*+GNBDEF 
(3.3.2) GCDEF  =  GDEF_D+GDEF_F+DGEF_T 
(3.3.3) GDEF_D  =  GCDEF x %GDEF_D* 
(3.3.4) GDEF_F  =  GCDEF x %GDEF_F* 
(3.3.5) GDEF_T  =  GCDEF x %GDEF_T* 

 
 
ผลการประมาณค่าของสมการในตัวแบบด้านรายรับ-รายจ่ายภาครัฐบาล 
 
 ผลการประมาณค่าสมการต่างๆในตวัแบบ โดยใชต้วัแบบ Error-Correction Models และตวัแบบ 
ARIMA สามารถแสดงไดด้งัน้ี 
 
3.1 สมการภาครายได้ของรัฐ 
 

3.1.2 รายได้ภาษี Corporate Income Tax 
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3.1.3 รายได้ภาษี Personal Income Tax 
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Adjusted R2  =  0.2635  S.E. of Reg.  =  0.0498  T  =  50(1993Q3-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.4508  
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3.1.4 รายได้ภาษี Petroleum Income Tax 
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3.1.5 รายได้ภาษี Business Tax และ VAT 
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3.1.6 รายได้ภาษีสรรพาสามิต Excise Tax 
 

3.1.7 ภาษีสรรพาสามิตนํา้มนัและผลิตภัณฑ์นํา้มนั (Petroleum Products) 
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Adjusted R2  =  0.1933  S.E. of Reg.  =  0.0561  T  =  47(1994Q2-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.1289 
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3.1.8 ภาษีสรรพาสามิตยาสูบ (Tobacco)  
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Adjusted R2  =  0.2783  S.E. of Reg.  =  0.0799  T  =  48(1994Q1-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.3351 
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3.1.9 ภาษีสรรพาสามิตเบียร์ (Beer)  
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Adjusted R2  =  0.2585  S.E. of Reg.  =  0.0870  T  =  49(1993Q4-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.5227 
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3.1.10 ภาษีสรรพาสามิตสุรา (Liquors)  
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3.1.11 ภาษีสรรพาสามิตรถยนต์ (Motor)  
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Adjusted R2  =  0.4103  S.E. of Reg.  =  0.1323  T  =  48(1994Q1-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.8185 
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3.1.12 ภาษีสรรพสามิตอ่ืนๆ (Others) 

 
( )

( ) ( ) ( ) ( )0118.3
1

7013.28047.1
1 _3563.0ln6210.2_ln2508.0_ln

−
−

−
−

−
−Δ+Δ−=Δ ttt

statistict
t OTHsaECMETYNOTHsaETOTHsaET  

Adjusted R2  =  0.2792  S.E. of Reg.  =  0.1836  T  =  50(1993Q3-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.9963 

( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
+−−=

−− 3399.154763.11

ln2763.28607.23_ln_ tt
statistict

t YNOTHsaETOTHsaECMET  

 
3.1.13 รายได้ภาษี Import Duties 
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Adjusted R2  =  0.3281  S.E. of Reg.  =  0.0497  T  =  50(1993Q3-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.0631 
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3.1.14 คนืภาษีของกรมสรรพากร (TCR) 
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3.1.15 เงินกนัชดเชยการส่งออก (TCRX) 
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Adjusted R2  =  0.2030  S.E. of Reg.  =  0.0042  T  =  49(1993Q4-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.0944 
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3.1.16 รายได้ภาษีอืน่ๆ Other Tax Revenue 
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Adjusted R2  =  0.1671  S.E. of Reg.  =  523.95  T  =  50(1993Q3-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.0779 
   

3.1.17 รายได้อืน่ๆทีภ่าครัฐจัดเกบ็ได้ (Non-Tax  Revenue, NTREV) 
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3.3 สมการภาคการชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล 

3.3.1 การขาดดุลนอกงบประมาณ (Non-Government Budget Deficit; GNBDEF)  
 
 ( )

( ) ( ) ( )
ttt

statistict
t GNBDEFsaGNBDEFsa εε +−=

−
−−

− 5736.27
1

068.1137
1

** 9704.0  

Adjusted R2  =  0.1371  S.E. of Reg.  =  13537.96  T  =  50(1993Q3-2005Q4) 
BG(4) P-Value = 0.0000 
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ผลการจําลองข้อมูลของตัวแบบด้านรายรับ-รายจ่ายภาครัฐบาล 
 
 ผลการจาํลองขอ้มูล (Simulation) ของตวัแปรภายใน จะใชว้ิธีการจาํลองขอ้มูลโดย 2 วิธีการคือการ
จาํลองแบบ Static และแบบ dynamic ดงัแสดงไวใ้นรูปท่ี A3.3.1 และ A3.3.2 โดยตารางท่ี A3.3.1 และ 
A3.3.2 ไดแ้สดงค่าสถิติท่ีสาํคญัท่ีใชใ้นการประเมินและตรวจสอบถึงความความแม่นยาํจากการพยากรณ์ผล
ท่ีไดจ้ากตวัแบบทั้งสองวิธี โดยค่าสถิติท่ีใชไ้ดแ้ก่ค่าของ Root Square Error, Mean Absolute Error, Root 
Square Percentage Error, Mean Absolute Percentage Error และ Theil Inequality Coefficient  
 ในภาพรวมผลท่ีไดส้าํหรับการประมาณตวัแปรรายรับและรายจ่ายรัฐบาล ค่อนขา้งมีความใกลเ้คียง
กบัค่าท่ีเกิดข้ึนจริง แต่ทั้งน้ีสาํหรับการศึกษาในอนาคต อาจสามารถท่ีจะปรับปรุงใหมี้ค่าการพยากรณ์มี
ความแม่นยาํข้ึน สาํหรับการศึกษาในคร้ังน้ี เม่ือพิจารณาผลท่ีไดโ้ดยวิธีการจาํลองแบบ Static พบวา่ค่าความ
คลาดเคล่ือนเม่ือพิจารณาจากค่า Mean Absolute Percentage Error สาํหรับตวัแปรรายรับภาครัฐบาล (GR) 
อยูท่ี่ร้อยละ 3.2 โดยประมาณ ในขณะท่ีตวัแปรรายจ่ายภาครัฐบาล (GE) ค่าความคลาดเคล่ือนอยูท่ี่ร้อยละ 
3.1 เม่ือพิจารณาถึงสมการท่ีมีความคลาดเคล่ือนมากท่ีสุด 3 อนัดบัแรกพบวา่ สมการภาษีสรรพาสามิตสุรา 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล และภาษีสรรพสามิตอ่ืนๆ มีความคลาดเคล่ือนมากถึงร้อยละ 16.6 ร้อยละ 11.5 และร้อย
ละ 11.2 ตามลาํดบั 
 ในขณะเดียวกนั เม่ือพิจารณาผลท่ีไดโ้ดยวธีิการจาํลองแบบ Dynamic พบวา่ค่าความคลาดเคล่ือน
สาํหรับตวัแปรรายรับและตวัแปรรายจ่ายภาครัฐบาลอยูท่ี่ร้อยละ 4.8 โดยสมการท่ีมีความคลาดเคล่ือนสูงสุด 
3 อนัดบัแรกคือ สมการภาษีสรรพาสามิตสุรา รายไดภ้าษีอ่ืนๆ และภาษีสรรพสามิตอ่ืนๆ ซ่ึงมีค่าความ
คลาดเคล่ือนอยูท่ี่ร้อยละ 28.3 ร้อยละ 21.2 และร้อยละ 18 ตามลาํดบั 
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รูปท่ี A 3.3.1 ผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static  
(ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2537  ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548)  
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การพยากรณ์รายได้ภาษี Business Tax และ VAT  (TBVT) 
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การพยากรณ์รายได้ภาษี Excise Tax :เบียร์ (Beer : ET_BEER) 
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การพยากรณ์รายได้ภาษี Excise Tax :อ่ืนๆ (Others : ET_OTH) 

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

1994 1996 1998 2000 2002 2004

ET_OTH_SA (Actual) ET_OTH_SA (Forecast)

 
 

การพยากรณ์รายได้ภาษี Import Duties (TIMT) 

12000

16000

20000

24000

28000

32000

36000

1994 1996 1998 2000 2002 2004

TIMT_SA (Actual) TIMT_SA (Forecast)

 
 

การพยากรณ์รายได้จากภาษีอ่ืนๆท่ีภาครัฐจัดเกบ็ได้ (Other Tax  Revenue : OTREV) 

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

1994 1996 1998 2000 2002 2004

OTREV_SA (Actual) OTREV_SA (Forecast)

 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 112  สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   

 
การพยากรณ์การคืนภาษีของกรมสรรพากร (Tax  Credit : TCR) 

90000

100000

110000

120000

130000

140000

150000

1994 1996 1998 2000 2002 2004

TCR_SA (Actual) TCR_SA (Forecast)

 
 

การพยากรณ์เงินกันชดเชยการส่งออก (Tax  Credit Export : TCRX ) 

99000

100000

101000

102000

103000

104000

1994 1996 1998 2000 2002 2004

TCRX_SA (Actual) TCRX_SA (Forecast)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 113  สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   

รูปท่ี A 3.3.2 ผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic  
 (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 

 
การพยากรณ์รายรับรัฐบาล (GR) 

150000

200000

250000

300000

350000

1994 1996 1998 2000 2002 2004

GR(Actual) GR (Forecast)

 
 
 

การพยากรณ์รายจ่ายรัฐบาล (GE) 

120000

160000

200000

240000

280000

320000

360000

1994 1996 1998 2000 2002 2004

Government Expenditure(Actual)
Government Expenditure(Forecast)

 
 
 
 
 
 
 
 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 114  สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   
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ตารางท่ี A 3.3.1 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static 
(ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2537  ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 

 

STATIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

GR 9084.710 6928.383 0.043 0.032 0.020 

GE 9084.712 6928.380 0.040 0.031 0.020 

TCITsa 5799.067 4429.717 0.163 0.115 0.061 

TPITsa 1404.524 1026.660 0.050 0.037 0.025 

TBVTsa 3251.364 2114.439 0.050 0.034 0.027 

ET_PETROsa 920.526 627.511 0.056 0.038 0.028 

ET_TOBACsa 558.238 444.005 0.079 0.061 0.037 

ET_BEERsa 762.029 459.481 0.091 0.061 0.051 

ET_LIQsa 789.018 594.282 0.343 0.166 0.074 

ET_MOTORsa 890.605 654.326 0.156 0.089 0.043 

ET_OTHsa 775.580 458.125 0.162 0.112 0.090 

TIMTsa 1190.746 874.496 0.048 0.036 0.023 

OTREVsa 528.00 373.39 0.09 0.06 0.03 

TCRsa 5239.792 3570.114 0.043 0.030 0.022 

TCRXsa 405.277 263.726 0.004 0.003 0.002 
 

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ 

หมายเหตุ: RMSE = Root Mean Square Error 
MAE = Mean Absolute Error 

     RMS-PE = Root Mean Square Percentage Error 
MA-PE = Mean Absolute Percentage Error 
U-Stat = Theil’s Inequality Coefficient 
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ตารางท่ี A 3.3.2 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ 
Dynamic (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 

 

DYNAMIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

GR 16130.444 13049.929 0.056 0.048 0.031 

GE 16130.434 13049.914 0.057 0.048 0.030 

TCITsa 7120.347 4978.282 0.098 0.077 0.062 

TPITsa 1637.616 1451.003 0.058 0.050 0.025 

TBVTsa 5530.551 4088.371 0.063 0.053 0.038 

ET_PETROsa 1649.912 1121.986 0.101 0.064 0.046 

ET_TOBACsa 729.482 548.005 0.086 0.064 0.042 

ET_BEERsa 1171.372 718.901 0.129 0.076 0.061 

ET_LIQsa 1557.791 1465.176 0.326 0.283 0.144 

ET_MOTORsa 2073.195 1668.962 0.139 0.116 0.081 

ET_OTHsa 1285.787 1067.386 0.200 0.180 0.114 

TIMTsa 2736.662 2164.939 0.101 0.081 0.056 

OTREVsa 2292.231 1685.796 0.263 0.212 0.196 

TCRsa 6036.609 4260.578 0.044 0.032 0.024 

TCRXsa 452.177 386.564 0.004 0.004 0.002 
 
ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ (ดูหมายเหตุตารางท่ี 7.1 สาํหรับรายละเอียดเก่ียวกบัค่าสถิติต่าง ๆ) 
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(4)  ตวัแบบด้านการเงนิภายในประเทศ 
 
ภาคการเงินเป็นอีกภาคหน่ึงท่ีมีความสาํคญัต่อระบบเศรษฐกิจ โดยท่ีปัจจยัท่ีเช่ือมโยงจากตลาด

การเงินไปสู่ภาคเศรษฐกิจจริง คือ อตัราดอกเบ้ีย ดงันั้นจุดประสงคข์องการพยากรณ์ในส่วนของภาคการเงิน 
คือ การประมาณค่าอตัราดอกเบ้ียทั้งเงินฝาก และ เงินกู ้วา่ถูกกาํหนดอยา่งไร 

 
ตัวแบบ 

ในการสร้างตวัแบบสาํหรับภาคการเงินนั้น เราจะแบ่งผูเ้ล่นออกเป็น 4 ฝ่าย คือ 1) ธนาคารแห่งประเทศ
ไทย เป็นผูเ้ล่นในการกาํหนดนโยบาย 2) ผูฝ้ากเงิน (Saver) มีบทบาทในการสร้างอุปทานเงินฝาก 3) ผูกู้ ้
(Borrower) มีบทบาทในการสร้างอุปสงคเ์งินกู ้และ 4) ธนาคารพาณิชย ์มีบทบาทเป็นตวัเช่ือมระหวา่งผูฝ้าก 
และ ผูกู้ ้ และยงัเป็นผูส่้งผา่นนโยบายดว้ย ดงันั้น จะมีบทบาทในการกาํหนด อุปสงคเ์งินฝาก และ อุปทาน
เงินกู ้ โดยท่ีนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย จะส่งผา่นไปสู่ภาคเศรษฐกิจ โดยการตดัสินเก่ียวกบั อุป
สงคเ์งินฝาก และ อุปทานเงินกู ้ของธนาคารพาณิชย ์
 

1) ธนาคารแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand) 
 

 หากพิจารณาในอดีตท่ีผา่นมาจะพบวา่ ธนาคารแห่งประเทศไทย มีจุดประสงคใ์นการดูแล อตัราเงิน
เฟ้อ และ อตัราแลกเปล่ียน โดยเคร่ืองมือท่ี ธนาคารแห่งประเทศไทยใชคื้อ อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืน 14 วนั 
(RP14) โดยทางธนาคารแห่งประเทศไทยจะกาํหนด RP14 แลว้ใหร้ะบบเศรษฐกิจตอบสนองใหเ้ป็นไปตาม
เป้าหมายท่ีวางไว ้ดงันั้นในการพิจารณากาํหนด RP14 ของ ธนาคารแห่งประเทศไทย จึงข้ึนอยูก่บั อตัราเงิน
เฟ้อ และ อตัราแลกเปล่ียน  
สมการเป้าหมาย (Objective Function) ของ ธนาคารแห่งประเทศไทย คือ 
  

RP14 = F (Π, ex ,growth rate) 
 

โดยท่ี Π  คือ อตัราเงินเฟ้อ และ ex คือ อตัราแลกเปล่ียน (บาท/เหรียญสหรัฐฯ) 
 

2) ผู้ฝากเงิน (Saver) 
 

 ในการตดัสินใจในการออมของผูฝ้ากจะข้ึนอยูก่บัความตอ้งการถือเงินเพือ่จบัจ่ายใชส้อย
(Transaction Demand for Money) ความตอ้งการถือเงินเพื่อใชใ้นยามฉุกเฉิน (Precautionary Demand for 
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Money) และ ความตอ้งการถือเงินเพื่อเกง็กาํไร (Speculative Demand for Money) ดงันั้นปัจจยัในการ
กาํหนดการออมน้ี คือ อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก ระดบัรายได ้ และ อตัราเงินเฟ้อ โดยหากพิจารณาพฤติกรรม
ของผูฝ้ากเงินไทยแลว้ จะพบวา่มีลกัษณะเป็น Price Taker คือ ธนาคารพาณิชยจ์ะเป็นผูก้าํหนดอตัราดอกเบ้ีย 
แลว้ผูฝ้ากเงินจะตอบสนองตามนั้น ดงันั้น อตัราดอกเบ้ียเงินฝากจึงเป็นตวัแปรภายนอก (Exogenous 
Variable) สาํหรับการตดัสินใจฝากเงิน 
 
กลุ่มสมการท่ีเก่ียวขอ้งเป็นดงัน้ี 
 

M1= F (SDR, TDR, GDP, Π) 
SD = F (SDR, TDR, GDP, Π)   
TD = F (SDR, TDR, GDP, Π) 

 
โดยท่ี  M1  คือ ปริมาณเงินในความหมายอยา่งแคบ  
 SD คือ  เงินฝากบญัชีออมทรัพย ์(Saving Deposit)  
  TD คือ  เงินฝากประจาํ (Time Deposit) 
 SDR คือ  อตัราดอกเบ้ียของบญัชีออมทรัพย ์(Saving Deposit Rate) 
 TDR คือ  อตัราดอกเบ้ียของเงินฝากประจาํ (Time Deposit Rate) 
 GDP คือ  ผลผลิตมวลรวม (Gross Domestic Product) 
 Π คือ  อตัราเงินเฟ้อ  
 
ดงันั้นปริมาณเงิน M2 ซ่ึงกาํหนดโดยคาํนิยามเป็นดงัน้ี 
 
 M2 = M1+SD+TD 
 

3) ผู้กู้ (Borrower) 
 

 ในการพจิารณาการขอกูเ้งินของภาคเอกชนนั้น เอกชนจะคาํนึงถึงโอกาสในการลงทุน ซ่ึงสามารถ
วดัไดจ้าก ผลผลิตมวลรวมท่ีแทจ้ริง เพราะเป็นการดูถึงอุปสงคข์องสินคา้ และ บริการ และ ตน้ทุนของการกู ้
นั้นกคื็อ อตัราดอกเบ้ีย เช่นเดียวกนักบั ผูฝ้ากเงิน อตัราดอกเบ้ียการกูเ้ป็น ตวัแปรภายนอก เน่ืองจากโดยมาก
แลว้ พฤติกรรมผูกู้ข้องไทยเป็น Price Taker ดงันั้นสมการอุปสงคเ์งินกูจึ้งเป็นดงัน้ี 
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DC = F (MLR,GDP,Π) 
 

โดยท่ี  DC คือ สินเช่ือภาคเอกชนในประเทศ (Domestic Credit giving to Private Sector) 
           MLR คือ อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(Minimum Loan Rate)  
 

4) ธนาคารพาณชิย์ (Commercial Bank) 
 
 ดงัท่ีไดก้ล่าวมาแลว้วา่ ธนาคารพาณิชย ์ มีบทบาทเป็นตวัเช่ือมระหวา่งผูฝ้าก และ ผูกู้ ้ และยงัเป็นผู ้
ส่งผา่นนโยบายดว้ย ดงันั้นธนาคารพาณิชยจ์ะทาํหนา้ท่ีในการกาํหนดอุปสงคข์องเงินฝาก ผา่นทางอตัรา
ดอกเบ้ีย โดยจะคาํนึงถึง กาํไร และ ความเส่ียง เพราะฉะนั้นปัจจยัท่ีกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก คือ สภาพ
คล่องของธนาคาร และ นโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย (RP14) ในส่วนของอุปทานเงินกูก้็
เช่นเดียวกนั คือ ธนาคารพาณิชยจ์ะกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ โดยจะคาํนึงถึง กาํไร และ ความเส่ียง 
เพราะฉะนั้นปัจจยัท่ีกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูคื้อ สภาพคล่องของธนาคาร และ นโยบายของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (RP14)   
 
กลุ่มสมการท่ีเก่ียวขอ้งเป็นดงัน้ี 
 
 TDR = F (Liquidity, RP14) 
 SDR = F (Liquidity, RP14) 
 MLR = F (Liquidity, RP14) 
 Liquidity = SD+TD/Private Credit 
 
ผลการประมาณค่าเบือ้งต้น  : 
 

( )
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statistict
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−−

 

R2 = 0.4332 S.E.  of  Reg.   = 0.1658  D.W. = 1.3895  No. of obs. = 51 
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R2 = 0.5528 S.E.  of  Reg.   = 0.0489  D.W. = 1.8402  No. of obs. = 51 
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การพยากรณ์ค่าตัวแปร 
 
 ในการแสดงผลของการประมาณค่า ไดแ้สดงค่าของ Root Square Error, Mean Absolute Error, 
Root Square Percentage Error, Mean Absolute Percentage Error และ Theil Inequality Coefficient อีกทั้งได้
แสดงรูปภาพ เพื่อตรวจสอบวา่ การพยากรณ์มีความแม่นยาํมากเท่าใด 
 
ตารางท่ี A 3.4.1 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ  Static 
 

STATIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 
LIQSF 0.460 0.376 0.020591 0.016582 0.00919 
M1SF 26114.973 19987.660 0.050373 0.039291 0.02342 
M2NSF 88150.051 70439.506 0.021043 0.016517 0.00930 
MLRSF 0.519 0.340 0.048919 0.034556 0.02567 
PDCSF 164343.539 129702.165 0.033192 0.027228 0.01723 
RP14SF 1.767 1.047 0.158178 0.123075 0.07097 
SDSF 57185.806 42879.448 0.041673 0.034826 0.02016 
SDRSF 0.177 0.128 0.074721 0.050054 0.02472 
TDSF 89465.731 76870.203 0.032270 0.028184 0.01577 
TDRSF 0.574 0.393 0.105148 0.081805 0.04404 
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รูปท่ี A 3.4.1 ผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ  Static 
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 ตารางท่ี A3.4.2  ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลอง 
โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ  Dynamic 

 

DYNAMIC RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 
LIQDF 2.744 2.392 0.104795 0.091133 0.04927 
M1DF 95222.014 75530.094 0.113038 0.093577 0.06709 
M2NDF 392566.147 348986.738 0.065872 0.059516 0.03323 
MLRDF 0.470 0.398 0.081977 0.068124 0.03718 
PDCDF 520192.107 462051.310 0.103488 0.093020 0.05105 
RP14DF 0.686 0.479 0.274470 0.231133 0.18241 
SDDF 362628.733 306278.036 0.155271 0.136183 0.09391 
SDRDF 0.420 0.364 0.540923 0.447233 0.16237 
TDDF 886676.404 759367.524 0.324082 0.274440 0.13612 
TDRDF 0.816 0.714 0.761815 0.627707 0.22084 
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รูปท่ี A 3.4.2 ผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ  Dynamic 
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(5)  ภาคการเงนิระหว่างประเทศ 
 

 ภาคการเงินระหวา่งประเทศเพิ่มความสาํคญัต่อระบบเศรษฐกิจไทยมากข้ึนเร่ือยๆ เป็นลาํดบัตาม
ปริมาณการคา้ระหวา่งประเทศ และการลงทุนทั้งทางตรงและทางออ้มจากต่างประเทศ (Foreign Direct 
Investment and Portfolio Investment) เพิ่มมากข้ึน การยอมรับมาตรการขอ้ 8 ของกองทุนการเงินระหวา่ง
ประเทศ (International Monetary Fund: IMF) ซ่ึงทาํใหก้ารเคล่ือนยา้ยเงินทุนระหวา่งประเทศของไทยมี
ความสะดวก และทาํไดง่้ายข้ึน ประกอบกบัการเปล่ียนมาใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัแบบจดัการได ้
(Managed Float Exchange Rate System) ทาํใหร้ะบบเศรษฐกิจของไทยพฒันาและมีความเก่ียวขอ้งกบัระบบ
เศรษฐกิจของโลกมากข้ึน ปัจจยัทางเศรษฐกิจหลายปัจจยัโดยเฉพาะสาํหรับภาคการเงินระหวา่งประเทศมี
บทบาทมากข้ึนต่อการพฒันาทางเศรษฐกิจ ดงันั้น ในการพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคใหส้อดคลอ้งและมี
ความถูกตอ้งแม่นยาํ จึงจาํเป็นตอ้งใหค้วามสาํคญักบัการกาํหนด ค่าตวัแปรสาํหรับภาคการเงินระหวา่ง
ประเทศ ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน และการดาํเนินนโยบายอตัราแลกเปล่ียนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการเงิน 
และนโยบายการคลงั  
 การกาํหนดค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีเหมาะสม  หรืออตัราแลกเปล่ียนท่ีสอดคลอ้งกบัสถานการณ์ทาง
เศรษฐกิจ และการดาํเนินนโยบายอตัราแลกเปล่ียนเพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ เป็นปัจจยัสาํคญัท่ีจะ
สนบัสนุนใหเ้กิดการพฒันาทางเศรษฐกิจอยา่งมีเสถียรภาพ หลีกเล่ียงผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีรุนแรง และ
เป็นการสร้างภูมิคุม้กนัใหก้บัระบบเศรษฐกิจในการปรับตวัรองรับวิกฤติการณ์ท่ีอยูน่อกเหนือความ
คาดหมาย  
 

5.1 ตัวแบบสําหรับภาคการเงินระหว่างประเทศ  
 
 ตวัแบบภาคการเงินระหวา่งประเทศประกอบดว้ยโครงสร้างท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ ดุลการเคล่ือนยา้ย
เงินทุนระหวา่งประเทศ (Capital Account) ดุลการชาํระเงิน (Balance of Payment) และการกาํหนดค่าอตัรา
แลกเปล่ียน (Exchange Rate Determination) ประกอบดว้ย 1 สมการสัญลกัษณ์ (Identity equation) 3 สมการ
พฤติกรรม (Behavioral equation) 1 สมการการประมาณค่าการคาดการณ์ของอตัราแลกเปล่ียน (Exchange 
rate expectation equation) และ 1 สมการความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนในนามกบัอตัราแลกเปล่ียน
ท่ีแทจ้ริง (Real Effective Exchange Rate: REER) ดงัน้ี  
 
สมการดุลการชําระเงิน 
   

BP = CA + KA + NERR 
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โดยท่ี   BP = ดุลการชาํระเงิน 
CA = ดุลบญัชีเดินสะพดั  

  KA = Net flows of financial accounts  
 
สมการการเคล่ือนย้ายเงินทุนสุทธิจากต่างประเทศ (Net flows of financial accounts)  
 
 สาํหรับการศึกษาน้ีไดแ้ยกพิจารณาการเคล่ือนยา้ยของเงินทุนสุทธิใน 2 ลกัษณะ ไดแ้ก่ เงินลงทุน
สุทธิทางตรงจากต่างประเทศ (Net foreign direct investment: FDI) และเงินลงทุนสุทธิทางออ้มจาก
ต่างประเทศ (Net foreign portfolio investment: FPI) โดยเงินทุนสุทธิทั้งทางตรง และทางออ้มจะ
เปล่ียนแปลงตามตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนในประเทศเทียบกบัอตัรา
ผลตอบแทนในต่างประเทศปรับดว้ยค่าการคาดการณ์การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน ผลิตภณัฑม์วล
รวมประชาชาติท่ีแทจ้ริง อตัราเงินเฟ้อภายในประเทศ และอตัราแลกเปล่ียน  
    

FDI = f(NRE, RGDP, INF, FX) 
FPI = f(NRE, RGDP, INF, FX)  

  
โดยท่ี FDI =  มูลค่าการลงทุนทางตรงสุทธิ  

FPI =  มูลค่าการลงทุนทางออ้มสุทธิ  
NRE =  อตัราผลตอบแทนในประเทศเทียบกบัอตัราผลตอบแทนในต่างประเทศ    ปรับ

ดว้ยค่าการคาดการณ์การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน  
=  r – r* - EDR  

r =  อตัราผลตอบแทนภายในประเทศ (อตัราดอกเบ้ีย RP14)  
r* =  อตัราผลตอบแทนในต่างประเทศ (อตัราดอกเบ้ีย U.S. Fed Fund Rate) 
EDR =  การคาดการณ์การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน  

=  [(Et(FXt+1) – FXt)/FXt]*100  
RGDP =  ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติท่ีแทจ้ริง 
INF =  อตัราเงินเฟ้อภายในประเทศ  
FX =  อตัราแลกเปล่ียนในนาม (Nominal Exchange Rate)  

 
สมการการประมาณค่าการคาดการณ์ของอัตราแลกเปล่ียน (Exchange rate expectation equation) 
 
 การศึกษาน้ีสมมติใหก้ารคาดการณ์ค่าของอตัราแลกเปล่ียนเป็นไปตามกระบวนการ AR(1) ดงัน้ี  
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Et(FXt+1) = ρ1FXt + εt   
 

โดยท่ี   Et(FXt+1) =  ค่าการคาดการณ์ค่าของอตัราแลกเปล่ียน  

ρ1 =  ค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปรล่าชา้ 1 ช่วงเวลา  

εt =  ค่าความคลาดเคล่ือนจากการประมาณการณ์  
 
 สมการการกาํหนดค่าอัตราแลกเปล่ียน (Exchange rate determination equation)  
 
 อตัราแลกเปล่ียนในนามถูกกาํหนดโดยตวัแปรท่ีมีความสาํคญัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่  อตัราผล ตอบ
แทนในประเทศเทียบกบัอตัราผลตอบแทนในต่างประเทศ ปรับดว้ยค่าการคาดการณ์การเปล่ียน แปลงของ
อตัราแลกเปล่ียน มูลค่าการลงทุนทางตรงสุทธิ มูลค่าการลงทุนทางออ้มสุทธิ มูลค่าการเคล่ือนยา้ยเงินทุน
สุทธิ และตวัแปรหุ่นของวกิฤตเศรษฐกิจในปี 1997 เน่ืองจากมีการเปล่ียนแปลงระบบอตัราแลกเปล่ียนจาก
ระบบอตัราแลกเปล่ียนท่ีผกูกบัตะกร้าเงินสกลุต่างประเทศ เป็นระบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัแบบจดัการได ้
(Managed float exchange rate system) 
    

FX = f[NRE, FDI, FPI, NCF, D1FC]  
 

โดยท่ี NCF   =  Net capital flows  
D1FC   =  ตวัแปรหุ่นท่ีแสดงผลของวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจในปี 1997  

 
สมการความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปล่ียนในนามกบัอัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริง  
 
 เพื่อแสดงใหเ้ห็นข้ึนความสมัพนัธ์เช่ือมโยงระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนในนาม กบัอตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริง (Real Effective Exchange Rate: REER) ตามสมการดงัต่อไปน้ี  
 
   REER = f(FX)  
 
 โดยท่ีสมการถูกกาํหนดอยูใ่นรูปของผลต่างของ Logarithm ดงันั้น ความสมัพนัธ์จะถูกแสดงในรูป
ของอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนในนาม และอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง  
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5.2 การประมาณค่าสมการในเบือ้งต้น  
 

จากการประมาณค่าสมการพฤติกรรม และสมการแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนใน
นามกบัอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงสามารถแสดงผลไดด้งัน้ี  

 
( )
( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( )
( )

( )8226.81868.2
1

05

7513.1
1

06

2173.1

6

3053.9

05

4785.134693.56

17822.006.2

51.870.590.83140.08095.32

ARTHCAF

THNFPITHNFPITHCAFNREFX

t
E

t
E

t
OE

t
E

t
statistict

t

++

−−++=

−
−

−
−

−

−

−−

−

 
R2 = 0.9919  
Adjusted R2 = 0.9907  

 
( )

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( )733.2

5622.64765.2
1

3374.39252.14451.0

344.2405

581.18051887.00743.02173.748.7128

t

tttt
statistict

t

INF

FXFPIRGDPNRETHNFDI

+

++−−= −
−−−  

 
R2 = 0.5225  
Adjusted R2 = 0.4694  

 
( )

( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( )6477.34646.1466496307.2

7227.2
1

1660.41237.33183.2

13.113554784.2402096.87644534.0

4081.01570.0445.30465.107625

tttt

ttt
statistict

t

FCDINFFXTHNFDI

THNFPIRGDPNRETHNFPI

++−+

−++=

−

−
−

−  

 
R2 = 0.5131  
Adjusted R2 = 0.4357   

 
( )
( ) ( ) ( )8191.123767.1

6306.00046.0 t
statistict

t LnFXREERLn Δ+−=Δ
−−

 

 
R2 = 0.7703  
Adjusted R2 = 0.7656  

 
 
 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 138  สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   

5.3 การพยากรณ์ค่าตัวแปร  
5.3.1  การพยากรณ์แบบ Static solution  

สาํหรับตวัแบบภาคการเงินระหวา่งประเทศจะมีการพยากรณ์ตวัแปรท่ีสาํคญั 4 ตวัแปร          
ประกอบดว้ย ตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนในนาม อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง มูลค่าการลงทุนทางตรงจาก
ต่างประเทศและมูลค่าการลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ ซ่ึงจะไดแ้สดงเป็นกราฟเปรียบเทียบกบัค่าจริง 
ดงัน้ี  

รูปท่ี A 3.5.1 ผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static 
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3.2. การพยากรณ์แบบ Dynamic solution  
จะทาํการพยากรณ์ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2545 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548 โดยจะพยากรณ์ตวัแปรทั้ง 4 

ตวัเทียบกบัค่าจริงดงัน้ี  
 

รูปท่ี A 3.5.2 ผลการจาํลองโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ  Dynamic 
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(6) ตวัแบบภาคแรงงาน 
 

 องคป์ระกอบของตวัแบบภาคแรงงานแบ่งเป็น 2  ส่วนไดแ้ก่ 1. สมการรายไดเ้ฉล่ียของแรงงาน 
และ 2. กลุ่มสมการการจา้งงาน 
  

 โครงสร้างของตัวแบบภาคแรงงาน 
 

(6.1) สมการค่าจ้างแรงงานข้ันตํ่า (WMIN) 
 

ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าของ เป็นตวัแปรมีผลกระทบต่อตน้ทุนการผลิตในภาคการผลิต และกระทบ
ต่อระดบัดชันีราคาสินคา้ผูบ้ริโภคพื้นฐาน ถึงแมว้า่ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าไม่ใช่ตวัแปรท่ีสะทอ้นถึงค่าจา้ง
โดยทัว่ไปในระบบเศรษฐกิจ แต่ขอ้มูลค่าจา้งในประเทศไทยยงัขาดการจดัเกบ็อยา่งเป็นระบบต่อเน่ืองทาํให้
เป็นปัญหาในการจดัตวัแบบ ส่วนตวัแปรรายไดเ้ฉล่ียของแรงงาน(Average Earnings) ซ่ึงรวบรวมในการ
สาํรวจภาวะการทาํงานของประชากร (Labor force survey) มีขอ้มูลในลกัษณะรายไตรมาสท่ีครบถว้น
ภายหลงัปี 1999 ดงันั้นในตวัแบบปัจจุบนัจึงยงัไม่ไดใ้ชต้วัแปรน้ีในการวิเคราะห์ (ในตวัแบบขั้นต่อไปจะนาํ
ตวัแปรรายไดเ้ฉล่ียของแรงงานมาประกอบการวิเคราะห์เปรียบเทียบกบัตวัแปรค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่า)  
 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าประกอบดว้ย 1.ดชันีราคาผูบ้ริโภค (PCPIH) ขอ้มูลค่าจา้ง
แรงงานขั้นตํ่ารวบรวมจากกระทรวงแรงงาน 

 

สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้: 

WMIN  = f(PCPIH)       (6.1.1) 

 

(6.2) สมการการจ้างงาน (EMPT) 
 

 สมการการจา้งงานมีวตัถุประสงคเ์พื่อวิเคราะห์ระดบัการจา้งงาน ซ่ึงมีผลต่อระดบัผลผลิต ปัจจยัท่ี
มีอิทธิพลต่อระดบัการจา้งงานรวมประกอบดว้ย 1.ระดบัผลผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ ระดบัราคา
คงท่ี (GDPR) 2. อตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ (INFE) 3. แนวโนม้ระยะเวลา (time trend - T) 
 

สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้: 

EMPT  = f(GDPR, INFE, T)      (6.2.1) 
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ผลการประมาณค่าของสมการในตัวแบบด้านแรงงาน 
 

ผลการประมาณค่าสมการพฤติกรรมต่าง ๆ ในตวัแบบโดยใชต้วัแบบ Error-Correction Models 
สามารถแสดงไดด้งัน้ี 

 
(6.1.1)  

( ) ( ) 1011.41759.2.)(
ln778.0329.0ˆln −−−−

Δ+−=Δ tt
statt

t CPIHECMWMININMW             

 

)ln818.0351.1(ln ttt CPIHWMINECMWMIN +−=           
 
T = 50, R2 = 0.172, LM(4): p-value = 0.36 
 
 

(6.2.1)   
( )

TNFEIGDPRPTME t
statt

t )636.36()586.1(1717.1)97.1715(.)(
006.0001.0log172.0179.10ˆln ++Δ+= −

−
      

 
T = 32, R2 = 0.98, LM(4): p-value = 0.59 
 
 

รูปท่ี A 3.6.1 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบภาคแรงงาน 
โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static (ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2541 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548)  

และ Dynamic (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2545 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 
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ตารางท่ี A3.6.1 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบภาค

แรงงานโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static (ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2541 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี2548)  
และ Dynamic (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2545 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 

 
 RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

Static      
WMIN 1.683 1.341 0.010 0.008 0.005 
EMPT 226.744 179.218 0.007 0.006 0.003 

Dynamic      
WMIN 1.845 1.338 0.011 0.008 0.005 
EMPT 183.258 167.202 0.005 0.005 0.003 

  

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ 

Note: RMSE = Root Mean Square Error 
           MAE = Mean Absolute Error 
               RMS-PE = Root Mean Square Percentage Error 
           MA-PE = Mean Absolute Percentage Error 
           U-Stat = Theil’s Inequality Coefficient 
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(7)  ตัวแบบภาคระดับราคา 
 
 โครงสร้างของตัวแบบภาคระดับราคา 
 
 องคป์ระกอบของตวัแบบภาคระดบัราคาแบ่งเป็น 3 ส่วน ไดแ้ก่ 
 
 7.1 กลุ่มสมการดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index - CPI) 
  

ดชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นตวัแปรท่ีมีความสาํคญั เน่ืองจากเป็นเคร่ืองช้ีวดัภาวะเงินเฟ้อในระบบ
เศรษฐกิจ ในการจดัทาํตวัแบบเศรษฐกิจมหภาค สมการดชันีราคาผูบ้ริโภคมีบทบาทสาํคญัในการ
ประเมินผลกระทบของปัจจยัภายในประเทศ (เช่น อตัราดอกเบ้ียนโยบาย การใชจ่้ายภาครัฐบาล) และ
ภายนอกประเทศ (เช่น ราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก) ต่อการปรับตวัของภาวะเงินเฟ้อ ซ่ึงเป็นวตัถุประสงค์
หลกัประการหน่ึงของการจดัทาํตวัแบบเศรษฐกิจมหภาค  
 
 กลุ่มสมการดชันีราคาผูบ้ริโภค ประกอบดว้ย 3 สมการพฤติกรรม (Behavior Equations) ไดแ้ก่ 
 7.1.1 สมการดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน (Core CPI - PCPIC)  
 7.1.2 สมการดชันีราคาพลงังาน (Energy Price Index - PCPIEN)  
 7.1.3 สมการดชันีราคาอาหารสด (Raw Food Price Index - PCPIF)  
 
 และ 1 สมการเอกลกัษณ์ (Identity) ไดแ้ก่ 
 7.1.4 สมการดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (Headline CPI-PCPIH)  
 
 การแบ่งกลุ่มดชันีราคาผูบ้ริโภคขา้งตน้ เน่ืองจากปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเคล่ือนไหวของราคา
สินคา้ในแต่ละประเภทมีความแตกต่างกนั กล่าวคือ ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาพลงังาน (PCPIEN) 
ประกอบดว้ย 1.ราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก (PW_OIL) และ 2.อตัราแลกเปล่ียน (FX) ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ
ดชันีราคาอาหารสด (PCPIF) ประกอบดว้ย 1.ราคาสินคา้เกษตรหลกัในตลาดโลก (PW_F) และ 2.อตัรา
แลกเปล่ียน (FX) เน่ืองจากสินคา้หลกัในดชันีราคาสองกลุ่มน้ีจะเป็นสินคา้ท่ีมีลกัษณะเป็น Tradable Goods 
เป็นหลกั ดงันั้น ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาในกลุ่มน้ีจะไดแ้ก่ราคาสินคา้ปฐมภูมิในตลาดโลกท่ีเก่ียวขอ้ง (เช่น 
ราคานํ้ามนัดิบมีผลต่อดชันีราคาพลงังาน) ซ่ึงมีการเคล่ือนไหวจากปัจจยัภายนอกประเทศเป็นสาํคญั (ใน
ฐานะท่ีประเทศไทยเป็นประเทศเลก็ในตลาดโลก (Small Open Economy) ดงันั้นผลกระทบจากปัจจยัดา้น
อุปสงคแ์ละอุปทานภายในประเทศจะไม่ส่งผลต่อระดบัราคาสินคา้ในตลาดโลก) และอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศซ่ึงทาํหนา้ท่ีปรับราคาจากสกลุเงินตราต่างประเทศมาเป็นเงินบาท 
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 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน (PCPIC) ประกอบดว้ย 1.อตัราแลกเปล่ียน (FX)  
2.ดชันีราคาพลงังาน (PCPIEN) 3.ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่า (WMIN) และ 4.ช่องวา่งระหวา่งระดบัผลผลิตตาม
ศกัยภาพ (Potential GDP) และผลผลิตท่ีเกิดข้ึนจริง – Output Gap – (YGAP) โดยระดบัศกัยภาพการผลิตจะ
ประยกุตใ์ชว้ิธีการ Hodrick – Prescott Filter (GDPHP) ในการหาแนวโนม้การเพ่ิมของตวัแปรในระยะยาว 

(Long-run trend) ซ่ึงใชเ้ป็นตวัแทนของผลผลิตตามศกัยภาพ (Potential GDP):  
GDPHP
GDPRYGAP =  

 
 จากปัจจยัท่ีมีผลต่อดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐานจะเห็นวา่ ตวัแปรท่ีมีอิทธิพลจะมาจากทั้ง ปัจจยั
ภายในประเทศ (ทั้งดา้นอุปสงคแ์ละอุปทานมวลรวม) และปัจจยัภายนอกประเทศ ซ่ึงดชันีน้ี ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยไดน้าํมาใชเ้ป็นตวัแปรเป้าหมาย ในการดาํเนินนโยบายการเงินภายในกรอบ Inflation Targeting 
 
 ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (Headline CPI) คาํนวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั (Weight Average) ของ
ขอ้มูลดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน ดชันีราคาอาหารสด และดชันีราคาพลงังาน ซ่ึงนํ้ าหนกัขององคป์ระกอบ
ต่าง ๆ ( enfc www ,, ) และขอ้มูลดชันีราคาผูบ้ริโภคประเภทต่าง ๆ รวบรวมจากขอ้มูลของกระทรวงพาณิชย ์
ซ่ึงดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไปน้ีจะแสดงถึงระดบัอตัราเงินเฟ้อภายในประเทศ ซ่ึงใชใ้นการคาํนวณตวัแปร
อตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ และการปรับตวัแปรจากค่าท่ีเป็นตวัเงิน (Nominal term) เป็นค่าท่ีแทจ้ริง (Real term) 
 
 สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้ : 

PCPIC = f (FX, PCPIEN, WMIN, YGAP)    (7.1.1) 

PCPIF = f(PW_F, FX)                           (7.1.2) 

PCPIEN = f(PW_OIL, FX)      (7.1.3) 

PCPIENwPCPIFwPCPICwPCPIH enfc ++=                 (7.1.4) 
 

7.2 สมการดัชนีราคาผู้ผลติ (Producer Price Index - PPI)  
 

 ดชันีราคาผูผ้ลิตเป็นตวัแปรท่ีมีบทบาทต่อการตดัสินใจลงทุน โดยปัจจยัหลกัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันี
ราคาผูผ้ลิต (PPI)  ประกอบดว้ย 1.ดชันีราคาผูบ้ริโภค (PCPIH) 2.ราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก (PW_OIL) 
ขอ้มูลดชันีราคาผูผ้ลิตรวบรวมจากกระทรวงพาณิชย ์
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สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้ :  

PPI = f(PCPIH,PW_OIL)       (7.2.1) 

7.3 กลุ่มสมการดัชนีราคาขององค์ประกอบต่าง ๆ ของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
 
 องคป์ระกอบของสมการในกลุ่มน้ีอธิบายการเคล่ือนไหวของดชันีราคาขององคป์ระกอบภายใน
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ซ่ึงมีบทบาทในการปรับมูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ การใช้
จ่ายภาครัฐ การนาํเขา้ และการส่งออก  จากมูลค่า ณ ราคาปีปัจจุบนั (At current prices) เป็นราคา ณ ปีฐาน 
(1988) (At 1998 prices) 
 กลุ่มสมการดชันีราคาขององคป์ระกอบต่างๆ ของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ประกอบดว้ย 
4 สมการพฤติกรรม (Behavior Equations) ไดแ้ก่ 

7.3.1 ดชันีราคาผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP Deflator) – PGDP 
 7.3.2 ดชันีราคาการนาํเขา้ (Import Price Deflator) – PIM 
 7.3.3 ดชันีราคาการส่งออก (Export Price Deflator) – PEX 
 7.3.4 ดชันีราคาการบริโภคภาครัฐบาล (Government Consumption Price Deflator) – PCG 
 7.3.5 ดชันีราคาการลงทุนภาครัฐบาล (Government Investment Price Deflator) – PIG 
 7.3.6 ดชันีราคาการลงทุนภาคเอกชน (Private Investment Price Deflator) – PIP 
 

7.3.1  ดัชนีราคาผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP Deflator - PGDP) 
 
 ดชันีราคาผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) เป็นตวัแปรท่ีใชใ้นการปรับมูลค่า GDP ณ 
ราคาปัจจุบนั (Current Price) เป็นมูลค่า GDP ณ ราคาคงท่ี (Constant Price) ซ่ึงเป็นตวัแทนของระดบัรายได้
ท่ีแทจ้ริง 
 ปัจจยัหลกัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (PGDP) ประกอบดว้ย 1.
ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) (ขอ้มูลของดชันีราคาผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (PGDP) จะ
คาํนวณจากตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศตามราคาปัจจุบนั (GDPN) และ ตามราคาคงท่ี (GDPR) 
ดงัน้ี  
 PGDP = (GDPN/GDPR)*100) 
 

โดยขอ้มูลผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ตามราคาตลาดและตามราคาคงท่ีน้ีจะอาศยัขอ้มูล
จากสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (NESDB) ซ่ึงใชข้อ้มูลปี 2531 เป็นปีฐานใน
การคาํนวณ 
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สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้ :  
PGDP = f(PCPIH)      (7.3.1)    
 

7.3.2 ดัชนีราคาการนําเข้า (PM) 

 ดชันีราคาการนาํเขา้เป็นตวัแปรท่ีใชใ้นการปรับค่ามูลค่าการนาํเขา้สินคา้และบริการรวม (ซ่ึงเป็น
องคป์ระกอบหน่ึงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ) จากมูลค่า ณ ราคาปัจจุบนั เป็นมูลค่า ณ ราคาคงท่ี 
โดยปัจจยัหลกัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาการนาํเขา้ (PIM) ประกอบดว้ย 1.อตัราแลกเปล่ียน (FX) 2.ราคา
นํ้ามนัดิบในตลาดโลก (PW_OIL) และ 3.ราคาสินคา้อ่ืน ๆ ในตลาดโลก (PW_OTH)  

โดยขอ้มูลดชันีราคาการนาํเขา้จะอาศยัขอ้มูลจากสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและ
สงัคมแห่งชาติ (NESDB) โดยใชปี้ 2531 เป็นปีฐานในการคาํนวณ 

 

สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้ :  
PM = f(FX,PW_OTH,PW_OIL)      (7.3.2) 
   

 7.3.3 ดัชนีราคาการส่งออก (PX) 
 

 ดชันีราคาการส่งออกเป็นตวัแปรท่ีใชใ้นการปรับค่ามูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการรวม จาก
มูลค่า ณ ราคาปัจจุบนั เป็นมูลค่า ณ ราคาคงท่ี ปัจจยัหลกัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาการส่งออก (PIX) 
ประกอบดว้ย 1.อตัราแลกเปล่ียน (FX)  2.ราคาสินคา้อ่ืน ๆ ในตลาดโลก (PW_OTH) และ 3. ดชันีราคา
ผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) 

โดยขอ้มูลดชันีราคาการนาํเขา้จะอาศยัขอ้มูลจากสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและ
สงัคมแห่งชาติ (NESDB) โดยใชปี้ 2531 เป็นปีฐานในการคาํนวณ 

 
สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้ :  
PX = f(FX,PW_OTH,PCPIH)       (7.3.3) 

   
7.3.4  ดัชนีราคาการบริโภคภาครัฐบาล (PCG) 

 
 ดชันีราคาการบริโภคภาครัฐบาลเป็นตวัแปรท่ีใชใ้นการปรับค่าการใชจ่้ายภาครัฐบาล จากมูลค่า ณ 
ราคาปัจจุบนั เป็นมูลค่า ณ ราคาคงท่ี ปัจจยัหลกัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาการบริโภคภาครัฐบาล (PCG) 
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ประกอบดว้ย 1.ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) และ 2.ตวัแปร dummy ท่ีแสดงถึงการปรับเงินเดือน

ขา้ราชการในไตรมาสท่ี 1 ปี 2547 (D041) (
⎩
⎨
⎧

=
else  0

2004Q1after   1
041tD  ) 

 

สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้ :  
PCG = f(PCPIH, D041)       (7.3.4) 
 
7.3.5 ดัชนีราคาการลงทุนภาครัฐบาล (PIG) 

 
 ดชันีราคาการลงทุนภาครัฐบาลเป็นตวัแปรท่ีใชใ้นการปรับค่าการใชจ่้ายภาคเอกชน จากมูลค่า ณ 
ราคาปัจจุบนั เป็นมูลค่า ณ ราคาคงท่ี ปัจจยัหลกัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาการลงทุนภาคเอกชน (PIP) 
ประกอบดว้ย 1.ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) 2. อตัราแลกเปล่ียน (FX)   
 

สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้ :  
PIG = f(PCPIH, FX)        (7.3.5) 
 
7.3.6 ดัชนีราคาการลงทุนภาคเอกชน (PIP) 

 
 ดชันีราคาการลงทุนภาคเอกชนเป็นตวัแปรท่ีใชใ้นการปรับค่าการใชจ่้ายภาคเอกชน จากมูลค่า ณ 
ราคาปัจจุบนั เป็นมูลค่า ณ ราคาคงท่ี ปัจจยัหลกัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาการลงทุนภาคเอกชน (PIP)    
ประกอบดว้ย  1.ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) 2. อตัราแลกเปล่ียน (FX)   
 

สมการในตัวแบบแสดงได้ดังนี ้ :  
PIP= f(PCPIH, FX)       (7.3.6) 
 
 

7.4  กลุ่มสมการอตัราเงินเฟ้อ 

 
ตวัแปรในกลุ่มสมการน้ีจะเป็นการอธิบายลกัษณะการคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อ (Inflation 

Expectation) ของผูบ้ริโภคและหน่วยธุรกิจในระบบเศรษฐกิจ โดยการคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อ เป็นตวัแปร
ในตวัแบบภาคการบริโภค การลงทุน และ การเงินระหวา่งประเทศ (ดู Flow Chart) 
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 กลุ่มสมการดชันีราคาผูบ้ริโภค ประกอบดว้ย 2 สมการเอกลกัษณ์ (Identities) ไดแ้ก่ 
 7.4.1 สมการอตัราเงินเฟ้อ (ต่อปี) (Annual Inflation Rate) - INFA 
                 7.4.2 สมการอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ (Inflation Expectation) - INFE 

 
โดยอตัราเงินเฟ้อ (ต่อปี) คาํนวณจากดชันีราคาผูบ้ริโภค (PCPIH) ดงัน้ี 

4loglog −−= ttt PCPIHPCPIHINFA     (7.4.1) 
 
ลกัษณะของการคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อในขั้นแรกจะทาํการอา้งอิงสมการอตัราเงินเฟ้อในลกัษณะ

ท่ีมีการปรับตวัเขา้สู่ค่าเฉล่ีย (Mean reversion) โดยคาํนวณจากตวัแบบ AR(p) ของตวัแปรอตัราเงินเฟ้อต่อไป 
ไดด้งัน้ี 

 

tptptt INFAINFAINFA εββα ++++= −− K11   

การประมาณค่าสมการการคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อน้ีจะใชห้ลกัการของ Box-Jenkins ในการระบุ
สมการท่ีเหมาะสมเพ่ืออธิบายการการคาดการณ์การเคล่ือนไหวของอตัราเงินเฟ้อ โดยผลการประมาณค่า
แสดงไดด้งัน้ี 

2)778.5(1)434.13()660.2(.)(
650.0502.1539.0ˆ

−−−
−

−+= tt
statt

t INFINFFIN  

 ดงันั้นสมการอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์สามารถกาํหนดไดด้งัน้ี 

21 650.0502.1539.0 −− −+= ttt INFAINFAINFE    (7.4.2) 
 
7.5  สมการช่องว่างการผลติ (YGAP) 

 
ตวัแปรช่องวา่งการผลิต (Output Gap) แสดงถึงระดบัช่องวา่งระหวา่งระดบัผลผลิตตามศกัยภาพ 

(Potential GDP) และผลผลิตท่ีเกิดข้ึนจริง (Actual GDP - GDPR) โดยระดบัศกัยภาพการผลิตจะประยกุตใ์ช้
วิธีการ Hodrick – Prescott Filter (GDPHP) ในการหาแนวโนม้การเพ่ิมของตวัแปรในระยะยาว (Long-run 
trend) ตามแนวทางของธนาคารแห่งประเทศไทย ซ่ึงใชเ้ป็นตวัแทนของผลผลิตตามศกัยภาพ (Potential 
GDP) (ดูรายงานแนวโนม้เงินเฟ้อฉบบัเดือน เมษายน ปี 2549 กรกฎาคม ปี 2546 และ กรกฎาคม ปี 2545 
สาํหรับการคาํนวณแนวโนม้การเติบโตของผลผลิตตามศกัยภาพของประเทศไทย): 

   
โดยสมการช่องวา่งการผลิตจะเป็นสมการเอกลกัษณ์ (Identity) 

GDPHP
GDPRYGAP =       (7.5.1) 
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              ผลการประมาณค่าของสมการในตัวแบบด้านระดับราคา 
 

ผลการประมาณค่าสมการพฤติกรรมต่าง ๆ ในตวัแบบโดยใชต้วัแบบ Error-Correction Models 
สามารถแสดงไดด้งัน้ี 

 
(7.1.1)  

( ) ( ) ( )

( ) ( ) 1255.6757.1

463.2)541.4(538.11457.2.)(

ln625.0024.0

ln073.0ln029.0001.0102.0ˆln

−

−−−

Δ+Δ+

Δ+Δ+Δ+−=Δ

tt

tttt
statt

t

PCPICLnPCPIEN

WMINFXYGAPECMPCPICICPPC
            

  
)ln145.0ln722.0364.0(ln tttt FXWMINPCPICECMPCPIC ++−=           

T = 50, R2 = 0.805, LM(4): p-value = 0.23 
ค่า LM(4)  แทนค่าสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบ Breuch-Godfrey LM test 
 
(7.1.2)  

( ) ( )

( ) 2178.2

765.41)783.2()565.2(1945.1.)(

_076.0

_ln156.0ln188.0ln131.0178.0ˆln

−

−−−−

Δ+

Δ+Δ+Δ+−=Δ

t

tttt
statt

t

OILLnPW

OILPWFXFXECMPCPIENIENPPC

      
)_ln383.0ln564.0274.1(ln tttt OILPWFXPCPIENECMPCPIEN ++−=           

 T = 49, R2 = 0.508, LM(4): p-value = 0.17 
 
(7.1.3) 

( ) 2)247.2()832.1(1)652.1(758.3.)(
_ln121.0ln078.0071.0012.0ˆln −−−−

Δ+Δ+−=Δ ttt
statt

t FPWFXECMPCPIFIFPPC   

     
)_ln545.0ln877.0904.0(ln tttt FPWFXPCPIFECMPCPIF ++−−=           

 T = 49, R2 = 0.19, LM(4): p-value = 0.17 
 
(7.2.1) 

( ) ( ) ( ) 1268.1234.71096.2.)(
_ln022.0ln241.1156.0ˆln −−−−

Δ+Δ+−=Δ ttt
statt

t OILPWPCPIHECMPPIIPP  

      

)_ln074.0ln962.0008.0(ln tttt OILPWPCPIHPPIECMPPI ++−−=           
 T = 50, R2 = 0.40, LM(4): p-value = 0.61 
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(7.3.1) 

tt
statt

t PCPIHECMPGDPDPGP ln117.1523.0ˆln
)752.7(1)438.4(.)(
Δ+−=Δ −−−

           

 

)ln810.0401.1(ln ttt PCPIHPGDPECMPGDP +−=           
T = 51, R2 = 0.50, LM(4): p-value = 0.38 
 
(7.3.2) 

( ) ( ) tt
statt

t FXECMPMMP ln477.0735.0010.0ˆln
)250.7(1091.8012.2.)(
Δ+−=Δ −−−

  

 

)_ln138.0_ln694.0ln955.0900.1(ln ttttt OILPWOTHPWFXPMECMPM +++−−=  
T = 51, R2 = 0.67, LM(4): p-value = 0.32 
 
(7.3.3) 

( ) ( ) tttt
statt

t PPIFXFXECMPXXP ln686.0ln186.0ln339.0408.0ˆln
357.31)419.3()117.7(1619.4.)(

Δ+Δ+Δ+−=Δ −−−−
  

 

)ln498.0_ln575.0ln570.0926.1(ln ttttt PPIOTHPWFXPXECMPX +++−−=          
T = 50, R2 = 0.77, LM(4): p-value = 0.08 
 
(7.3.4) 

( ) ( ) ttt
statt

t DPCPIHECMPCGGCP 042089.0ln697.0159.0ˆln
876.42)563.3(1631.1.)(

Δ+Δ+−=Δ −−−−
  

 

)042093.0ln842.0462.1(ln tttt DPCPIHPCGECMPCG ++−=           
 T = 49, R2 = 0.31, LM(4): p-value = 0.40 
 
(7.3.5) 

( ) ( ) 2352.1)840.4(1653.3.)(
ln045.0ln179.1531.0ˆln −−−−

Δ+Δ+−=Δ ttt
statt

t FXPCPIHECMPIGGIP   

  
)ln621.1216.2(ln ttt PCPIHPIGECMPIG +−−=           

 T = 39, R2 = 0.45, LM(4): p-value = 0.34 
 
(7.3.6) 

( ) ( ) 2545.1)845.3(1074.3.)(
ln088.0ln636.1394.0ˆln −−−−

Δ+Δ+−=Δ ttt
statt

t FXPCPIHECMPIPPIP   

  
)ln826.1155.3(ln ttt PCPIHPIPECMPIP +−−=           

 T = 39, R2 = 0.41, LM(4): p-value = 0.18 
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ผลการจําลองข้อมูลของตัวแปรภายในตัวแบบด้านระดบัราคา 
 

ผลการจาํลองขอ้มูล (Simulation) ของตวัแปรภายใน (Endogenous Variables) โดยใชว้ิธีการจาํลอง
แบบ Static และ Dynamic สามารถแสดงโดยรูปท่ี A3.7.1 และ A3.7.2 และค่าสถิติท่ีเก่ียวขอ้งแสดงโดย
ตารางท่ี A3.7.1 และ A3.7.2 ดงัต่อไปน้ี 

 
รูปท่ี A3.7.1 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบภาคระดบัราคาโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static 

(ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2539 ถึงไตรมาสท่ี 4 2548) 
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รูปท่ี A 3.7.1 (ต่อ) 
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   รูปท่ี A 3.7.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี A 3.7.1 (ต่อ) 
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รูปท่ี A 3.7.2 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบภาคระดบัราคาโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic 
(ระหวา่งไตรมาสท่ี 1ปี 2545 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548) 
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รูปท่ี A3.7.2 (ต่อ) 
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รูปท่ี A3.7.2 (ต่อ) 
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รูปท่ี A3.7.2 (ต่อ) 
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ตารางท่ี A 3.7.1 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายใน 
ตวัแบบภาคระดบัราคาโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static (ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2539 ถึงไตรมาสท่ี 4 2548) 

 
Static RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 
PCPIH 0.597 0.484 0.006 0.005 0.003 
PCPIC 0.245 0.161 0.002 0.002 0.001 

PCPIEN 2.908 2.089 0.027 0.021 0.015 
PCPIF 2.346 1.848 0.022 0.018 0.011 

PPI 1.667 1.319 0.016 0.013 0.008 
PGDP 2.501 1.849 0.015 0.011 0.007 
PEX 4.617 3.476 0.026 0.020 0.013 

PIM 6.780 5.134 0.034 0.026 0.017 

PCG 2.428 1.764 0.012 0.009 0.006 

PIG 3.508 2.515 0.018 0.013 0.009 

PIP 7.218 5.059 0.032 0.023 0.018 
  

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบดา้นระดบัราคา 

หมายเหตุ: RMSE = Root Mean Square Error 
           MAE = Mean Absolute Error 
               RMS-PE = Root Mean Square Percentage Error 
           MA-PE = Mean Absolute Percentage Error 
           U-Stat = Theil’s Inequality Coefficient 
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ตารางท่ี A 3.7.2 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบภาค
ระดบัราคาโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1ปี 2545 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี2548) 

 

Dynamic RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 
PCPIH 1.456 1.012 0.013 0.009 0.007 
PCPIC 0.692 0.600 0.007 0.006 0.003 

PCPIEN 10.077 8.130 0.077 0.066 0.046 
PCPIF 6.152 4.782 0.049 0.039 0.027 

PPI 5.420 3.985 0.044 0.033 0.024 
PGDP 3.438 2.786 0.019 0.016 0.010 
PEX 5.363 4.335 0.028 0.023 0.015 
PIM 7.978 5.991 0.034 0.027 0.019 
PCG 7.535 7.128 0.033 0.031 0.017 
PIG 7.125 5.636 0.033 0.027 0.018 
PIP 7.218 5.059 0.032 0.023 0.018 

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบดา้นระดบัราคา (ดูหมายเหตุตารางท่ี 7.1 สาํหรับรายละเอียดเก่ียวกบัค่าสถิติต่าง ๆ) 
  
จากผลการจาํลองขอ้มูล (Simulation) พบวา่เม่ือพิจารณาเฉพาะระบบสมการภายในตวัแบบดา้น

ราคา ผลการจาํลองขอ้มูลส่วนใหญ่สามารถอธิบายการเคล่ือนไหวของตวัแปรภายในไดดี้พอสมควร เม่ือ
พิจารณาจากผลการจาํลองในลกัษณะ Static ซ่ึงใชเ้ป็นตวัแทนของความสามารถของตวัแบบในการอธิบาย
การเคล่ือนไหวของตวัแปรภายใน พบวา่ค่าความคาดเคล่ือนของการจาํลองขอ้มูลเม่ือพิจารณาจากค่า RMS-
PE มีความคาดเคล่ือนเฉล่ียตํ่ากวา่ 4% โดยเฉพาะสมการดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐานซ่ึงมีความคาดเคล่ือน
เฉล่ียเพียง 0.2% 

 

นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาจากผลการจาํลองในลกัษณะ Dynamic ซ่ึงใชเ้ป็นตวัแทนของความสามารถ
ของตวัแบบในการพยากรณ์แนวโนม้ของตวัแปรภายใน พบวา่ค่าความคาดเคล่ือนของการจาํลองขอ้มูลเม่ือ
พิจารณาจากค่า RMS-PE มีความคาดเคล่ือนเฉล่ียตํ่ากวา่ 8% โดยเฉพาะสมการดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐานซ่ึง
มีความคาดเคล่ือนเฉล่ียเพียง 0.7% โดยสมการท่ีมีความคาดเคล่ือนเฉล่ียมากท่ีสุดไดแ้ก่สมการดชันีราคา
พลงังาน ดชันีราคาอาหารสด และดชันีราคาผูผ้ลิต ซ่ึงมีความคาดเคล่ือน 7.7% 4.9% และ 4.4% ตามลาํดบั 

 

ดงันั้น ผลการจาํลองขอ้มูลโดยใชร้ะบบสมการเฉพาะในตวัแบบดา้นระดบัราคาใหค่้าการจาํลองท่ี
ใกลเ้คียงกบัค่าท่ีแทจ้ริง สาํหรับตวัแปรภายในทุกตวัในตวัแบบ แต่ขอ้ควรระวงัท่ีสาํคญัคือตวัแปรท่ีใชใ้น
การอธิบายการเคล่ือนไหว ยงัมีฐานะเป็นตวัแปรภายนอก (Exogenous Variables) ซ่ึงเป็นตวัแปร 
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Endogenous ในตวัแบบภาคอ่ืน ๆ ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน ระดบัผลผลิตท่ีแทจ้ริง ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่า 
ดงันั้นการประเมินความสามารถในการจาํลองท่ีแทจ้ริง จึงตอ้งมีขอ้พิจารณาจากตวัแบบรวมซ่ึงจะดาํเนินการ
จาํลองขอ้มูล ในการศึกษาขั้นต่อไป 
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(8)  ตวัแบบด้านการค้าระหว่างประเทศและดุลบัญชีเดนิสะพดั 
 
ดุลบัญชีเดินสะพดัของไทย 

 ดุลบญัชีเดินสะพดัแยกออกไดเ้ป็น 
1. ดุลการคา้ 
2. ดุลรายได ้
3. ดุลการโอน 

ใน 3 ส่วนน้ี ดุลการคา้เป็นองคป์ระกอบท่ีใหญ่ท่ีสุด  จึงเป็นส่วนท่ีน่าสนใจมากท่ีสุด ในตวัแบบน้ี
จึงทาํการจาํแนกดุลการคา้ออกเป็น 

1.1 การคา้สินคา้ 
1.2 การคา้บริการ 

และจาํแนกการคา้สินคา้ออกเป็น 
1.1.1 การส่งออก 
1.1.2 การนาํเขา้ 

  ในส่วนของการส่งออก  ไดจ้าํแนกตลาดส่งออกเป็น 7 กลุ่ม ไดแ้ก่ 
 1.1.1a  สหรัฐอเมริกา 
 1.1.1b  ญ่ีปุ่น 
 1.1.1c  จีนและฮ่องกง 
 1.1.1d  อาเซียน 4 
 1.1.1e  อีย ู
 1.1.1e ไตห้วนัและเกาหลีใต ้
 1.1.1f  ประเทศอ่ืนๆ 

สาํหรับส่วนของการนาํเขา้ไม่มีการแบ่งเป็นกลุ่มเช่นการส่งออก 
ในดา้นการคา้บริการ แยกออกเป็น 

 1.2.1a  รายรับจากการท่องเท่ียว 
 1.2.1b  รายรับอ่ืนๆ 
 1.2.1a  รายจ่ายดา้นการท่องเท่ียว 
 1.2.2b รายจ่ายอ่ืนๆ 
  ในส่วนของดุลรายได ้ แยกออกเป็น 

2.1.1 รายไดจ้ากแรงงาน 
2.1.2 รายไดจ้ากการลงทุน 
2.2.1  รายจ่ายจากหุน้ 
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2.2.2  รายจ่ายจากหน้ี 
ในส่วนของเงินโอนไม่มีการจาํแนกรายการ 
 

 การส่งออก 
 มูลค่าการส่งออกของไทยแยกเป็น 7 สมการ ไดแ้ก่ 

1. การส่งออกไปประเทศกลุ่มอาเซียน 4 ประเทศ (สิงคโปร์ อินโดนีเซีย มาเลเซีย และ
ฟิลิปปินส์) 

2. จีนและฮ่องกง 
3. EU 11 ประเทศ 
4. ญ่ีปุ่น 
5. เกาหลีและไตห้วนั 
6. สหรัฐอเมริกา 
7. ประเทศอ่ืนๆ 

   
  เหตุผลท่ีแยกตลาดส่งออกเป็น 7 กลุ่มประเทศ เน่ืองจากตอ้งการแยกแยะแนวโนม้การขยายตวั
ของการส่งออกของไทยท่ีแตกต่างกนัไปตามภูมิภาค โดยใหค้วามสาํคญัแก่ตลาดท่ีเป็นผูน้าํเขา้รายใหญ่ของ
ไทยเป็นพิเศษ 
  ในแต่ละสมการนั้นกาํหนดใหค้วามสมัพนัธ์ในระยะยาว คือ 
 

   ( )LnREERbXLnMGbaXLnXGXECMXG 21 ___ +++−=  
  
 โดยท่ี XXG _     คือ  มูลค่าการส่งออกจากไทยไปประเทศ X 
  XMG _     คือ  มูลค่าการนาํเขา้รวมของประเทศ X 
  REER         คือ  Real Effective Exchange Rate 

   
  ในสมการขา้งตน้ ค่าสมัประสิทธ์ิ 1b  จะสะทอ้นถึงแนวโนม้ความสามารถในการส่งออกของไทย
เทียบกบัประเทศคู่คา้อ่ืนๆ ของ X  กล่าวคือ ถา้ 1b > 1 แสดงวา่ไทยมีความสามารถในการแข่งขนักบัประเทศ
อ่ืนๆสูงในตลาด (การนาํเขา้) ของ X ค่าสมัประสิทธ์ิ 2b  แสดงถึงผลของอตัราแลกเปล่ียนต่อความสามารถ
ในการแข่งขนัของไทย 2b > 0 แสดงวา่เม่ือค่าเงินบาท (เทียบกบัเงินทุกสกลุ) อ่อนลง จะมีผลใหก้ารส่งออก
เพิ่มข้ึน การใชต้วัแปร MG_X แทน GDP ของประเทศ X ทาํใหส้ามารถตดัประเดน็ปัญหาการเลือกตวัแปร
อตัราแลกเปล่ียนระหวา่ง Bilateral Rate (บาทเทียบกบัสกลุเงินของประเทศ X) กบั Multilateral Rate 
(REER) ไปได ้
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ตวัแปร XG_X ในสมการขา้งตน้นั้น อาจวดัค่าในรูปเงินบาทหรือในรูปของค่าดอลล่าร์กไ็ด ้การใช้
ค่าดอลล่าร์มีขอ้ดีคือสอดคลอ้งกบัการวดัค่า MG_X ซ่ึงถูกวดัในรูปของดอลล่าร์เช่นกนั ทาํใหเ้ราสามารถ
ยนืยนัไดช้ดัเจนวา่เม่ือ 1b > 1 หมายถึงการขยายตวัของการนาํเขา้ของประเทศ X จะทาํใหไ้ทยมีส่วนแบ่งใน
การนาํเขา้ของประเทศนั้นสูงข้ึน เม่ือวดัค่า XG_X ในรูปดอลล่าร์เราพบวา่ค่าของ 1b  สาํหรับประเทศต่าง ๆ 
เป็นดงัน้ี  

ตารางท่ี A3.8.1 ค่าสมัประสิทธ์ิ 1b  สาํหรับประเทศต่าง ๆ 
 

(กลุ่ม)ประเทศ 1b  
ASEAN 4 1.415 
เกาหลีใต-้ไตห้วนั 1.248 
ญ่ีปุ่น 1.136 
จีน-ฮ่องกง 1.130 
EU 0.804 
สหรัฐ 0.657 
ประเทศอ่ืน ๆ 1.006 

 
ค่าดงักล่าวขา้งตน้แสดงใหเ้ห็นวา่ การขยายตวัทางเศรษฐกิจและการนาํเขา้ของประเทศเพ่ือนบา้น

ในกลุ่มอาเซียนและเอเชียตะวนัออกใหป้ระโยชน์ต่อการส่งออกของไทยโดยเปรียบเทียบมากกวา่ประเทศท่ี
อยูห่่างไกลโดยเฉพาะอยา่งยิง่สหรัฐอเมริกาและ EU จึงนบัเป็นโชคดีของไทยท่ีภาคพื้นเอเชียตะวนัออก 
(รวมทั้งอาเซียน) มีแนวโนม้การเติบโตทั้งทางเศรษฐกิจและการคา้ระหวา่งประเทศสูง ทาํใหก้ารส่งออกของ
ไทยเป็นตวัขบัเคล่ือนหลกัของการขยายตวัทางเศรษฐกิจในปัจจุบนั   
 อยา่งไรกต็ามเพื่อใหก้ารวิเคราะห์ภาพรวมของตวัแบบมีความกระชบัยิง่ข้ึน ตวัแปร XG_X ท่ีใชใ้น
ตวัแบบรวม (core model) ของการศึกษาคร้ังน้ีไดว้ดัค่าในรูปของเงินบาท ซ่ึงเม่ือตรวจสอบความเหมาะสม
จากค่าสถิติต่าง ๆ แลว้พบวา่ใหค่้าประเมินโดยรวมดีกวา่การวดัค่าในรูปของดอลล่าร์เลก็นอ้ย 
 สาํหรับขอ้วิจารณ์ท่ีวา่ควรใช ้GDP ของประเทศผูน้าํเขา้แทนมูลค่าการนาํเขา้นั้น เช่ือวา่การใชมู้ลค่า
การนาํเขา้น่าจะดีกวา่ เพราะเราสามารถพยากรณ์มูลค่าการนาํเขา้โดยตรงไดไ้ม่แพก้ารพยากรณ์ค่า GDP 
อยา่งไรกต็ามในการดาํเนินการขั้นต่อไปกจ็ะมีการตรวจสอบขอ้ดีขอ้เสียระหวา่งแนวทางทั้งสองอยา่ง
ต่อเน่ืองเพ่ือใหม้ัน่ใจไดว้า่วธีิการใดจะไดผ้ลดีกวา่กนั 
  สาํหรับสมการระยะสั้นนั้น รูปแบบจะแปรเปล่ียนไปตามความเหมาะสมในรายละเอียดท่ีจะ
กล่าวถึงต่อไป 
  
 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 167  สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   

 
 การนําเข้า 

 กาํหนดใหก้ารนาํเขา้ (สินคา้) รวมของไทยในรูปของความสมัพนัธ์ระยะยาวเป็น 
  

  ( )LnREERbLnYNbaLnMGTECMMGT 21 +++−=  
  
 โดยท่ี MGT     คือ  มูลค่าการนาํเขา้รวมของประเทศไทย 
  YN          คือ  GDP ของประเทศไทย 
 

 รายรับจากการท่องเทีย่ว 
  รายรับจากการท่องเท่ียวแยกออกเป็น 12 สมการ โดยพิจารณาตามสดัส่วนนกัท่องเท่ียวจากแต่ละ
ประเทศ ไดแ้ก่  

1. องักฤษ 
2. สหรัฐอเมริกา 
3. เกาหลี 
4. ญ่ีปุ่น 
5. ฮ่องกง 
6. สิงคโปร์ 
7. ออสเตรเลีย 
8. ฝร่ังเศส 
9. เยอรมนั 
10. มาเลเซีย 
11. จีน 
12. ประเทศอ่ืนๆ 
 
โดยมีรูปแบบสมการระยะยาวร่วมกนั คือ 
  

 ( )XLnRbXLnYNbaXLnXSXECMXS ____ 21 +++−=  
  
 โดยท่ี XXS _  คือ  รายรับจากนกัท่องเท่ียวจากประเทศ X  
  XYN _  คือ  GDP ของประเทศ X 
  XR _    คือ  อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งบาทกบัสกลุเงินของประเทศ X 



โครงการตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 

 168  สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์   

 
 รายได้จากการบริการอืน่ๆ  กาํหนดให ้

   

  ( )bMXGaOTHLnXSOTHECMXS +−= __  
  
 โดยท่ี OTHXS _    คือ  รายไดจ้าการบริการท่ีไม่ใช่การท่องเท่ียว  
  MXG    คือ  มูลค่าการคา้รวม(การส่งออก+การนาํเขา้) 
 

 รายจ่ายด้านการท่องเทีย่ว  กาํหนดให ้
 

  ( )LnREERbLnYNbaLnMSECMMS 21 +++−=  
  
  นัน่คือ รายจ่ายดา้นการท่องเท่ียวของประเทศไทยข้ึนอยูก่บั GDP ของไทยและอตัรา
แลกเปล่ียน(REER) 
 

 รายจ่ายอืน่ๆ กาํหนดให ้
 

  ( )bMXGaOTHLnMSOTHECMMS +−= __  
 
นัน่คือ รายจ่ายดา้นการบริการอ่ืนๆ ข้ึนอยูก่บัมูลค่าการคา้รวม 
 

 รายการอืน่ๆ 
  รายการอ่ืนๆ ในบญัชีเดินสะพดั 
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ดุลการค้า 

 1  การค้าสินค้า 
  1.1 ด้านการส่งออก 
 

1.1.1 สหรัฐอเมริกา 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )1383.4
1

8655.46442.62442.0

_5388.0

_1869.163332.10029.0_

−
−

−−

−

Δ+Δ+−=Δ

t

tt
statistict

t

USAECMXG

USALnMGLnREERUSAXGLn
 

R2  =  0.6731  S.E. of Reg.  =  0.0733  D.W.  =  1.9675  T  =  50 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 0461.180370.125054.15

_9384.09262.18282.8__ ttt
statistict

t USALnMGLnREERUSALnXGUSAECMXG  

 
1.1.2 ญ่ีปุ่น 
 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )5755.3
1

2117.42796.76182.2

_2432.0

_5800.01452.10179.0_

−
−

−

−

Δ+Δ+=Δ

t

tt
statistict

t

JPECMXG

JPLnMGLnREERJPXGLn
 

R2  = 0. 6911  S.E. of Reg.  =  0.0456  D.W.  =  2.3940  T  =  50 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 7667.165423.132225.14

_3553.11952.29875.13__ ttt
statistict

t JPLnMGLnREERJPLnXGJPECMXG  

 
1.1.3 จีนและฮ่องกง 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )5719.4
1

9941.21393.72934.3

_3602.0

_2810.09052.10391.0_

−
−

−

−

Δ+Δ+=Δ

t

tt
statistict

t

CHKECMXG

CHKLnMGLnREERCHKXGLn
 

R2  =  0.6212  S.E. of Reg.  =  0.0807  D.W.  =  2.1530  T  =  50 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 3415.202266.88219.12

_2766.11499.26293.13__ ttt
statistict

t CHKLnMGLnREERCHKLnXGCHKECMXG
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1.1.4 กลุ่มประเทศอาเซียน 4 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )0550.3
1

9158.36660.30511.2

_2823.0

4_7392.00275.10251.04_

−
−

−

−

Δ+Δ+=Δ

t

tt
statistict

t

CHKECMXG

ASLnMGLnREERASXGLn
 

R2  =  0.4603  S.E. of Reg.  =  0.0824  D.W.  =  1.9385  T  =  50 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 2165.159029.108529.12

4_6130.14755.26862.174_4_ ttt
statistict

t ASLnMGLnREERASLnXGASECMXG  

 
   1.1.5   กลุ่มประเทศอีย ู
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )3475.3
1

8000.49246.124344.2

_2781.0

_4116.08130.10148.0_

−
−

−

−

Δ+Δ+=Δ

t

tt
statistict

t

EUECMXG

EULnMGLnREEREUXGLn
 

R2  =  0.7962  S.E. of Reg.  =  0.0418  D.W.  =  2.3073  T  =  50 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 7808.208781.188358.20

_0873.14090.28536.13__ ttt
statistict

t EULnMGLnREEREULnXGEUECMXG  

 
1.1.6  ไตห้วนัและเกาหลีใต ้
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( )9872.0
1

0529.2

0044.37442.2
1

0511.2

_0710.0_2993.0

9933.0_3589.00478.0_

−
−

−
−

−

−Δ+

Δ+Δ−=Δ

tt

tt
statistict

t

KTWECMXGKTWLnMG

LnREERKTWLnXGKTWXGLn
 

R2  =  0.2965  S.E. of Reg.  =  0.0986  D.W.  =  2.0094  T  =  49 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 5502.99524.89757.10

_4114.12868.33466.20__ ttt
statistict

t KTWLnMGLnREERKTWLnXGKTWECMXG

 
1.1.7 ประเทศอ่ืนๆ 
 

 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )9647.3
1

4121.20045.40984.2

_5194.0

_4736.09737.00231.0_

−
−

−

−

Δ+Δ+=Δ

t

tt
statistict

t

ROWECMXG

ROWLnMGLnREERROWXGLn
 

R2  =  0.5451  S.E. of Reg.  =  0.0671  D.W.  =  1.9049  T  =  50 
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( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 2653.277597.92314.18

_2442.14953.13219.11__ ttt
statistict

t ROWLnMGLnREERROWLnXGROWECMXG

  
1.2 ด้านการนาํเข้า 
 

  

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( )2685.2
1

5584.2

1861.2
3

6567.38525.2
3

2008.08311.0

5004.06741.04210.0

−
−

−
−−

−

−Δ+

Δ−Δ+Δ=Δ

tt

ttt
statistict

t

ECMMGTLnYN

LnREERLnREERLnMGTMGTLn
 

R2  =  0.4443  S.E. of Reg.  =  0.0504  D.W.  =  1.7593  T  =  48 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 5700.234170.22010.13

6813.13957.01064.12 ttt
statistict

t LnYNLnREERLnMGTECMMGT  

 
2  การค้าบริการ 
 2.1 รายรับจากการท่องเท่ียว 
 

2.1.1 องักฤษ 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )1398.4
1

4061.27374.19257.2

_4439.0

_6757.12_7027.02165.0_

−
−

−−−

−

Δ−Δ−=Δ

t

tt
statistict

tsa

UKECMXS

UKLnYNUKLnRUKXSLn
 

R2  =  0.3266  S.E. of Reg.  =  0.1224  D.W.  =  1.5068  T  =  47 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 0870.98694.09002.7

_5206.2_2679.03943.6__ ttt
statistict

t UKLnYNUKLnRUKsaLnXSUKsaECMXS  

 

2.1.2  สหรัฐอเมริกา 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )6327.3

1
9021.28456.0

_4552.0_1191.3_2568.0_
−

−
−−

−Δ+Δ−=Δ ttt
statistict

tsa USAECMXSUSALnYNUSALnRUSAXSLn  

R2  =  0.2570  S.E. of Reg.  =  0.1001  D.W.  =  1.6343  T  =  47 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 0885.151426.12769.15

_7465.2_2261.06079.17__ ttt
statistict

t USALnYNUSALnRUSAsaLnXSUSAsaECMXS  

 
2.1.3  เกาหลีใต ้
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( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )1151.4
1

7853.11662.28032.0

_5678.0

_1915.4_9608.10546.0_

−
−

−−

−

Δ+Δ+−=Δ

t

tt
statistict

tsa

KRECMXS

KRLnYNKRLnRKRXSLn
 

R2  =  0.3404  S.E. of Reg.  =  0.2924  D.W.  =  2.0064  T  =  47 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 0787.93345.18808.5

_5551.1_2797.10153.12__ ttt
statistict

t KRLnYNKRLnRKRsaLnXSKRsaECMXS  

 
2.1.4 ญ่ีปุ่น 

 
( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )9121.1
1

8108.04819.00085.1

_1476.0

_5028.2_1585.00207.0_

−
−

−−−

−

Δ−Δ−=Δ

t

tt
statistict

tsa

JPECMXS

JPLnYNJPLnRJPXSLn
 

R2  =  0.0975  S.E. of Reg.  =  0.1405  D.W.  =  2.2041  T  =  47 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 6544.17891.0420.1

_2307.4_3495.09460.47__ ttt
statistict

t JPLnYNJPLnRJPsaLnXSJPsaECMXS  

 
2.1.5 ฮ่องกง 

 
( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )3870.2
1

7714.04088.13795.0

_2371.0

_9469.0_7531.00106.0_

−
−

−

−

Δ+Δ+=Δ

t

tt
statistict

tsa

HKECMXS

HKLnYNHKLnRHKXSLn
 

R2  =  0.1659  S.E. of Reg.  =  0.1778  D.W.  =  2.0707  T  =  47 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 4878.55648.18372.2

_2616.2_5963.00383.6__ ttt
statistict

t HKLnYNHKLnRHKsaLnXSHKsaECMXS  

 
2.1.6 สิงคโปร์ 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )9972.5
1

1310.22207.1
3

4935.0

_9344.0

_4894.1_4986.00110.0_

−
−

−
−−

−

Δ+Δ+−=Δ

t

tt
statistict

tsa

SGECMXS

SGLnYNSGLnRSGXSLn
 

R2  =  0.5032  S.E. of Reg.  =  0.1295  D.W.  =  2.0088  T  =  44 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
+−−−=

−−− 8463.102869.05727.6

_4570.1_0842.09950.6__ ttt
statistict

t SGLnYNSGLnRSGsaLnXSSGsaECMXS  
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2.1.7 ออสเตรเลีย 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )0533.1

1
4697.2

2
0482.2

_0836.0_6348.00291.0_
−

−−
−

−Δ+=Δ tt
statistict

tsa AUSECMXSAUSLnRAUSXSLn  

R2  =  0.1622  S.E. of Reg.  =  0.0945  D.W.  =  1.9262  T  =  45 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
+−−−=

−−− 8712.129986.06841.5

_2650.2_3939.06147.5__ ttt
statistict

t AUSLnYNAUSLnRAUSsaLnXSAUSsaECMXS

 
2.1.8 ฝร่ังเศส 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( )7994.2
1

4252.2
1

4195.29202.10482.2

_235.0

_493.7_3603.7_463.00967.0_

−
−

−
−−

−

Δ+Δ+Δ−−=Δ

t

ttt
statistict

tsa

FRECMXS

FRLnYNFRLnYNFRLnRFRXSLn

 R2  =  0.3836  S.E. of Reg.  =  0.0936  D.W.  =  1.5362  T  =  46 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 7203.40357.06696.2

_6794.1_0097.04145.5__ ttt
statistict

t FRLnYNFRLnRFRsaLnXSFRsaECMXS  

 
2.1.9 เยอรมนี 
 

( )
( ) ( ) ( )

( )5848.2
1

9323.1
1

0514.2
2

_2443.0

_1393.3_5437.0_

−
−

−−
−

−

Δ+Δ=Δ

t

tt
statistict

tsa

GERECMXS

GERLnYNGERLnRGERXSLn
 

R2  = 0.2842  S.E. of Reg.  = 0.0896  D.W.  =  1.9262  T  =  45 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 9291.63090.16938.4

_2712.2_3842.08214.8__ ttt
statistict

t GERLnYNGERLnRGERsaLnXSGERsaECMXS

 
2.1.10 มาเลเซีย 

 
( )

( ) ( ) ( ) ( )

( )0183.3
1

8531.24676.1
1

0766.1

_4851.0

_7114.2_9263.00312.0_

−
−

−
−

−−

−

Δ+Δ−−=Δ

t

tt
statistict

tsa

MALECMXS

MALLnYNMALLnRMALXSLn
 

R2  =  0.3074  S.E. of Reg.  =  0.1389  D.W.  =  2.2720  T  =  46 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++−−=

−− 9431.116054.06561.3

_1392.1_3736.03069.5__ ttt
statistict

t MALLnYNMALLnRMALsaLnXSMALsaECMXS  
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2.1.11 จีน 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )

( )9453.3
1

1988.17615.01881.1

_8304.0

_8121.5_7946.11654.0_

−
−

−−

−

Δ+Δ+−=Δ

t

tt
statistict

tsa

CHECMXS

CHLnYNCHLnRCHXSLn
 

R2  =  0.5242  S.E. of Reg.  =  0.2971  D.W.  =  1.9751  T  =  23 

( ) ( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
−−−−=

−−− 8751.19041.11971.4

_7570.0_7488.25498.18__ ttt
statistict

t CHLnYNCHLnRCHsaLnXSCHsaECMXS  

  
2.2 รายได้จากการบริการอ่ืนๆ 

 
( )
( ) ( ) ( )1036.3

1
4848.16251.0

_3544.03604.00109.0_
−

−
−

−Δ+=Δ tt
statistict

tsa OTHECMXSLnMXGOTHXSLn  

R2  =  0.2061  S.E. of Reg.  =  0.1076  D.W.  =  2.2690  T  =  47 

( ) ( ) ( ) ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
+−=

− 0311.14100.1

7394.08042.0__ tt
statistict

t LnMXGOTHsaLnXSOTHsaECMXS  

 
2.3 รายจ่ายด้านการท่องเท่ียว 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )7274.2

1
8172.15715.1

2823.05049.18272.0
−

−
−−

−Δ+Δ−=Δ ttt
statistict

tsa ECMMSLnYNLnREERMSLn  

R2  =  0.2043  S.E. of Reg.  =  0.1564  D.W.  =  1.7355  T  =  47 

( ) ( ) ( ) ( )
⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛
+−−=

−− 7216.25287.17343.1
5999.064953.03860.4 ttt

statistict
t LnYNLnREERLnMSsaECMMSsa  

 
2.4  รายจ่ายอ่ืนๆ 
 

( )
( ) ( ) ( ) ( )3488.4

1
1780.30261.1

_4735.05823.001331.0_
−

−
−

−Δ+=Δ tt
statistict

tsa OTHECMMSLnMXGOTHMSLn  

R2  =  0.3486  S.E. of Reg.  =  0.0831  D.W.  =  2.1753  T  =  51 

( ) ( ) ( )
⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛
+−=

− 5239.215402.0
7723.02699.0__ tt

statistict
t LnMXGOTHsaLnMSOTHsaECMMS  
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ดุลรายได้ 

1 รายได้จากแรงงาน 
 

( ) ( ) ( ) ( )1455.220923.9
1

3156.0_
9974.0_7765.00011.0_
−

− −Δ+=Δ tt
statistict

t LAsaLnXILAsaLnXI ε  

R2  =  0.1871  S.E. of Reg.  =  0.1285  D.W.  =  2.346  T  =  50 
 
2 รายได้จากการลงทุน 

 

( ) ( ) ( ) ( )6511.152978.7
1

2978.7_
9974.0_7906.00160.0_
−

− −Δ+=Δ tt
statistict

t INVsaLnXIINVsaLnXI ε  

R2  =  0.1268  S.E. of Reg.  =  0.2001  D.W.  =  2.0301  T  =  50 
 
3 รายจ่ายจากหุ้น 

 

( ) ( ) ( ) ( )3813.19175.2
1

522.7_
2275.1_3795.03978.0_
−

− −Δ+=Δ tt
Ostatistict

t EQsaLnMIEQsaLnMI ε  

R2  =  0.4262  S.E. of Reg.  =  0.1390  D.W.  =  1.7996  Tt  =  50 
 

4 รายจ่ายจากหน้ี 

 
 

( ) ( ) ( ) ( )5502.65582.22
1

1551.0_
7510.0_9567.00023.0_ tt

statistict
t DBsaLnMIDBsaLnMI ε+Δ−=Δ

−
−  

R2  =  0.4854  S.E. of Reg.  =  0.1159  D.W.  =  1.4458  T  =  50 
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รูปท่ี A 3.8.1 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบภาคการคา้ระหวา่งและดุลบญัชีเดินสะพดัโดย
ใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static (ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2542 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2547) 
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รายจ่ายด้านการท่องเทีย่ว 
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 รายได้จากการลงทุน 
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ตารางท่ี A3.8.2 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายใน 

ตวัแบบภาคการคา้ระหวา่งและดุลบญัชีเดินสะพดัโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static 
(ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 ปี 2542 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2547) 

 

Static RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

XG_AS4 8300.91 6259.55 0.072 0.052 0.032 

XG_CHK 4686.99 3638.67 0.063 0.048 0.027 

XG_EU 3372.39 2574.81 0.032 0.024 0.015 

XG_JP 3424.32 2641.67 0.033 0.025 0.015 

XG_KR 3453.92 2759.47 0.092 0.073 0.045 

XG_USA 8737.14 7337.90 0.059 0.050 0.030 

XG_ROW 8266.46 6367.63 0.056 0.043 0.027 

MGT 29843.42 25232.40 0.044 0.036 0.021 

XS_AUS_SA 316.10 233.69 0.100 0.073 0.047 

XS_CH_SA 769.16 573.90 0.440 0.190 0.083 

XS_FR_SA 221.53 166.96 0.119 0.078 0.047 

XS_GER_SA 256.04 207.04 0.063 0.050 0.030 

XS_HK_SA 589.50 428.88 0.163 0.129 0.092 

XS_JP_SA 1107.43 793.60 0.180 0.111 0.069 

XS_KR_SA 974.62 702.25 0.305 0.205 0.122 

XS_MAL_SA 923.20 695.99 0.174 0.132 0.081 

XS_SG_SA 567.26 393.12 0.148 0.107 0.081 

XS_UK_SA 407.44 316.98 0.067 0.051 0.032 

XS_USA_SA 647.34 502.09 0.107 0.084 0.055 

XS_OTH_SA 7159.91 5237.67 0.095 0.069 0.044 

MS_SA 3230.91 2121.51 0.224 0.124 0.077 

MS_OTH_SA 5740.74 4371.99 0.087 0.064 0.038 

XI_LA 2481.48 2203.86 0.152 0.138 0.085 

XI_INV 4568.55 3662.78 0.265 0.199 0.110 
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Static RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

MI_EQ 1972.65 1623.77 0.113 0.083 0.039 

MI_DB 3539.05 2466.98 0.121 0.088 0.055 
 

Note: RMSE = Root Mean Square Error 
           MAE = Mean Absolute Error 
               RMS-PE = Root Mean Square Percentage Error 
           MA-PE = Mean Absolute Percentage Error 
           U-Stat = Theil’s Inequality Coefficient 

 
รูปท่ี A3.8.2 ผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายในตวัแบบภาคการคา้ระหวา่งและดุลบญัชีเดินสะพดัโดยใช้

วิธีการจาํลองแบบ Dynamic (ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2547) 
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รายจ่ายด้านการท่องเทีย่ว 
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ตารางท่ี A3.8.3 ค่าสถิติสาํหรับการประเมินความแม่นยาํของผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรภายใน 

ตวัแบบภาคการคา้ระหวา่งและดุลบญัชีเดินสะพดัโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic 
(ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2547) 

 

Dynamic RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

XG_AS4 20219.25 18791.91 0.145 0.136 0.072 

XG_CHK 10869.97 9578.54 0.144 0.118 0.055 

XG_EU 7294.37 6586.63 0.062 0.057 0.031 

XG_JP 8361.97 6978.04 0.065 0.057 0.036 

XG_KTW 12216.08 10963.89 0.298 0.273 0.133 

XG_USA 19841.03 14534.13 0.127 0.096 0.064 

XG_ROW 24307.56 20434.67 0.139 0.124 0.074 

MGT 43556.19 36981.09 0.056 0.047 0.028 

XS_AUS_SA 1754.48 1490.79 0.507 0.438 0.210 

XS_CH_SA 1778.52 1409.31 0.386 0.307 0.237 

XS_FR_SA 615.85 442.36 0.315 0.210 0.115 

XS_GER_SA 612.64 459.49 0.143 0.105 0.064 

XS_HK_SA 678.91 501.89 0.177 0.139 0.100 

XS_JP_SA 1634.15 1278.20 0.213 0.162 0.102 

XS_KR_SA 2575.30 2036.13 0.443 0.379 0.345 

XS_MAL_SA 1766.34 1324.73 0.234 0.191 0.153 

XS_SG_SA 1063.49 845.49 0.337 0.247 0.137 

XS_UK_SA 2839.68 2211.20 0.381 0.312 0.178 

XS_USA_SA 1268.17 1078.52 0.193 0.167 0.107 

XS_OTH_SA 12081.31 10598.19 0.156 0.134 0.068 

MS_SA 7292.08 6691.06 0.332 0.312 0.173 

MS_OTH_SA 25500.21 24991.20 0.327 0.321 0.139 

XI_LA 2740.84 2257.83 0.161 0.138 0.093 

XI_INV 19420.37 17155.41 1.413 1.130 0.336 
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Dynamic RMSE MAE RMS-PE MA-PE U-stat. 

MI_EQ 1636.58 1298.71 0.070 0.050 0.029 

MI_DB 21338.52 19548.74 1.143 0.972 0.302 
 
Note: RMSE = Root Mean Square Error 

           MAE = Mean Absolute Error 
               RMS-PE = Root Mean Square Percentage Error 
           MA-PE = Mean Absolute Percentage Error 
           U-Stat = Theil’s Inequality Coefficient 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


