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รายงานฉบับสมบูรณ์  (FINAL REPORT) 
โครงการตวัแบบเศรษฐมติมิหภาคของไทยระยะที ่2  

และพยากรณ์แนวโน้มเศรษฐกจิไทย 
“Thailand’s Macroeconometric Model and Economic Forecasting” 

 
     
1. บทนํา 

 

 การวิเคราะห์เศรษฐกิจมหภาคและพยากรณ์ตวัแปรสาํคญั ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น อตัราการขยายตวัของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อตัราเงินเฟ้อ ค่าเงินบาท เป็นหัวขอ้ท่ีไดรั้บความสนใจจาก
สาธารณชน  ดังจะเห็นได้จากการนําเสนอประเด็นเหล่าน้ีอยู่ เสมอในส่ือมวลชนทั้ งทางโทรทัศน์ 
หนังสือพิมพ ์และอินเตอร์เน็ต ซ่ึงหน่วยงานทั้งภาครัฐ (เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) สาํนักงาน
เศรษฐกิจการคลงั (สศค.) สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช. )) 
ภาคเอกชน (เช่น ธนาคารพาณิชย  ์บริษทัหลกัทรัพย)์ รวมถึงสถาบนัการศึกษาต่างๆ  ไดจ้ดัทาํรายงาน
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ  ดชันีช้ีนาํ พยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคญั และมีนาํเสนอผลการ
วิเคราะห์ต่อสาธารณชนเป็นระยะๆ เช่น รายงานแนวโนม้เงินเฟ้อรายไตรมาส (ธปท.) รายงานประมาณการ
เศรษฐกิจไทยรายไตรมาส (สศค.) รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยรายไตรมาส (สศช.) รายงานแนวโน้ม
เศรษฐกิจไทยรายไตรมาสของมหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย เป็นตน้  ซ่ึงการวิเคราะห์ของนกัเศรษฐศาสตร์จาก
หน่วยงานต่าง ๆ เหล่าน้ี  ไดอ้าศยัตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเป็นเคร่ืองมือสําคญัทั้งในการวิเคราะห์และ
พยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค รวมถึงการประเมินผลกระทบเชิงนโยบายต่าง ๆ 1 ดงันั้น จึงมีการพฒันาตวัแบบ
เศรษฐกิจมหภาคของไทยโดยหน่วยงานต่าง ๆ ทั้งภาครัฐและเอกชน รวมถึงสถาบนัการศึกษา เช่น ธนาคาร
แห่งประเทศไทย (ตวัแบบ Bank of Thailand’s Macroeconometric Model: BOTMM) สาํนกังานเศรษฐกิจ
การคลงั (สคค.) (ตวัแบบ FPO-2005) สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) 
(ตวัแบบ Current Quarter Model) มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย (ตวัแบบ Quarterly Trade Econometric Model 

                                          
1 ดูรายละเอียดเก่ียวกบัการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคโดยหน่วยงานต่าง ๆ รวมถึงลกัษณะของตวัแบบท่ีใชแ้ละขอ้ดีขอ้เสีย 

รวมถึงการประเมินความแม่นยาํของตวัแบบแต่ละประเภทในรายงานฉบบัสมบูรณ์โครงการสาํรวจแนวโนม้เศรษฐกิจมห
ภาค และตวัช้ีวดัทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญัจากมุมมองของตลาดการเงิน “NIDA Financial Market Consensus Survey” 
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of Thailand: QTEM) สถาบนัวิจยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย (TDRI) (ตวัแบบ TDRI’s CGE และ Quarter 
Macroeconometric Model) 2 
 
 ในช่วงระหว่างพฤศจิกายนปี 2548 ถึง พฤษภาคม ปี 2550 สาํนกัวิจยั สถาบนับณัฑิตพฒันบริหาร
ศาสตร์ ไดจ้ดัทาํตวัแบบเศรษฐกิจมหภาครายไตรมาสระยะท่ี 1 (NIDAQMM-1) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อ
พฒันาองคค์วามรู้ดา้นเศรษฐศาสตร์มหภาคและการวิเคราะห์เชิงปริมาณ สร้างฐานขอ้มูลเพื่อการวิจยัทาง
เศรษฐกิจมหภาคสาํหรับคณาจารยแ์ละนกัวิจยัของสถาบนัฯ  รวมถึงใชป้ระกอบการเรียนการสอน การวิจยั 
และการพยากรณ์เศรษฐกิจของสถาบนัฯ และไดจ้ดัสมัมนาวิชาการเร่ือง “แนวโนม้เศรษฐกิจไทยในปี 2550–
2551” ในเดือนมีนาคม 2550 เพื่อเผยแพร่ตวัแบบ NIDAQMM-1 และนาํเสนอผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทย
ในปี 2550-2551 สู่สาธารณชน ตลอดจนแลกเปล่ียนมุมมองเก่ียวกบัการจดัทาํตวัแบบและแนวโนม้เศรษฐกิจ
ไทย กบัผูเ้ช่ียวชาญจากหน่วยงานต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น สศค., สศช., ธนาคารกรุงเทพ เป็นตน้ หลงัจากนั้น
ในเดือนพฤษภาคม 2550 คณะผูว้ิจัยได้ปรับปรุงผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยปี 2550 ถึง 2551 และ
วิเคราะห์ความอ่อนไหวของเศรษฐกิจต่อปัจจยัภายนอก (การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศและราคานํ้ ามนัดิบในตลาดโลก) และปัจจยัภายใน (การตดัสินใจเชิงนโยบายการเงิน-การคลงั) 
เพื่อนาํเสนอในรายงานฉบบัสมบูรณ์โครงการ “ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย”  
 
 ในการจดัทาํตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคเพื่อประโยชน์ในการพยากรณ์และอธิบายกลไกของระบบ
เศรษฐกิจท่ีเท่ียงตรง แม่นยาํ และทนัต่อเหตุการณ์ปัจจุบนั  จาํเป็นตอ้งมีการดูแลรักษา ปรับปรุง และพฒันา
ตวัแบบอย่างต่อเน่ือง  เน่ืองจากตวัแบบเหล่าน้ี ตอ้งอาศยัขอ้มูลเศรษฐกิจมหภาคท่ีเก่ียวขอ้งอย่างครบถว้น
และทนัสมยัเพื่อใชใ้นการประมาณค่าตวัแบบและคาํนวณผลการพยากรณ์ นอกจากน้ี ยงัตอ้งติดตามผลการ
พยากรณ์ท่ีผา่นมาเพ่ือวิเคราะห์ความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดข้ึน  ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ีมีประโยชน์ในการปรับปรุงตวั
แบบระยะต่อไป  ดงัท่ีเห็นไดจ้ากตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีการนาํมาประยุกต์ใชใ้นการพยากรณ์และ
วิเคราะห์แนวโน้มเศรษฐกิจในปัจจุบนั ไดมี้พฒันาการอย่างต่อเน่ืองมาจากตวัแบบในอดีต เช่น ตวัแบบ 
FPO-2005 ไดรั้บการพฒันาและปรับปรุงอยา่งต่อเน่ืองจากตวัแบบ FPO-2001 และใชอ้า้งอิงในการวิเคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจการคลงัของ สศค.3 ในขณะท่ีตวัแบบ BOTMM ไดมี้การพฒันาอยา่งต่อเน่ืองมาตั้งแต่ปี 2522 
และมีการปรับปรุงลกัษณะ โครงสร้าง และผลการประมาณค่าตวัแบบอยา่งสมํ่าเสมอ โดยมีการประยกุตใ์ช้

                                          
2 ดูรายละเอียดเก่ียวกบัตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทยท่ีใชอ้ยูใ่นปัจจุบนัในรายงานฉบบัสมบูรณ์ โครงการตวัแบบ
เศรษฐกิจมหภาคของไทย 
3  ดูรายละเอียดเก่ียวกบัพฒันาการตวัแบบ FPO-2005 ในเวทางค ์พว่งทรัพย ์(2548) 
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ในการจดัทาํรายงานแนวโนม้เงินเฟ้อรายไตรมาส และใชใ้นการวิเคราะห์แนวโนม้เศรษฐกิจมหภาคเพื่อเป็น
ขอ้มูลประกอบการตดัสินใจของคณะกรรมการนโยบายการเงิน 4  
  
 ถึงแมว้่าตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคจาํเป็นตอ้งมีการดูแลและปรับปรุงอย่างสมํ่าเสมอ  แต่จากการ
สาํรวจและสอบถามการจดัทาํตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของไทย พบวา่ตวัแบบในอดีตประสบปัญหาขาดการ
ดูแลรักษาและปรับปรุงตวัแบบ  ทาํให้ไม่สามารถนาํมาใชง้านไดอ้ยา่งต่อเน่ือง เช่น ตวัแบบ BBL-DAIWA 
หรือตวัแบบ Chulalongkorn Econometric Model ดงันั้น การนาํตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีอยูม่าใชใ้นการ
พยากรณ์และวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจอย่างสมํ่าเสมอจึงเป็นการเพิ่มพูนประโยชน์ท่ีไดรั้บจากตวัแบบและ
ช่วยรักษาและปรับปรุงตวัแบบท่ีมีอยูใ่ห้ดาํรงอยูต่่อไป รวมถึงเพิ่มประสิทธิภาพในการวิเคราะห์ให้มากข้ึน 
นอกจากน้ียงัเป็นการเผยแพร่ช่ือเสียงของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ในการวิเคราะห์เศรษฐกิจมห
ภาคของไทยอีกดว้ย 
 
 
2. วตัถุประสงค์ 
 

1. เพื่อดูแลรักษาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาครายไตรมาสระยะท่ี 1 ใหด้าํรงอยู ่และประเมิน 
ประสิทธิภาพของตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคในการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของไทย 

2. ปรับปรุงฐานขอ้มูลท่ีมีอยู่ให้มีความทนัสมยั เพื่อประโยชน์ในการวิจยัของคณาจารยแ์ละ
นักวิจัยของสถาบันฯ ตลอดจนพฒันาองค์ความรู้ในด้านเศรษฐศาสตร์มหภาคและการ
วิเคราะห์เชิงปริมาณเพื่อสนบัสนุนการเรียนการสอนและการวิจยัในดา้นน้ี 

3. พยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจมหภาคของไทยรวมถึงการประเมินผลกระทบจากปัจจยัภายนอก
ต่าง ๆ  และผลกระทบเชิงนโยบาย ซ่ึงอยูใ่นความสนใจของสาธารณชนในช่วงเวลานั้น ๆ 

4. ปรับปรุงตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคในระยะท่ี 1 โดยเพื่อใหค้รอบคลุมขอ้มูลล่าสุดท่ีเผยแพร่ใน
แต่ละช่วงเวลา และปรับปรุงสมการในตวัแบบ เพื่อให้ไดต้วัแบบเศรษฐกิจมหภาครายไตร
มาสระยะท่ี 2   

5. เพื่อเผยแพร่ช่ือเสียงของสถาบนัฯ ในดา้นการพยากรณ์และวิเคราะห์ปัญหาเศรษฐกิจท่ีอยูใ่น
ความสนใจของสาธารณชน 

 
 

                                          
4  ดูรายละเอียดเก่ียวกบัพฒันาการตวัแบบ BOTMM และความเก่ียวโยงระหวา่งตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคกบัการดาํเนิน
นโยบายการเงินภายใตก้รอบเป้าหมายเงินเฟ้อใน Sirphayak (2001) และรายงานแนวโนม้เงินเฟ้อรายไตรมาส 
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3. ผลการพยากรณ์เศรษฐกจิมหภาคไทยโดยใช้ตวัแบบเศรษฐกจิมหภาคระยะที ่1 และ 2 
  
 ในโครงการตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคระยะท่ี 1 และ 2 ไดมี้การจดัทาํและเผยแพร่ผลการพยากรณ์
เศรษฐกิจมหภาคของไทยในช่วงเวลาดงัต่อไปน้ี5 
 
 1. เดือนมีนาคม 2550 ไดมี้การจดัทาํผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2550 และ 2551 และนาํเสนอ
ในงานสมัมนา “แนวโนม้เศรษฐกิจของไทย ปี 2550 – 2551 NIDA Quarterly Macro Model” 
 2. เดือนพฤษาคม 2550 ไดมี้การจดัทาํผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2550 และ 2551 และ
นาํเสนอในรายงานฉบบัสมบูรณ์โครงการตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคของไทย 
 3. เดือนธนัวาคม 2550 ไดมี้การจดัทาํผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2551 และนาํเสนอใน
คอลมัน์พิเคราะห์เศรษฐกิจ หนงัสือพิมพโ์พสทูเดย ์วนัท่ี 17 ธนัวาคม 2550 โดยเป็นส่วนหน่ึงของตวัแบบ
เศรษฐมิติมหภาคของไทยระยะท่ี 2 และพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจไทย และนาํเสนอในขอ้เสนอโครงการ 
 4. เดือนธนัวาคม 2552 ไดมี้การจดัทาํผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2553 และ 2554 ซ่ึงนาํเสนอ
ในรายการEcon Focus ทางสถานีโทรทศัน์ Money Channel วนัท่ี 23 และ 31 ธนัวาคม 2552 และในคอลมัน์
พิเคราะห์เศรษฐกิจ หนงัสือพิมพโ์พสทูเดย ์วนัท่ี 8 กุมภาพนัธ์ 2553 โดยเป็นส่วนหน่ึงของโครงการตวัแบบ
เศรษฐมิติมหภาคของไทยระยะท่ี 2 และพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจไทย 
 5. เดือนกรกฎาคม 2553 ไดมี้การจดัทาํผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2553 และ 2554 นาํเสนอ
ในการสัมมนา “ทิศทางเศรษฐกิจไทย และความเช่ือมัน่การลงทุนคร่ึงปีหลงั” วนัท่ี 21 กรกฎาคม 2553, 
รายการ Econ Focus ทางสถานีโทรทศัน์ Money Channel วนัท่ี 4 สิงหาคม 2553 และในคอลมัน์พิเคราะห์
เศรษฐกิจ หนงัสือพิมพโ์พสทูเดย ์วนัท่ี 23 สิงหาคม 2553 โดยเป็นส่วนหน่ึงของโครงการตวัแบบเศรษฐ
มิติมหภาคของไทยระยะท่ี 2 และพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจไทย 6 
 
 โดยผลการพยากรณ์ทั้ง 5 คร้ัง สรุปไดด้งัน้ี  

                                          
5 ในปี 2551 เศรษฐกิจไทยอยูใ่นภาวะผนัผวนเน่ืองจากปัจจยัการเมืองภายในประเทศและภาวะวิกฤตการเงินโลกซ่ึงเป็น

ปัจจยัเส่ียงท่ีอยูภ่ายนอกตวัแบบ ทาํใหค้ณะผูว้จิยัไม่ไดท้าํการพยากรณ์เศรษฐกิจโดยใชต้วัแบบเศรษฐกิจมหภาคในช่วงปี 
2551 และไดมี้การวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจมหภาคโดยใชก้ารสาํรวจความคิดเห็นของผูเ้ช่ียวชาญในตลาดการเงินภายใน
โครงการวจิยั การสาํรวจแนวโนม้เศรษฐกิจมหภาค และตวัช้ีวดัทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญัจากมุมมองของตลาดการเงิน 
6 ดูรายละเอียดเก่ียวกบัการพยากรณ์ไตรมาสท่ี 3/2553 ในบทท่ี 8 
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ตารางที่ 3.1: ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของไทยโดยตวัแบบ NIDQMM-1 และ NIDAQMM-2   

2550 2551 2550 2551 2550 2551 2552 2553 2554 2553 2554 2550 2551 2552
อัตราการเตบิโตของผลติภัณฑม์วล
รวมภายในประเทศ (GDP)

4.57 4.71 4.28 4.27 4.43 4.88 ‐2.9 3.7 3.6 5.8 4.8 4.9 2.5 ‐2.3

การบรโิภคภาคเอกชน 2.5 2.9 2.6 3.3 2.4 4.9 ‐13.1 3.8 3.0 3.8 4.4 1.7 2.7 ‐1.1
การลงทุนภาคเอกชน 3.1 1.7 3.1 0.9 0.2 4.6 ‐1.4 5.6 4.8 10.4 10.4 0.6 3.3 ‐12.7
มูลค่าการส่งออก (ณ ราคาปัจจุบัน) 9.7 14.1 6.3 10.8 6.7 4.5 ‐13.4 6.3 8.7 13.6 10.0 7.7 11.9 ‐11.5
มูลค่าการนําเขา้ (ณ ราคาปัจจุบัน) 7.2 10.9 2.4 8.4 ‐2.0 7.3 ‐26.0 14.4 10.1 23.5 6.4 ‐1.5 22.1 ‐22.6
การส่งออก (ณ ราคาคงที)่ 5.9 6.5 ‐15.0 3.0 5.7 10.9 6.3 7.8 5.1 ‐12.7
การนําเขา้ (ณ ราคาคงที)่ 2.3 5.4 ‐24.4 10.2 5.4 18.7 6.3 4.4 8.5 ‐21.8
อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 2.2 2.5 1.9 2.3 2.1 2.2 ‐0.9 2.6 3.2 3.4 2.4 2.2 5.5 ‐0.8
อัตราเงนิเฟ้อพื้นฐาน 1.9 2.8 1.7 2.7 1.2 2.3 0.4 2.3 3.1 1.3 2.4 1.1 2.3 0.3
ค่าเงนิบาทต่อUSD 36.07 35.51 35.97 35.60 34.78 33.75 34.36 33.49 34.25 32.41 31.94 34.57 33.36 34.34

Quarter 3/2553 ActualForecast Q1/2550 Forecast Q2/2550 Forecast Q4/2550 Quarter 4/2552

 
ทีม่า: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-1 และ NIDAQMM-2 
 

ตารางที่ 3.2: ค่าความคลาดเคลื่อนการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคโดยตวัแบบ NIDQMM-1 และ NIDAQMM-2   
Quarter 4/2552

2550 2551 2550 2551 2550 2551 2552
อัตราการเตบิโตของผลติภัณฑม์วล
รวมภายในประเทศ (GDP)

0.3 ‐2.2 0.6 ‐1.7 0.5 ‐2.4 0.6

การบรโิภคภาคเอกชน ‐0.8 ‐0.2 ‐0.9 ‐0.6 ‐0.7 ‐2.2 12.0
การลงทุนภาคเอกชน ‐2.5 1.6 ‐2.5 2.4 0.4 ‐1.3 ‐11.3
มูลค่าการส่งออก (ณ ราคาปัจจุบัน) ‐2.0 ‐2.2 1.4 1.1 1.0 7.4 2.0
มูลค่าการนําเขา้ (ณ ราคาปัจจุบัน) ‐8.7 11.2 ‐3.9 13.7 0.5 14.8 3.4
การส่งออก (ณ ราคาคงที)่ 1.9 ‐1.4 2.3
การนําเขา้ (ณ ราคาคงที)่ 2.1 3.1 2.6
อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 0.0 3.0 0.3 3.2 0.1 3.3 0.1
อัตราเงนิเฟ้อพื้นฐาน ‐0.8 ‐0.5 ‐0.6 ‐0.4 ‐0.1 0.0 ‐0.1
ค่าเงนิบาทต่อUSD ‐1.5 ‐2.1 ‐1.4 ‐2.2 ‐0.2 ‐0.4 0.0

Forecast Q1/2550 Forecast Q2/2550 Quarter 4/2550

 
                   ทีม่า: จากการคาํนวณโดยผูว้จิยั
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 จากผลการพยากรณ์ท่ีจดัทาํข้ึนใน 3 คร้ังแรก (ไตรมาสท่ี 1, 2, 4 ปี 2550) จุดเนน้สาํคญัคือการพยากรณ์
เศรษฐกิจในปี 2550 และ 2551 โดยผลการพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีสําคญัในปี 2550 จะพบว่ามีความ
คลาดเคล่ือนในการพยากรณ์เลก็นอ้ย โดยตวัแปรอตัราการขยายตวัของผลผลิต (GDP) จะมีความคลาดเคล่ือน
ร้อยละ 0.3, 0.6 และ 0.5 ในการพยากรณ์คร้ังท่ี 1, 2 และ 3 ตามลาํดบั เช่นเดียวกบัตวัแปรการบริโภคภาคเอกชน 
อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานมีผลการพยากรณ์ใกลเ้คียงกบัค่าจริงท่ีเกิดข้ึน แต่ในกรณีของตวั
แปร การลงทุนภาคเอกชน การส่งออกและการนําเขา้ จะมีความคลาดเคล่ือนท่ีสูงกว่า เน่ืองจากในปี 2550 
นโยบายภาครัฐทั้งในดา้นการควบคุมการไหลเขา้ของเงินลงทุนระหว่างประเทศผ่านการกนัสาํรองร้อยละ 30 
ของธนาคารแห่งประเทศไทย และการพิจารณากฎหมายการถือครองหุ้นของชาวต่างชาติทาํให้เกิดความไม่
แน่นอนดา้นการลงทุน และส่งผลต่อเน่ืองยงัมูลค่าการนาํเขา้ทาํให้เกิดความคลาดเคล่ือนในการพยากรณ์การ
ลงทุนภาคเอกชนและการนาํเขา้สูงกว่าตวัแปรอ่ืน ๆ ถึงแมว้่าปี 2550 จะมีความไม่แน่นอนท่ีส่งผลในแง่ลบต่อ
การลงทุนและการนาํเขา้ แต่การใชจ่้ายของภาครัฐกลบัขยายตวัสูงกว่าท่ีคาดหมาย ทาํให้ผลรวมของเศรษฐกิจมี
อตัราการขยายตวัของผลผลิตท่ีสูงกวา่ท่ีคาดการณ์เลก็นอ้ย  
  
 ส่วนผลพยากรณ์เศรษฐกิจปี 2551 ซ่ึงจดัทาํข้ึนในคร้ังท่ี 1-3  (ไตรมาสท่ี 1, 2, 4 ปี 2550) จะมีความ
คลาดเคล่ือนในการพยากรณ์ท่ีสูงกว่าปี 2550 ทั้งในดา้นการขยายตวัของผลผลิต, การลงทุนภาคเอกชน, การ
ส่งออก และการนาํเขา้ เน่ืองจากในคร่ึงหลงัปี 2551 เศรษฐกิจโลกอยูใ่นภาวะวิกฤตจากปัญหาความไม่มัน่คงของ
สถาบนัการเงินขนาดใหญ่ในสหรัฐฯ และยุโรปทาํให้เกิดการตึงตวัของสินเช่ือในตลาดเงินข้ึน ส่งผลให้มูลค่า
การคา้โลกลดลงอยา่งรวดเร็ว และมีผลต่อการส่งออก, การนาํเขา้ของไทย และต่อเน่ืองยงัเศรษฐกิจไทยโดยรวม7 
ซ่ึงความคลาดเคล่ือนน้ีมาจากสมมุติฐานเก่ียวกบัมูลค่าการคา้โลกท่ีคลาดเคล่ือน อนัเน่ืองมาจากปัจจยัภายนอก
เก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีตกตํ่ารุนแรงกวา่ท่ีเคยคาดการณ์ไวใ้นปี 2550 
 
 ส่วนผลการพยากรณ์ในคร้ังท่ี 4 และ 5 จะเนน้การพยากรณ์เศรษฐกิจในปี 2553 และ 2554 เป็นสาํคญั โดย
ปัจจุบนัขอ้มูลเศรษฐกิจในปี 2553 ส่วนใหญ่ยงัคงมีการเผยแพร่เฉพาะขอ้มูลไตรมาสท่ี 1 ทาํให้ยงัไม่สามารถ
ประเมินความแม่นยาํในการพยากรณ์ได ้

  
 
 

                                         
7 ดูรายละเอียดเก่ียวกบัผลของวิกฤตการเงินโลกต่อเศรษฐกิจไทยและความเช่ือมโยงผา่นข่องทางต่าง ๆ ไดใ้นบทท่ี 10 
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4.      โครงสร้างของตวัแบบเศรษฐกจิมหภาคระยะที ่2 
 
 ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาครายไตรมาสระยะท่ี 2 ของสถาบนับณัฑิตพฒันาบริหารศาสตร์ (NIDA’s 

Quarterly Macroeconometric Model: NIDAQMM-2) พฒันาต่อเน่ืองจากตวัแบบในระยะท่ี 1 ซ่ึงลกัษณะ
ของตวัแบบเป็นการผสมผสานระหว่างการใชท้ฤษฏีเศรษฐศาสตร์มหภาค และหลกัการทางสถิติในการกาํหนด
ตวัแบบ โดยทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มหภาคจะใชใ้นการกาํหนดโครงสร้างตวัแบบ และความสัมพนัธ์ระหว่างภาค
เศรษฐกิจต่าง ๆ เช่น สมการการบริโภค การลงทุน การนาํเขา้-ส่งออก เป็นตน้ ส่วนหลกัการทางสถิติจะนาํมาใช้
อธิบายกลไกการปรับตวัในระยะสั้น รวมถึงการวิเคราะห์ความสอดคลอ้งระหวา่งตวัแบบและขอ้มูลเชิงประจกัษ ์ 
ตลอดจนความสามารถของตวัแบบในการอธิบายและพยากรณ์แนวโนม้ของตวัแปรต่าง ๆ ซ่ึงลกัษณะพ้ืนฐาน
และองคป์ระกอบของตวัแบบ NIDAQMM-2 สามารถแสดงไดด้งัน้ี 
 
    4.1   ลกัษณะพืน้ฐานของตัวแบบ NIDAQMM-2 
 
 ลกัษณะโครงสร้างของตวัแบบ NIDAQMM-2 จะเนน้ความสาํคญัของอุปสงคม์วลรวมในการกาํหนด
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศตามแนวทางการวิเคราะห์แบบเคนเซียนเป็นตวัตั้ง และเพิ่มเติมปรับแต่งให้
ถูกตอ้งสมบูรณ์ยิง่ข้ึนตามพฒันาการของความรู้ทางเศรษฐศาสตร์มหภาคทั้งในแง่พฤติกรรมของครัวเรือน และ
องคก์รธุรกิจ  บทบาทของสถาบนัการเงิน และความสัมพนัธ์ทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศ อย่างไรก็ตาม 
บทบาทของปัจจัยด้านอุปทานในส่วนสมการการผลิตไม่ได้นํามาพิจารณาในตัวแบบน้ี  ซ่ึงในตัวแบบ 
NIDAQMM จะใชต้วัแปรระดบัผลผลิตตามศกัยภาพ (Potential Output) เป็นตวักาํหนดช่องวา่งการผลิต (Output 
Gap) ซ่ึงระดบัการผลิตตามศกัยภาพจะคาํนวณโดยใชร้ะดบัผลผลิตปรับดว้ยวิธีการ Hodrik-Prescott Trend 
smoothing เป็นตวัแทน ซ่ึงระดบัช่องว่างผลผลิตจะเป็นตวัสะทอ้นความสัมพนัธ์ระหว่างอุปสงคแ์ละอุปทานใน
การกาํหนดรายไดป้ระชาชาติ 
 
 จุดเด่นของตวัแบบ NIDAQMM เม่ือเปรียบเทียบกบัตวัแบบอ่ืน ๆ ซ่ึงเนน้ความสาํคญัของอุปสงคม์วล
รวม (เช่น ตวัแบบ BOTMM และตวัแบบ FPO-2005) คือ ตวัแบบ NIDAQMM จะเนน้ดา้นความสัมพนัธ์ทาง
เศรษฐกิจระหวา่งประเทศเป็นพิเศษโดยการเพิ่มรายละเอียดในส่วนของภาคการคา้ระหว่างประเทศ โดยจะมีการ
ประมาณค่ารายละเอียดในดุลบญัชีเดินสะพดัไดแ้ก่ การนาํเขา้-ส่งออกสินคา้ รายรับ-รายจ่ายจากการท่องเท่ียว 
รายรับ-รายจ่ายจากภาคบริการอ่ืน ๆ และดุลบญัชีเงินโอน-บริจาค  
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 จากการสาํรวจตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคต่าง ๆ ท่ีมีในประเทศไทยพบว่า ตวัแบบโดยทัว่ไปจะไม่ได้
เนน้หนกัผลกระทบของภาคเศรษฐกิจระหวา่งประเทศ  แต่จากประสบการณ์ท่ีผา่นมาจะเห็นไดว้า่ภาวะเศรษฐกิจ
ในประเทศข้ึนอยู่กบัปัจจยัต่างประเทศมาก โดยเฉพาะในช่วงปีคร่ึงหลงัของปี 2551 ถึงปี 2552 ประเทศไทย
ประสบปัญหาเศรษฐกิจถดถอย อนัสืบเน่ืองจากปัญหาวิกฤตการเงินโลกซ่ึงแพร่กระจายจากปัญหาหน้ีสินใน
สินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัท่ีไม่มีหลกัประกนั (Subprime Morgrage) ในประเทศสหรัฐฯ ซ่ึงทาํให้มูลค่าการคา้ระหว่าง
ประเทศของโลกหดตวัอยา่งรวดเร็วตามการปรับระดบัสินคา้คงคลงั (Inventory Adjustment) ในช่วงวิกฤต ทาํ
ใหใ้นคร่ึงหลงัของปี 2551 และในปี 2552 เศรษฐกิจไทยและประเทศเอเชียอ่ืนๆ ตกลงไปอยูใ่นภาวะถดถอย  ทั้ง
ท่ีในช่วงก่อนหนา้นั้นในไตรมาสท่ี 2 ปี 2551 ไดมี้การคาดการณ์ภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัยงัไม่รุนแรงถึงขั้นเกิด
เศรษฐกิจถดถอยข้ึน8 
 
 4.2   องค์ประกอบของตัวแบบ NIDAQMM-2 

 
 องคป์ระกอบของตวัแบบจะประกอบดว้ยภาคเศรษฐกิจหลกั 6 ภาคไดแ้ก่ 

i)   การใชจ่้ายภายภาคเอกชนและรัฐบาล  
ii)   ตลาดการเงินภายในประเทศ 
iii)  ตลาดการเงินระหวา่งประเทศ 
iv)  ตลาดแรงงานและระดบัราคา  
v)   การคา้ระหวา่งประเทศและดุลบญัชีเดินสะพดั 
vi)  รายไดป้ระชาชาติและช่องวา่งการผลิต 

 
 โดยแผนภาพความสัมพนัธ์ภายในตวัแบบเศรษฐมิติมหภาค ซ่ึงแสดงถึงความเช่ือมโยงระหว่างแต่ละ
องคป์ระกอบแสดงในภาคผนวกท่ี 1    

 
 
 

                                         
8 ดูรายละเอียดในรายงานฉบบัสมบูรณ์โครงการสาํรวจแนวโนม้เศรษฐกิจมหภาค และตวัช้ีวดัทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญัจากมุมมอง

ของตลาดการเงิน 
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5. ข้อมูลและแหล่งทีม่าของข้อมูล 

 
 
 ขอ้มูลท่ีใชใ้นตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคระยะท่ี 2 (NIDAQMM-2) ประกอบดว้ยตวัแปรทั้งส้ิน 73 ตวั
แปร  โดยเป็นตวัแปรภายใน (Endogeneous Variables) จาํนวน 58 ตวัแปร และตวัแปรภายนอก (Exogeneous 
Variables) จาํนวน 13 ตวัแปร ขอ้มูลท่ีใชมี้ลกัษณะเป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1  ปี 2536 จนถึง ไตร
มาสท่ี 2  ปี 25539 เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการเผยแพร่ขอ้มูลผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ และขอ้มูลอ่ืน ๆ ใน
บญัชีรายไดป้ระชาชาติท่ีจดัทาํโดยสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
 
 รายละเอียดเก่ียวกบัขอ้มูลตวัแปรภายในและตวัแปรภายนอกของตวัแบบทั้งหมดแสดงในตารางท่ี 5.1 
และ 5.2 ดงัต่อไปน้ี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                         
9 ขอ้มูลปี 2553 ไตรมาสท่ี 1 และ 2 มีขอ้มูลยงัไม่ครบถว้นทุกตวัแปร ดูรายละเอียดเก่ียวกบัจาํนวนของขอ้มูลแต่ละตวัในตาราง
ท่ี 5.1 และ 5.2 
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ตารางท่ี 5.1 ตวัแปรภายใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM - 2 
รหัสตัวแปร ช่ือตัวแปร หมายเหตุ ปีฐาน หน่วย ที่มา ช่วงข้อมูล

CA Current Account ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

CA_OTH Current Transfer ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

CAR Current Account Ratio to GDP ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท คาํนวณจาก
CAR = CA/YN

1993Q1-2010Q1

CPR1 Private Consumption of Durable Goods sa1 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1
CPR2 Private Consumption of Non-Durable Goods sa1 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

CPR3 Private consumption aboard sa1 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

CPRT Total Private Consumption sa1 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

CR EDITD Private Domestic Credit ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

CR EDITDR Real Private Domestic Credit 2531 ล้านบาท คาํนวณจาก  

CREDITDR = 
C REDITD/PCPIH

1993Q1-2010Q1

FDI Net Foreign Direct Investment ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

FPI Net Foreign Portfolio Investment ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

FX Foreign Exchange Rate บาท/เหรียญ
สหรัฐฯ

ธปท. 1993Q1-2010Q1

GTR Total Government Expenditure sa1 2531 ล้านบาท สศช. 1996Q1-2010Q1

GTN Governm ent expenditure sa2 ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท สศค. 1996Q1-2010Q1

INF Inflation Rate Y-O-Y % ต่อปี คาํนวณจาก  PCPIH 1993Q1-2010Q2

INFE Expected Inflation Rate % ต่อปี คาํนวณจาก
สมการ I12

1993Q1-2010Q1

INPR Private Investment sa2 2531 ล้านบาท สศช. 1996Q1-2010Q3
LIQ Liquidity คาํนวณจาก LIQ = 

(SD+TD)/CREDITD

1993Q1-2010Q1

M1 Narrow Money ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q2

M2 Broad Money ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท คาํนวณจาก  M2 = 

M1sa + SD + TD

1997Q1-2010Q2

MLR Minimum Loan R ate % ต่อปี ธปท. 1993Q1-2010Q1

MGT Total Import sa2 ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1995Q1-2010Q1

MS Tourism Expenditure sa2 ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1995Q1-2010Q1

MS_OTH Other Service Payment ราคาปีปัจจุบัน ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

MTR Total Import of Good-Service (at 1988 prices) 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

PCG Governm ent Consumption Deflator            sa2 2531 ดัชนี สศช. 1993Q1-2010Q1

PCPIC Consumption Price Index-Core 2545 ดัชนี ธปท. 1993Q1-2010Q2

PCPIEN Consumption Price Index-Energy 2545 ดัชนี ธปท. 1993Q1-2010Q2

PCPIF Consumption Price Index-Raw Food 2545 ดัชนี ธปท. 1993Q1-2010Q2

PCPIH Consumption Price Index-Headline 2545 ดัชนี ธปท. 1993Q1-2010Q2

PGDP Gross Domestic Product Deflator sa1 2531 ดัชนี คาํนวณจาก  
PGDP = YN/YR

1993Q1-2010Q1
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ตารางท่ี 5.1 ตวัแปรภายใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM - 2 (ต่อ) 
รหัสตัวแปร ช่ือตัวแปร หมายเหตุ ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมูล

PIG Government Investment Deflator 2531 ดัชนี สศช. 1996Q1-2010Q1

PIP Private Investment        Deflator 2531 ดัชนี สศช. 1996Q1-2010Q1

PM Import Price Deflator 2531 ดัชนี สศช. 1996Q1-2010Q1

PPI Producer Price Index 2543 ดัชนี ธปท. 1995Q1-2010Q2
PX Export Price Deflator 2531 ดัชนี สศช. 1996Q1-2010Q1

REER Real Effective Exchange Rate 2543 ดัชนี ธปท. 1993Q1-2010Q1

RP1 Repurchase Rate 1 Day % ต่อปี ธปท. 1994Q1-2010Q1

SD Saving Deposit ราคาปีปัจจุบนั ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

SDR Saving Deposit Rate % ต่อปี ธปท. 1993Q1-2010Q1

STCAP Stock market capitalization ราคาปีปัจจุบนั ล้านบาท SET 1993Q1-2010Q1

TD Time Deposit ราคาปีปัจจุบนั ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

TDR 3-months Time Deposit Rate % ต่อปี ธปท. 1993Q1-2010Q1

TPIT Personal Income Tax sa2 1931 ล้านบาท สศค. 1993Q1-2010Q1

UEM Rate of unempoyment % ต่อปี ธปท. 1993Q1-2010Q1
WEALTHR   Total Monetary Wealth ราคาคงท่ี ล้านบาท คาํนวณจาก 

WEALTHR = 
(STCAP + 

M2)/(PCPIH/100)

1993Q1-2010Q1

WMIN Minimum Wage ราคาปีปัจจุบนั บาทต่อวนั กระทรวงแรงงาน
และสวัสดิการสังคม

1993Q1-2010Q1

XGT Total Export of Good ราคาปีปัจจุบนั ล้านบาท สศช. 1995Q1-2010Q1

XS Toursim Income Receipt sa2 ราคาปีปัจจุบนั ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

XS_OTH Other Service Receipt sa2 ราคาปีปัจจุบนั ล้านบาท ธปท. 1993Q1-2010Q1

XTR Total Export of Good-Service 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

INVR Change in Inventory sa2 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

PH House Price Index  (Townhouse + Land) ธปท. 1995Q1-2010Q1

YDPI Disposible Income 2531 ล้านบาท คาํนวณจาก 
YDPI = YR -

(TPIT/PCPIH)

1993Q1-2010Q1

YHP Potential GDP Trend by Hodrick-Presscott 
Method

2531 ล้านบาท คาํนวณจาก YR 
ปรับดว้ย 

Hodrick-Presscott 
Method

 1993Q1-2010Q1

YN Nominal Gross Domestic Product sa1 ราคาปีปัจจุบนั ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

YR Real Gross Domestic Product sa1 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

YGAP Output Gap คาํนวณจาก 

YGAP = YR/YHP

1993Q1-2010Q1
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ตารางท่ี 5.2 ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM - 2 
รหัสตัวแปร ช่ือตัวแปร หมายเหตุ ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมูล

D083P Dummy-P 08/3 ตัวแปรหุ่น

D042L Dummy-L 04/2 (Salary Change) ตัวแปรหุ่น

D042P Dummy-P 04/2 (Salary Change) ตัวแปรหุ่น

D973L Dummy-L 97/3 (Crisis) ตัวแปรหุ่น
GCR Government Consomption Expenditure sa1 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2011Q4

GIR Government Investment Expenditure sa2 2531 ล้านบาท สศช. 1996Q1-2010Q1

MGW Total world import volume sa2 IFS 1993Q1-2010Q1

NERR1 Stat.error NESDB sa2 2531 ล้านบาท สศช. 1993Q1-2010Q1

NERR2 Error from s.a. & Export-Import Data 2531 ล้านบาท

PW_F World Price –Main Agri.Product 2538 ดัชนี ธปท. 1993Q1-2010Q1

PW_OIL World Oil Price (Dubai) ราคาปีปัจจุบนั เหรียญสหรัฐฯ
ต่อบาร์เรล

IFS 1993Q1-2010Q1

PW_OTH World Price (Average from Country Export 
Price - Exclude Oil)

2543 ดัชนี IFS 1993Q1-2010Q1

USFFR Federal Fund Rate % ต่อปี Econstats 1993Q1-2010Q1  
 
 
6.  ผลการประมาณค่าตวัแบบ 
 
 ตวัแบบ NIDAQMM-2 ประกอบดว้ย 40 สมการพฤติกรรม (Behavior Equations) และ 17 สมการ
เอกลกัษณ์ (Identities) โดยสมการพฤติกรรมจะเป็นการประมาณค่าการเคล่ือนไหวของตวัแปรในระบบ 
ในขณะท่ีสมการเอกลกัษณ์จะเป็นการระบุความเช่ือมโยงระหวา่งตวัแปร โดยสมการต่าง ๆ สามารถแสดงได้
ดงัน้ี 
 
 6.1 กลุ่มสมการการใช้จ่ายภายภาคเอกชนและรัฐบาล ประกอบดว้ย 
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 B.1 สมการพฤติกรรม การบริโภคสินค้าคงทนทีแ่ท้จริง (CPR1)  

 

( ) ( )

( )
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 Adjusted R-Squared = 0.6448 S.E. of Regression = 0.0182 T = 54 (1996Q4-2010Q1) 
 BG (4) P-value =   0.3050 
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 B.2 สมการพฤติกรรม การบริโภคสินค้าไม่คงทนทีแ่ท้จริง (CPR2)  
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 Adjusted R-Squared = 0.3367  S.E. of regression = 0.0126 T = 54 (1996Q4-2010Q1) 
 BG(4) P-value  =  0.9925 
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 B.3 สมการพฤติกรรม การบริโภคสินค้าในต่างประเทศสุทธิ (CPR3)  

 
( ) ( )

)1(6579.07207.611827.92523ln
)5121.5()6695.8(6385.2

MATRENDCPR
statistict

t −−−−
+−−=Δ  

 Adjusted R-Squared = 0.8303 S.E. of Regression = 4129.106 T = 48(1999Q1-2010Q4) 
 BG(4) P-value  =  0.6160 
 
 I.1 สมการเอกลกัษณ์ การบริโภคภาคเอกชนรวม (CPRT)  

 
tttt CPRCPRCPRCPRT 321 ++=  

 

 I.2 สมการเอกลกัษณ์ รายได้หลงัภาษท่ีีแท้จริง (YDPI) 

 
)/*100( tttt PGDPTPITYRYDPI −=  
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 I.3 สมการเอกลกัษณ์ ความมัง่คัง่ในระบบเศรษฐกจิ (WEALTHR)  

 
( ) ( )100//2 tttt PCPIHXMSTCAPWEALTHR +=  

 
 B.4 สมการพฤติกรรม การลงทุนภาคเอกชนทีแ่ท้จริง (INPR)  
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 Adjusted R-Squared = 0.6462  S.E. of regression = 0.0478 T = 53(1996Q4-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.1442 
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 B.5 สมการพฤติกรรม ภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดา (TPIT)    

 
( ) ( ) ( ) 17048.25501.3

ln2940.0ln7025.0ln −
−

Δ+Δ=Δ tt
statistict

t TPITYNTPIT  

 Adjusted R-Squared = 0.1963 S.E. of Regression = 0.0446 T = 67 (1993Q3-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 0.1832 
 
 I.4 สมการเอกลกัษณ์ รายจ่ายรวมของรัฐบาลทีแ่ท้จริง (GTR) 

 
( )ttt GIRGCRGTR +=  

 
 B.6 สมการพฤติกรรม ส่วนเปลีย่นแปลงสินค้าคงคลงั (INVR)  

 
( ) ( )

)1(7007.0)1(8093.0578.3396
)8808.1()5332.2(9771.0

MAARINVR
statistict

t −−
−+=  

 Adjusted R-Squared = 0.0269 S.E. of Regression = 17003.61 T = 67(1993Q2-2009Q4) 
 BG(4) P-value  =  2.9016 
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 6.2 กลุ่มสมการตลาดการเงนิภายในประเทศ ประกอบดว้ย 
 
 B.7 สมการพฤตกิรรม อตัราดอกเบีย้เงนิกู้ลูกค้าช้ันด ี(MLR) 

 
( ) ( ) ( ) 2)2373.1(14535.04274.3

11080.010526.013644..0 −−
−

Δ+Δ+Δ=Δ ttt
statistict

t RPRPRPMLR  

 Adjusted R-Squared = 0.2851 S.E. of Regression = 0.0025 T = 41 (1999Q4-2009Q4) 
 BG (4) P-value  = 0.9352     
 
 B.8 สมการพฤติกรรม อตัราดอกเบีย้ของบญัชีออมทรัพย์ (SDR)  

 
( ) ( ) ( ) 18976.93988.1

8606.00041.0 −
−

+= t
statistict

t SDRSDR  

 Adjusted R-Squared = 0.7131 S.E. of Regression = 0.0117 T = 40 (2000Q1-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.8922   
 
 B.9 สมการพฤติกรรม ปริมาณเงินฝากบญัชีออมทรัพย์ (SD)  

 
( ) ( ) ( ) 14653.1)3959.3(27378.3

0483.0ln1290.0ln4066.0ln −−−
−

−Δ+Δ=Δ tt
statistict

t ECMSDSTCAPSDSD  

 Adjusted R-Squared = 0.1014 S.E. of Regression = 0.0485 T = 65 (1993Q4-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.9992 

 
( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t YNSDECMSD ln7475.16304.10ln

6308.227306.9
 

 
 B.10 สมการพฤติกรรม อตัราดอกเบีย้ของเงินฝากประจํา (TDR)  

 
( ) ( ) ( ) 11451.48609.10

2834.012756.0 −
−

Δ+Δ=Δ tt
statistict

t TDRRPTDR  

 Adjusted R-Squared = 0.7197 S.E. of Regression = 0.0037 T = 63 (1994Q2-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.7091   
 
 B.11 สมการพฤติกรรม ปริมาณเงนิฝากประจาํ (TD)  

 
( )

1)7527.6()9824.0(
ln6399.00036.0ln −

−
Δ+=Δ t

statistict
t TDTD  
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 Adjusted R-Squared = 0.4069 S.E. of Regression = 0.0282 T = 66 (1993Q3-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.9322   
 
 B.12 สมการพฤตกิรรม ปริมาณเงนิความหมายแคบ (M1/PCPIH)  

 
( )

( ) ( ) ( ) ( ) 10514.22654.22678.3
12018.01341.2ln6260.0/1ln −−−−

−
−Δ−Δ=Δ ttt

statistict
t ECMMMLRYRPCPIHM  

 Adjusted R-Squared = 0.0315 S.E. of  Regression  = 0.0279 T = 45 (1999Q1-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 0.5637  

  
( ) ( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
−+−−=

−−−
ttt

statistict
t MLRYNPCPIHMECMM

1923.96229.304833.14
2407.2ln2846.15005.8)/1ln(1  

 
 B.13 สมการพฤติกรรม สินเช่ือภาคเอกชนภายในประเทศ ณ ราคาปีปัจจุบนั (CREDITD)  

 

( ) ( ) ( )

( ) ( ) 12557.40041.2

14342.21036.5

1184.00205.1

2ln3008.02ln6028.0ln

−−

−
−

−Δ+

Δ+Δ=Δ

tt

tt
statistict

t

ECMCREDITDMLR

XMXMCREDITD

 

 Adjusted R-Squared = 0.5184 S.E. of Regression = 0.0215 T = 53 (1994Q2-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 0.2812    

 
( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
−++−=

−
)(8572.2ln6521.00100.6)ln(

)8625.3(6912.107414.6 tttt
statistict

t INFMLRYNCREDITDECMCREDITD  

 

 B.14 สมการพฤติกรรม มูลค่าตลาดหลกัทรัพย์ (STCAP)  

 
( ) ( ) 1)5681.1(8781.0

ln1907.00177.0ln −
−

Δ+=Δ t
statistict

t STCAPSTCAP  

 Adjusted R-Squared = 0.0216 S.E. of Regression = 0.1641 T = 67(1993Q3-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 0.1568 
 
 B.15 สมการพฤติกรรม อตัราดอกเบีย้ซ้ือคนืพนัธบัตรา 1 วนั (RP1)  

 
( ) ( )

[ ]75.1)ln(ln1372.08612.02429.01 4)4058.4(1)0452.0(2640.4
−−++= −−

−
tttt

statistict
t PCPICPCPICRPYGAPRP  

 Adjusted R-Squared = 0.8848 S.E. of Regression = 0.0166 T = 63(1994Q3-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.4714 
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 I.5 สมการเอกลกัษณ์ สินเช่ือภาคเอกชนในประเทศทีแ่ท้จริง (CREDITDR) 

 
PCPIHCREDITDCREDITDRt /100*=  

 
 I.6 สมการเอกลกัษณ์ สภาพคล่องของธนาคาร (LIQ)  

 
( ) tttt CREDITDTDSDLIQ /+=  

 
 I.7สมการเอกลกัษณ์ ปริมาณเงนิความหมายกว้าง (M2X)  

 
tttt TDSDMXM ++= 12  

 
 6.3 กลุ่มสมการตลาดการเงนิระหว่างประเทศ ประกอบดว้ย 
 
 B.16 สมการพฤติกรรม อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ (บาท/เหรียญสหรัฐฯ) (FX) 

 
( ) ( )

[ ] )1(4468.0)4/1()4/(7856.1ln
)3740.3(9514.1

MARPUSFFRFX
statistict

t +−=Δ
−

 

 Adjusted R-Squared = 0.2041 S.E. of Regression = 0.0242 T = 48(1999Q1-2010Q4) 
 BG (4) P-value =  0.9792 
 
 B.17 สมการพฤติกรรม อตัราแลกเปลีย่นทีแ่ท้จริง (REER)  

 
( ) ( ) t

statistict
t FXREER ln5143.0ln

0964.6
Δ−=Δ

−−
 

 Adjusted R-Squared = 0.3597 S.E. of Regression = 0.0373 T = 67 (1993Q2-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.0038    
 
 B.18 สมการพฤติกรรม เงนิลงทุนทางตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI)  

 

( ) ( ) ( )

1

19424.324340.2)2972.2(

1394.0

ln4461.0ln3528.3ln1855.3ln

−

−−−−−−

−

Δ−Δ−Δ−=Δ

t

ttt
statistict

t

ECMFDI

FDIREERREERFDI
 

 Adjusted R-Squared = 0.3327 S.E. of Regression = 0.4968 T = 65 (1993Q4-2009Q4)              
 BG(4) P-value  = 0.2409    
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( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t YRFDIECMFDI ln5126.29423.23)ln(

2301.49577.2
 

 
 B.19 สมการพฤติกรรม เงนิลงทุนทางอ้อมจากต่างประเทศสุทธิ (FPI)  

 
( ) ( ) ( ) 10460.417930.2

8825.0ln0865.3ln −−−−−
−Δ−=Δ tt

statistict
t ECMFPISTCAPFPI  

 Adjusted R-Squared = 0.4885 S.E. of Regression = 0.7411 T = 25 (1994Q3-2006Q4) 
 BG (4) P-value = 0.4530 

 
( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−+−−=

−−
STCAPUSFFRRPFPIECMFPI tTt

statistict
t ln7776.0)1(1543.09030.0)ln(

)4587.2(7046.11864.0
 

 
 6.4 กลุ่มสมการภาคตลาดแรงงานและระดบัราคา ประกอบไปดว้ย 
 
 B.20 สมการพฤติกรรม ค่าจ้างแรงงานข้ันตํา่ (WMIN)  

 

( ) ( ) 1)7234.4()3587.1()2251.2(5970.1
4943.0)2(1832.0ln4192.00046.0ln −−−

−+Δ+=Δ t
statistict

t ECMWMINMAPCPIHWMIN  

 Adjusted R-Squared = 0.2569 S.E. of Regression = 0.0167 T = 67(1993Q2-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.0538 

 
( ) ( ) ⎟

⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
++=

−
tt

statistict
t PCPIHWMINECMWMIN ln8406.01371.0ln

)6150.49(3545.18
 

 
 B.21 สมการพฤติกรรม อตัราการว่างงาน (UEM)  

 

( ) ( )
)1(9565.0)1(8072.00113.0

)0667.25()2900.8(1904.0
MAARUEM

statistict
t +−−=Δ

−−−
 

 Adjusted R-Squared = 0.0295 S.E. of Regression = 0.4042 T = 54(1996Q3-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.2021 
 
 B.22 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาผู้บริโภคพืน้ฐาน (PCPIC)  
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( ) ( ) ( )

( ) ( )
)2(5868.00034.0ln0321.0

ln0196.0ln0775.0ln0738.0ln0280.0ln

)4590.5(3875.23808.4

2)6451.0(16681.23448.29777.2)(

ARYGAPPCPIEN

WMINWMINWMINFXPCPIC

tt

tttt
statistict

t

+−Δ+

Δ+Δ+Δ+Δ=Δ −−
−

 
 Adjusted R-Squared = 0.5390 S.E. of Regression = 0.0044           T = 64 (1994Q2-2010Q1)              
 BG (4) P-value = 0.0012    
 
 B.23 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาพลงังาน (PCPIEN)  

 

( ) ( )

1)9596.3()4705.0(

4228.2)3795.11(

3051.00830067.0

ln1970.0_ln3207.0ln

−−−

−

−−

Δ+Δ=Δ

t

tt
statistict

t

ECMPCPIENPD

FXOILPWPCPIEN
 

 Adjusted R-Squared = 0.6537 S.E. of Regression = 0.0343          T = 69 (1993Q2-2010Q2)              
 BG (4) P-value = 0.0532  

 
( ) ( ) ( )

⎟
⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜
⎜

⎝

⎛

+++=
−

ttt
statistict

t OILPWFXPCPIENECMPCPIEN _ln4867.0ln5013.07266.0ln
)3718.42(0190.149014.5

 

 
 B.24 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาอาหารสด (PCPIF)  

 
( ) ( ) ( ) 1)2188.3(8939.16083.6)5552.3(

1837.0)4(2568.0_ln3079.00108.0ln −−−
−+Δ+=Δ tt

statistict
t ECMPCPIFMAFPWPCPIF  

 Adjusted R-Squared = 0.4831 S.E. of Regression = 0.0183           T = 61 (1995Q2-2010Q2) 
 BG (4) P-value =  0.7011             

 
( ) ( ) ( )

⎟
⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜
⎜

⎝

⎛

+++=
−

FPWFXPCPIFECMPCPIF tt
statistict

t _ln6765.0ln1939.02847.0ln
)0501.41(4557.61796.2

 

 

 B.25 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาผู้ผลติ (PPI)  

 

( ) ( )

( ) ( ) 1)0348.1(10655.27016.0.

)8398.5(1465.31996.1)(

0899.0ln2124.0ln1285.0

_ln1034.0ln1733.00040.0ln

−−−

−

−Δ+Δ+

Δ+Δ+=Δ

ttt

ttt
statistict

t

ECMPPIPPIPCG

OILPWFXYCAPPPI

 

 Adjusted R-Squared = 0.4582 S.E. of Regression = 0.0215           T = 58 (1995Q3-2009Q4)  
  BG (4) P-value =  0.7636 
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( ) ( ) ( )

⎟
⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜
⎜

⎝

⎛

++−+=
−−

WMINOILPWPPIECMPCPPI tt
statistict

t ln2767.1_ln1123.02261.2ln
)4378.13(1954.70223.5

 

 
 B.26 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (PGDP)  

 

( ) ( ) ( )

( ) 15403.1

23783.46326.65002.2)(

1014.0

ln3599.0ln2734.0ln0565.0ln

−−

−
−

−

Δ+Δ+Δ=Δ

t

ttt
statistict

t

ECMPGDP

PGDPPPIFXPGDP

  

 Adjusted R-Squared = 0.4866 S.E. of Regression = 0.0091           T = 59 (1995Q2-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.3172                

 
( ) ( ) ( ) ⎟

⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
+−=

−
tt

statistict
t PCPIHPGDPECMPGDP ln8846.02084.1ln

8847.607861.18
 

 
 B.27 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาการนําเข้า (PM)  

 

( ) ( ) ( )

( )
)1(2097.0_ln1786.0

_ln0646.0_ln0559.0ln7711.0ln

)5922.1(6236.1

14209.29113.15141.10)(

AROTHPW

OILPWOILPWFXPM

t

ttt
statistict

t

−

−
−

−Δ+

Δ+Δ+Δ=Δ

  

 Adjusted R-Squared = 0.6089 S.E. of Regression = 0.0336           T = 66 (1993Q4-2010Q1)              
 BG (4) P-value = 1.000                
   
 B.28 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาการส่งออก (PX)  

 

( ) ( )

1)3830.4()7185.3(.

3637.46385.3)2456.6()(

5005.0)1(4740.0

ln3038.0ln3378.0ln4170.0ln

−−

−

−+

Δ+Δ+Δ=Δ

t

ttt
statistict

t

ECMPXMA

PMPPIFXPX

 

 Adjusted R-Squared = 0.8409 S.E. of Regression  =  0.0179        T = 57 (1996Q1-2010Q1)              
 BG (4) P-value = 0.2723                         

 
( ) ( ) ( ) ⎟⎟

⎟

⎠

⎞

⎜⎜
⎜

⎝

⎛
Δ+++−=

−
tttt

statistict
t FXPPIPMPXECMPX ln2412.0ln1743.0ln5959.02017.1ln

)3100.3()1834.3(2516.127851.12
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 B.29 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาการบริโภคภาครัฐบาล (PCG)  

 
( ) ( ) 16361.16808.1)2334.2()(

01516ln3509.00061.0ln −−−
−Δ+=Δ t

statistict
t ECMPCGPCPIHPCG  

 Adjusted R-Squared = 0.0353 S.E. of Regression = 0.0175       T = 68 (1993Q2-2010Q1)   
 BG(4) P-value  =  0.1477                    

 
( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+++=

−
ttt

statistict
t LDPCPIHPCGECMPCG 0421070.0ln8686.04768.1ln

3379..118377.30)0777.12(
 

 
 B.30 สมการพฤติกรรม ดชันีราคาการลงทุนภาครัฐบาล (PIG)  

 
( ) ( ) 16829.54506.4)(

5204.0ln3617.0ln −−−
−Δ=Δ t

statistict
t ECMPIGPPIPIG   

 Adjusted R-Squared = 0.3068 S.E. of Regression = 0.0185           T = 55 (1996Q2-2009Q4)              
 BG (4) P-value =  0.3154                  

 
( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−=

−
ttt

statistict
t FXPPIPIGECMPIG ln1528.0ln8559.06896.0ln

)2651.6(2464.415160.5
 

 
 B.31 สมการพฤติกรรม ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PIP)  

 
( ) 13231.5)6154.4()(

5559.0ln5372.0ln −−−
−Δ=Δ t

statistict
t ECMPIPPPIPIP   

 Adjusted R-Squared = 0.3787 S.E. of Regression = 0.0271           T = 55 (1996Q2-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.3570                

 
( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
++−=

−
ttt

statistict
t FXPPIPIPECMPIP ln2298.0ln9089.01639.0ln

)5310.7(0214.350481.1
 

 
 B.32 สมการพฤติกรรมราคาบ้าน (PH)  

 

( ) ( ) 1)7561.1()9962.0(1)7933.3(3003.0
)4(2425.0ln4633.0ln4701.00021.0ln −−−−

+Δ+Δ−=Δ tt
statistict

t MAPCPIHPHPH  

 Adjusted R-Squared = 0.2187 S.E. of Regression = 0.0387 T = 55(1995Q3-2009Q1) 
 BG (4) P-value = 0.3927 
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( ) ( ) ⎟

⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
++=

−
tt

statistict
t PCPIHWMINECMWMIN ln8406.01371.0ln

)6150.49(3545.18
 

 
 I.8 สมการเอกลกัษณ์ ดชันีราคาผู้บริโภคทัว่ไป (PCPIH)  

 
( ) ( )tttt PCPIENPCPIFPCPICPCPIH *0993.0*1461.0)*7546.0( ++=  

 
 I.9 สมการเอกลกัษณ์ อตัราเงนิเฟ้อต่อปี (INF)  

 
44 /)( −−−= tttt PCPIHPCPIHPCPIHINF  

 
 I.10 สมการเอกลกัษณ์ อตัราเงนิเฟ้อคาดการณ์ (INFE)  

 
( ) ( )21 *6229.0*3841.10078.0 −− −+= ttt INFAINFINFE  

 
 6.5 กลุ่มสมการภาคการค้าระหว่างประเทศและดุลบัญชีเดนิสะพดั ประกอบดว้ย  
 
 B.33 สมการพฤติกรรม การส่งออกสินค้ารวม (XGT)  

 

( ) ( ) ( ) ( )

( ) 2)8345.2(0915.6

16857.216873.45770.5

ln2233.0ln9384.0

_ln3531.0ln6742.0ln8129.0ln

−−

−−−−−

Δ−Δ

Δ+Δ−Δ−=Δ

tt

ttt
statistict

t

XGTMGW

FPWREERREERXGT

 

 Adjusted R-Squared = 0.6554 S.E. of Regression = 0.0523 T = 59(1995Q3-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 0.0288 
 
 B.34 สมการพฤติกรรม รายรับจากการท่องเทีย่ว (XS)  

 
( ) ( ) ( ) ( ) 12877.13442.37012.0

ln1524.0ln8131.00074.0ln −−−
Δ−Δ+=Δ tt

statistict
t XSMXWXS  

 Adjusted R-Squared = 0.1203 S.E. of Regression = 0.0776 T = 69(1993Q3-2010Q3) 
 BG(4) P-value  =  0.1732 
 
 I.11 สมการเอกลกัษณ์ การส่งออกสุทธิทีแ่ท้จริง (XTR) 

 
( ) ( )100//_ ttttt PXOTHXSXSXGTXTR ++=  
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              B.35 สมการพฤตกิรรม การนําเข้าสินค้ารวม (MGT)  

 

( ) ( ) ( ) ( )

( ) 13979.1

9464.44518.522870.1

0525.0)2(2174.0

_ln2648.0ln7513.0ln2302.0ln

−−

−
−

−−

Δ+Δ+Δ=Δ

t

ttt
statistict

t

ECMMGTAR

OILPWPMREERMGT

 

 Adjusted R-Squared = 0.5333 S.E. of Regression = 0.0610 T = 64 (1994Q2-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 0.6730  

 
( ) ( ) ( ) ⎟

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
+−−=

−−
tt

statistict
t YNMGTECMMGT ln2238.17827.3ln

3517.165207.3
 

 
 B.36 สมการพฤติกรรม รายจ่ายด้านการท่องเทีย่ว (MS)  

 
( ) ( ) ( )

)1(5139.0ln8125.0ln
8230.37334.1

MAYNMS t
statistict

t −−
−Δ=Δ  

 Adjusted R-Squared = 0.1006 S.E. of Regression = 0.1306 T = 40 (2000Q2-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 0.1866 
 
 I.12 สมการเอกลกัษณ์ การนําเข้ารวมสุทธิทีแ่ท้จริง (MTR)  

 
( ) ( )100//_ tttt PMOTHMSMSMGTMTR ++=  

 
 B.37 สมการพฤติกรรม รายรับภาคบริการอืน่ ๆ (ไม่รวมการท่องเทีย่ว) (XS_OTH)  

 
( ) ( ) ( )

)1(6147.0ln3871.0_ln
8163.46351.2

MAMGWOTHXS t
statistict

t −−
−Δ=Δ  

 Adjusted R-Squared = 0.2174 S.E. of Regression = 0.0832 T = 41(2000Q1-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 1.000 
 

 B.38 สมการพฤติกรรม รายจ่ายภาคบริการอื่น ๆ (ไม่รวมการท่องเทีย่ว) (MS_OTH)  

 
( ) ( )

)1(6455.0ln2082.0ln2249.1ln2373.0_ln
)1439.6()6548.1(1)6573.2(5170.0
MAFXYNYNOTHMS tt

statistict
t −−

−
−Δ+Δ+Δ=Δ  

 Adjusted R-Squared = 0.2567 S.E. of Regression = 0.0838 T = 67(1993Q3-2010Q1) 
 BG (4) P-value = 0.3723 
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 B.39 สมการพฤติกรรม ดุลเงนิโอนและเงินบริจาค   (CA_OTH) 

 
( ) ( )

)1(7449.0_ln2021.00255.0_ln
)7108.5(1)0672.1(5990.1

MAOTHCAOTHCA t
statistict

t −−
−

−Δ+=Δ  

 Adjusted R-Squared = 0.2140 S.E. of Regression = 0.4571 T = 67(1993Q3-2010 Q1) 
 BG (4) P-value = 0.1654 
 
 I.13 สมการเอกลกัาณ์ ดุลบญัชีเดนิสะพดั (CA)  

 ( ) ( ) tttttttt OTHCAOTHMSMSMGTOTHXSXSXGTCA ___ +++−++=  

 
 I.14 สมการเอกลกัษณ์ สัดส่วนดุลบัญชีเดนิสะพดัต่อรายได้ประชาชาต ิ(CAR) 

 ttt YNCACAR /=  
 
 6.6 กลุ่มสมการภาครายได้ประชาชาติและช่องว่างการผลติ ประกอบดว้ย 
 
 B.40 สมการพฤติกรรม ระดบัผลผลผลิตตามศักยภาพ (YHP) 

 
( )

INPRTRENDYHP
statistict

t ln0858.00088.03087.12ln
)1278.11()0483.55()3911.137(

−+=
−

 

 Adjusted R-Squared = 0.9859 S.E. of Regression = 0.0185 T = 56(1996Q1-2009Q4) 
 BG (4) P-value = 0.0000 
 
 I.15 สมการ เอกลษัณ์ช่องว่างระหว่างระดบัผลผลติตามศักยภาพและผลผลติทีเ่กดิขึน้จริง (YGAP)  

 
ttt YHPYRYGAP /=  

 
 I.16 สมการผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศทีแ่ท้จริง (YR)  

 
tttttttttt NERRNERRMTRXTRGIRGCRINVRINPRCPRTYR 21 ++−+++++=  

 

 I.17 สมการเอกลกัษณ์ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศทีเ่ป็นตัวเงิน (YN)  

 
( )100/* ttt PGDPYRYN =  
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7.  การประเมินผลการจําลองของตวัแบบ 
 
 ในการประยุกตใ์ชต้วัแบบเศรษฐมิติในการศึกษาเชิงประจกัษน์ั้น มีประเด็นสาํคญัท่ีควรพิจารณาก่อน
การนาํตวัแบบไปใชใ้นการวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายและการพยากรณ์  คือการประเมินผลการประมาณค่า
และความสามารถของตวัแบบในการอธิบายการเคล่ือนไหวของตวัแปรภายใน (Endogenous variables) 
เน่ืองจากตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคประกอบด้วยระบบสมการของตวัแปรภายในหลายๆ สมการซ่ึงมีความ
เช่ือมโยงกนั   ดงันั้น เราจึงไม่สามารถใชค่้าสถิติพ้ืนฐานของแต่ละสมการ เช่น R2 หรือ S.E. of regression  ซ่ึง
แสดงถึงความสามารถของตวัแปรภายนอกในการอธิบายตวัแปรภายในของแต่ละสมการมาประยุกตใ์ชส้าํหรับ
การประเมินความสามารถในการจาํลองขอ้มูลและการพยากรณ์ค่าของตวัแบบโดยรวมซ่ึงมีความเช่ือมโยงกนั
ภายในได ้  ดงันั้น  การประเมินผลการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ (Model Historical Simulation) จึงเป็น
เคร่ืองมือท่ีนาํมาใชใ้นการประเมินความสามารถในการอธิบายตวัแปรภายในของตวัแบบเศรษฐมิติมหภาค โดย
หลักการในการจาํลองตัวแบบ ค่าสถิติท่ีใช้ในการประเมินผลการจาํลอง และผลการจาํลองของตัวแบบ 
NIDAQMM-2 สามารถแสดงไดด้งัน้ี 
 
 7.1 การจําลองตวัแบบ (Model Historical Simulation)  

 
 การจาํลองตวัแบบ (Model Simulation) เป็นการคาํนวณหาผลลพัธ์ของตวัแปรภายในของตวัแบบเศรษฐ
มิติมหภาคในช่วงเวลาหน่ึง  เช่น  การประเมินความสามารถในการจาํลองตวัแปรภายในของตวัแบบ ( s

tY ) ณ 
เวลาเร่ิมตน้ T0 ไปขา้งหนา้ K period; ( KTT ++ 00 ,....,1 )   โดยค่าตวัแปรภายในท่ีไดจ้ากการคาํนวณ  ( s

tY ) 
จะนาํมาใชใ้นการเปรียบเทียบกบัค่าจริงของตวัแปรเหล่านั้น ( a

tY ) เพื่อคาํนวณค่าความคลาดเคล่ือนจากการ
จาํลองตวัแบบ (Simulation Error) ( a

t
s

t YY − )  ซ่ึงช่วงขอ้มูลท่ีใชใ้นการจาํลองตวัแบบจะเป็นส่วนหน่ึงของช่วง
ขอ้มูลทั้งหมด (T ) ท่ีใชใ้นการประมาณค่าสมการต่าง ๆ ภายในตวัแบบ )},....,1({ 00 TKTT ⊂++  ดงันั้น  
การจาํลองตวัแบบในลกัษณะน้ีจึงเรียกว่าเป็น Model Historical Simulation ซ่ึงสามารถทาํได ้2 ลกัษณะไดแ้ก่ 
Static Simulation และ Dynamic Simulation  โดยหลกัการในการจาํลองแต่ละประเภทกล่าวโดยสรุปไดด้งัน้ี 
 

7.1.1 ขอ้มูลเก่ียวกบัตวัแปรภายในท่ีใชใ้นการจาํลองตวัแบบลกัษณะ Static นั้นเป็นการใชข้อ้มูลตวัแปร
ภายในในอดีตจนถึงช่วงเวลาเร่ิมตน้ (T0) เพ่ือจาํลองหาค่าตวัแปรภายใน ณ เวลาท่ี T0 + 1 สาํหรับการ
จาํลองโดยตวัแปร Lagged Endogenous และ ARMA term ก็จะใชค่้าจริงในอดีต ดงันั้นจึงถือไดว้่าการ
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จาํลองแบบ Static นั้นเป็นการจาํลองตวัแบบเพื่อพยากรณ์ค่าในหน่ึงช่วงเวลาไปขา้งหนา้ (T0+1) โดย
อาศยัขอ้มูลตวัแปรภายในท่ีอยูจ่นถึงช่วงเวลา T0   

  
 สาํหรับ Dynamic Simulation นั้นเป็นการใชข้อ้มูลตวัแปรภายในเฉพาะในตอนเร่ิมตน้ T0 เพ่ือ
ใชใ้นการคาํนวณหาผลลพัธ์ของตวัแปรภายในในช่วงเวลาถดัไป T0 + 1 และค่าท่ีไดจ้ากการจาํลอง
ในช่วง T0 + 1 น้ีก็จะถูกใชใ้นการคาํนวณสาํหรับเวลาถดัไป T0 + 2 ดงัน้ีเร่ือยไป ดงันั้นจึงถือไดว้่าการ
จาํลองแบบ Dynamic นั้นเป็นการจาํลองตวัแบบเพ่ือจาํลองค่าล่วงหนา้ในหลายช่วงเวลา (T0, T0+1,…, 

T0+K )  โดยอาศยัขอ้มูลของตวัแปรภายในท่ีมีอยูจ่นถึงช่วงเวลา 
 

7.1.2 ขอ้มูลเก่ียวกบัค่าของตวัแปรภายนอกท่ีใชใ้นการจาํลองตวัแบบทั้งโดยวิธี Static และ Dynamic 
นั้นจะใชข้อ้มูลจริงทั้งในช่วงก่อนการจาํลอง และในช่วงระหว่างการจาํลองขอ้มูล ในการคาํนวณค่า
ผลลพัธ์  

 
7.1.3 ขอ้มูลเก่ียวกบัค่า ARMA terms ต่าง ๆ ท่ีอยู่ในสมการจะคาํนวณโดยอาศยัหลกัการเดียวกบั
ค่าตวัแปรภายใน คือจะใชค่้าจริงในอดีตจนถึงช่วงเวลาท่ีทาํการจาํลองขอ้มูลสาํหรับการจาํลองแบบ 
Static และใช้ค่าจริงจนถึงช่วงเร่ิมตน้ก่อนการจาํลอง และใชค้่าท่ีไดจ้ากการคาํนวณในช่วงต่อไป
สาํหรับการจาํลองแบบ Dynamic  

  
 ดงันั้น ผลการจาํลองแบบ Dynamic โดยทัว่ไปจะใชใ้นการประเมินความสามารถของตวัแบบในการ
พยากรณ์แนวโน้มของตวัแปรภายในล่วงหน้าไดใ้นหลายช่วงเวลา รวมถึงกลไกในการปรับตวัของตวัแปรท่ี
สาํคญัภายในตวัแบบ ในขณะท่ีผลการจาํลองแบบ Static จะใชใ้นการประเมินความสามารถในการอธิบายการ
ตอบสนองระยะส้ัน (Impact Multiplier) ของตวัแบบ  อยา่งไรกดี็การจาํลองแบบ Static สามารถกาํหนดช่วงเวลา
ในการประเมินไดย้าวนานกว่าการจาํลองแบบ Dynamic เน่ืองจากในการจาํลองแบบ Static ความคลาดเคล่ือน
ในการจาํลองในแต่ละช่วงเวลาจะไม่ถ่ายทอดไปยงัการจาํลองในช่วงเวลาถดัไป ในขณะท่ีการจาํลองแบบ 
Dynamic ความคลาดเคล่ือนของการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบภายใน และค่า ARMA terms จะถูกถ่ายทอดต่อไป
ยงัการจาํลองในช่วงเวลาถดัไป ทาํให้ไม่เหมาะสมในการเปรียบเทียบกบัค่าขอ้มูลจริงสาํหรับการจาํลองขอ้มูล
อย่างต่อเน่ืองในระยะเวลายาว ๆ ดงันั้นในการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบในบทน้ี ช่วงเวลาท่ีใชใ้นการจาํลอง
ขอ้มูลจะอยู่ใชช่้วงระหว่างไตรมาสท่ี 1 ปี 2540 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี 2548 สําหรับการจาํลองแบบ Static และ
ระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2544 ถึงไตรมาสท่ี 4  ปี 2548 สาํหรับการจาํลองแบบ Dynamic  
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 7.2 การประเมินผลการจําลองตัวแบบ  
 
 การประเมินความสามารถในการจาํลองของตวัแปรภายในต่าง ๆ จะทาํการอา้งอิงค่าสถิติท่ีแสดงถึง
ระดบัความคลาดเคล่ือนเฉล่ียของการจาํลองขอ้มูลในช่วงเวลาท่ีกาํหนด เพ่ือใชใ้นการพิจารณาว่าค่าตวัแปร
ภายในท่ีไดจ้ากการจาํลองมีความใกลเ้คียงค่าจริงมากนอ้ยเท่าใด โดยในบทน้ีจะทาํการประเมินผลการจาํลองตวั
แบบโดยใชค่้าสถิติพื้นฐานไดแ้ก่ (1) Mean Absolute Error: MAE, (2) Mean Absolute Percentage Error: MA-
PE, (3) Root Mean Square Error: RMSE, (4) Root Mean Square Percentage Error: RMS-PE, และ (5) Theil’s 
inequality coefficient ซ่ึงมีวิธีการคาํนวณดงัน้ี 
 
กาํหนดให ้ s

tY  = ค่าจาํลองของตวัแปรภายใน Y 
 a

tY  = ค่าจริงของตวัแปรภายใน Y 
 K   = จาํนวนช่วงเวลาของการจาํลอง 

 

Mean Absolute Error (MAE)    =  ∑
=

−
K

t

a
t

s
t YY

K 1

1    (7.1) 

 

Mean Absolute Percentage Error (MAE-PE)   =  ∑
=

−K

t
a

t

a
t

s
t
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YY

K 1

1               (7.2) 

 

Root-Mean Square Error (RMSE)   =  ∑
=

−
K

t

a
t

s
t YY

K 1

2)(1    (7.3) 

 

Root-Mean Square Percentage Error (RMS-PE)   =  ∑
=

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛ −K

t
a

t

a
t

s
t

Y
YY

K 1

2
1   (7.4) 

 

Theil’s Inequality Coefficient (U-stat)   =   
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∑
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โดยทัว่ไป ตวัวดัท่ีไดรั้บการอา้งอิงถึงในการประเมินความสามารถในการพยากรณ์และจาํลองขอ้มูลจะ
ไดแ้ก่ค่า RMSE และ MAE แต่เน่ืองจากค่าตวัแปรท่ีใชค้าํนวณมีหน่วยวดัท่ีแตกต่างกนั ดงันั้น ค่า MA-PE และ 
RMS-PE จึงนาํมาใชเ้ป็นดชันีสาํคญัในการประเมินความคลาดเคล่ือนของการจาํลองขอ้มูล สาํหรับค่า Theil’s 
inequality ซ่ึงใหค่้าอยูร่ะหว่าง 0 - 1 โดยหากค่าท่ีไดเ้ท่ากบัศูนยจ์ะแสดงถึงความสามารถในการจาํลองของตวั
แบบท่ีดีเยีย่มหรือค่าท่ีไดจ้ากการจาํลองมีค่าเท่ากบัค่าจริง แต่หากค่า Theil’s inequality มีค่าเท่ากบัหน่ึงจะแสดง
ถึงความลม้เหลวของตวัแบบในการประมาณค่า  
 

7.3 ผลการจาํลองตวัแบบเศรษฐมิติมหภาค 

ผลการจาํลองตวัแบบ (Model Historical Simulation) ของตวัแปรภายใน10  โดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ 
Static และ Dynamic สามารถแสดงไดใ้นตารางท่ี 7.1 และ 7.2 ตามลาํดบั11  
 

จากผลการจาํลองขอ้มูล (Historical Simulation) พบว่า ผลการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ NIDAQMM-2 
สามารถอธิบายการเคล่ือนไหวของตวัแปรภายในส่วนใหญ่ไดดี้พอสมควรทั้งการจาํลองขอ้มูลแบบ Static และ 
Dynamic โดยผลการจาํลองในลกัษณะ Static ซ่ึงเป็นตวัแทนของความสามารถของตวัแบบในการอธิบายการ
เคล่ือนไหวของตวัแปรภายใน จากตารางท่ี 7.1 พบว่าค่าความคาดเคล่ือนของการจาํลองขอ้มูลเม่ือพิจารณาจาก
ค่า RMS-PE ส่วนใหญ่มีความคลาดเคล่ือนเฉล่ียตํ่ากว่า 5% หรือใกล้เคียง โดยเฉพาะภาคระดับราคา 
องคป์ระกอบของการใชจ่้ายมวลรวมประเภทต่าง ๆ เช่น ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) (คลาดเคล่ือน 2.3%) 
ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (YR) (คลาดเคล่ือน 5.2%)   มูลค่าการส่งออกสินคา้รวม (XGT) 
(คลาดเคล่ือน 4.0%) มูลค่าการนาํเขา้สินคา้รวม (MGT) (คลาดเคล่ือน 3.8%) การลงทุนภาคเอกชน (INPR) 
(คลาดเคล่ือน 4.6%) ปริมาณเงิน M2 (คลาดเคล่ือน 1.8%) อยา่งไรกต็ามค่าความคลาดเคล่ือนในบางตวัแปรยงัอยู่
ในระดบัท่ีสูง ไดแ้ก่ มูลค่าตลาดหลกัทรัพย ์(STCAP) (คลาดเคล่ือน 16.9%) กลุ่มสมการอตัราดอกเบ้ีย เช่น อตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (TDR) (คลาดเคล่ือน 9.8%) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย ์(SDR) 
(คลาดเคล่ือน 23.7%) เป็นตน้  นอกจากน้ีในภาคการท่องเท่ียว สมการการรายรับจากการท่องเท่ียว (XS) และ
รายจ่ายจากการท่องเท่ียวต่างประเทศ (MS) ยงัให้ผลการจาํลองขอ้มูลท่ีมีความคลาดเคล่ือนสูง (คลาดเคล่ือน 
9.5% และ 14.4% ตามลาํดบั) เน่ืองจากลกัษณะเฉพาะตวัของการการท่องเท่ียวท่ีอ่อนไหวต่อปัจจยัภายนอก

                                         
10

 ผลการจาํลองในท่ีน้ีจะนาํเสนอเฉพาะในส่วนของตวัแปรหลกัท่ีมีความสาํคญัภายในตวัแบบ 
11

 ดูรายละเอียดเก่ียวกบัรูปภาของการจาํลองขอ้มูลแบบ Static และ Dynamic ในภาคผนวกท่ี 2 
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ระบบ เช่น สถานการณ์การเมือง ภยัธรรมชาติ (เช่น การเกิดสึนามิ) และโรคระบาด (เช่น โรค SARS, ไขห้วดั
นก) จึงเป็นการยากท่ีจะสร้างสมการรายได-้รายจ่ายจากการท่องเท่ียวท่ีมีความแม่นยาํได ้
 

ตารางท่ี 7.1 ค่าสถิติการจาํลองตวัแบบของตวัแปรภายในโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Static  
(ไตรมาสท่ี 1 ปี 2540 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2549) 

STATIC RMSE MAE RMS‐PE MA‐PE U‐stat.

YR 42,291          34,602          0.0521 0.0425 0.0256
PCPIH 1.9495 1.7614 0.0232 0.0209 0.0112
PCPIC 0.4118 0.2766 0.0045 0.0030 0.0022
PCPIEN 1.8882 1.5694 0.0318 0.0255 0.0142
PCPIF 1.3197 0.9437 0.0177 0.0128 0.0088
PPI 1.8500 1.2413 0.0170 0.0115 0.0085
PGDP 1.7172 1.3174 0.0101 0.0077 0.0050
CPR1 4,254             3,347             0.0272 0.0210 0.0128
CPR2 10,008          7,682             0.0318 0.0245 0.0158
CPRT 13,449          10,311          0.0304 0.0232 0.0149
INPR 7,273             4,298             0.0460 0.0326 0.0275
M1 25,108          20,966          0.0474 0.0376 0.0203
M2x 95,654          68,969          0.0176 0.0131 0.0091
CREDITD 140,166        98,195          0.0266 0.0191 0.0138
CREDITR 201,984        155,599        0.0312 0.0252 0.0172
LIQ 0.0237 0.0183 0.0271 0.0206 0.0127
MLR 0.0064 0.0037 0.0516 0.0359 0.0354
SD 74,142          58,716          0.0497 0.0390 0.0224
SDR 0.0032 0.0028 0.2367 0.1744 0.0538
TD 74,801          50,396          0.0240 0.0163 0.0121
TDR 0.0031 0.0024 0.0985 0.0779 0.0312
REER 3.6540          2.0491          0.0450 0.0251 0.0222
MGT 29,745          23,636          0.0400 0.0330 0.0186
MS 4,887             3,712             0.1438 0.1162 0.0743
MTR 16,535          13,356          0.0493 0.0368 0.0197
XGT 35,455          27,219          0.0502 0.0373 0.0220
XS 7,599             5,171             0.0946 0.0617 0.0445
XTR 18,635          14,679          0.0388 0.0296 0.0178
STCAP 327,858        260,833        0.1695 0.1228 0.0536
TPIT 1,669             1,377             0.0576 0.0465 0.0267
WEATHR 483,430        381,861        0.0534 0.0426 0.0264
YN 72,196          59,592          0.0505 0.0426 0.0252
YGAP 0.0521 0.0423 0.0523 0.0425 0.0265  

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
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ตารางท่ี 7.2 ค่าสถิติการจาํลองตวัแบบของตวัแปรภายในโดยใชว้ิธีการจาํลองแบบ Dynamic 
(ไตรมาสท่ี 1 ปี 2545 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2549) 

 

Dynamic RMSE MAE RMS‐PE MA‐PE U‐stat.

YR 28,743          24,129          0.0319     0.0266     0.0157    
PCPIH 3.6431          3.6169          0.0401     0.0399     0.0197    
PCPIC 3.2904 2.9469 0.0339 0.0305 0.0169
PCPIEN 2.4848 1.7763 0.0270 0.0207 0.0161
PCPIF 2.2092 1.7306 0.0267 0.0214 0.0135
PPI 2.6753 2.1474 0.0209 0.0174 0.0113
PGDP 3.5660 3.2228 0.0200 0.0181 0.0099
CPR1 16,321          15,345          0.0865 0.0822 0.0465
CPR2 15,973          14,609          0.0451 0.0415 0.0232
CPRT 31,627          29,906          0.0622 0.0593 0.0326
INPR 31,900          27,977          0.1966 0.1798 0.1178
M1 52,526          46,843          0.0689 0.0620 0.0359
M2x 193,501        163,940        0.0312 0.0272 0.0167
CREDITD 97,266          78,453          0.0202 0.0161 0.0097
CREDITR 268,595        251,964        0.0492 0.0460 0.0249
LIQ 0.0329 0.0278 0.0323 0.0273 0.0162
MLR 0.0121 0.0108 0.2012 0.1767 0.0859
SD 597,434        519,915        0.2588 0.2330 0.1618
SDR 0.0145 0.0127 1.6931 1.3536 0.3462
TD 509,894        413,222        0.1868 0.1479 0.0792
TDR 0.0070 0.0062 0.5769 0.4590 0.1542
REER 4.0680          3.4945          0.0521 0.0445 0.0249
MGT 117,147        105,266        0.1104 0.1031 0.0624
MS 5,388             4,545             0.1349 0.1165 0.0711
MTR 45,524          40,393          0.0877 0.0794 0.0486
XGT 33,312          22,644          0.0311 0.0223 0.0169
XS 17,545          14,210          0.2019 0.1529 0.0824
XTR 17,934          13,327          0.0298 0.0223 0.0146
STCAP 2,210,088    1,946,637    0.4857 0.4586 0.3736
TPIT 3,087             2,496             0.0776 0.0670 0.0453
WEATHR 2,855,270    2,596,817    0.2492 0.2330 0.1525
YN 58,880          47,807          0.0363 0.0297 0.0178
YGAP 0.0347 0.0283 0.0347 0.0283 0.0173  

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
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นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาจากผลการจาํลองในลกัษณะ Dynamic ซ่ึงใชเ้ป็นตวัแทนของความสามารถของ
ตวัแบบในการพยากรณ์แนวโนม้ของตวัแปรภายใน พบวา่ ตวัแปรส่วนใหญ่มีความคลาดเคล่ือนเฉล่ียในระดบัท่ี
ใกลเ้คียงกบัผลการจาํลองในลกัษณะ Static เช่น ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (YR) (คลาดเคล่ือน 
3.2%) ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) (คลาดเคล่ือน 4.0%) ปริมาณเงิน M2 (คลาดเคล่ือน 3.1%) มูลค่าการ
ส่งออกสินคา้รวม (XGT) (คลาดเคล่ือน 3.1%) มูลค่าการนาํเขา้สินคา้รวม (MGT) (คลาดเคล่ือน 11.0%) ในขณะ
ท่ีตวัแปรบางตวัมีความคลาดเคล่ือนท่ีสูงข้ึนไดแ้ก่ การลงทุนภาคเอกชน (INPR) (คลาดเคล่ือน 19.7%) การ
รายรับจากการท่องเท่ียว (XS) (คลาดเคล่ือน 20.2%) รายจ่ายจากการท่องเท่ียวต่างประเทศ (MS) (คลาดเคล่ือน 
13.5%) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (คลาดเคล่ือน 57.7%) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย ์
(คลาดเคล่ือน 169.3%) อตัราดอกเบ้ีย MLR (คลาดเคล่ือน 20.1%) มูลค่าตลาดหลกัทรัพย ์ (STCAP) 
(คลาดเคล่ือน 48.6%) และความมัง่คัง่ในระบบเศรษฐกิจ (WEALTHR)  (คลาดเคล่ือน 24.9%)  

 

ดงันั้นผลการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ NIDAQMM-2 ใหค่้าการจาํลองท่ีใกลเ้คียงกบัค่าท่ีแทจ้ริงสาํหรับ
ตวัแปรภายในส่วนใหญ่ในตวัแบบ แต่ขอ้ควรระวงัท่ีสาํคญัคือตวัแปรหลายตวั เช่น อตัราดอกเบ้ียประเภทต่าง ๆ 
การขาดดุลในงบประมาณ รายรับ-รายจ่ายจากการท่องเท่ียว มูลค่าตลาดหลกัทรัพย ์ (STCAP) (คลาดเคล่ือน 
48.6%) และความมัง่คัง่ในระบบเศรษฐกิจ (WEALTHR) ซ่ึงยงัมีค่าความคลาดเคล่ือนสูงอยู ่ซ่ึงถือเป็นประเด็นท่ี
ควรปรับปรุงเพ่ือใหต้วัแบบมีความสามารถในการจาํลองขอ้มูลท่ีดีมากข้ึนสาํหรับการศึกษาในอนาคต 

 
7.4 เปรียบเทยีบผลการจําลองข้อมูลระหว่างตวัแบบ NIDAQMM-1 และ NIDAQMM-2 

 ผลการเปรียบเทียบความสามารถในการจาํลองขอ้มูลการระหว่างตวัแบบ NIDAQMM-1 และตวัแบบ 
NIDAQMM-2 ในตวัแปรท่ีสาํคญั ๆ แสดงไดใ้นตารางท่ี 7.3 โดยมีขอ้สงัเกตุท่ีสาํคญัสรุปไดด้งัน้ี 
 
 ผลการจาํลองขอ้มูลโดยเปรียบเทียบระหว่างตวัแบบ NIDAQMM-1 และ NIDAQMM-2 พบว่ามี
ความสามารถใกลเ้คียงกนัในการจาํลองขอ้มูลโดยมีความคลาดเคล่ือนท่ีสูง-ตํ่าแตกต่างกนัไปในแต่ละตวัแปร 
เม่ือพิจารณาการจาํลองขอ้มูลดว้ยวิธีการ Dynamic พบว่าตวัแบบ NIDAQMM-1 มีความคลาดเคล่ือนท่ีตํ่ากว่าตวั
แบบ NIDAQMM-2 ในการจาํลองขอ้มูลตวัแปรผลผลิตมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง(YR), ดชันีราคา
ผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) GDP Deflator (PGDP) การบริโภคภาคเอกชนในสินคา้คงทน (CPR1) การบริโภค
ภาคเอกชนในสินคา้ไม่คงทน (CPR2) การบริโภคภาคเอกชนรวม (CPRT) การลงทุนภาคเอกชน (INPR) 
ปริมาณเงินตามความหมายแคบ (M1) ปริมาณเงินตามความหมายกวา้ง (M2) อตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้ชั้นดี 
(MLR) มูลค่าเงินฝากออมทรัพย ์(SD) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย ์(SDR) มูลค่าการนาํเขา้สินคา้รวม 
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(MGT) ปริมาณการนาํเขา้สินคา้และบริการรวม (MTR) รายรับจากการท่องเท่ียว (XS) ความมัง่คัง่ (WEALTHR) 
ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาปีปัจจุบนั (YN) ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง ช่องว่างการ
ผลิต (YGAP) 
 
 ส่วนตวัแปรภายในท่ีตวัแบบ NIDAQMM-2 มีความคลาดเคล่ือนท่ีตํ่ากว่าตวัแบบ NIDAQMM-1 
ประกอบดว้ย ดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน (PCPIC) ดชันีราคาผูบ้ริโภคสินคา้พลงังาน (PCPIEN) ดชันีราคา
ผูบ้ริโภคสินคา้อาหารสด (PCPIF) ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ปริมาณสินเช่ือภายในประเทศ (CREDITD) ปริมาณ
สินเช่ือภายประเทศท่ีแทจ้ริง (CREDITDR) สภาพคล่องในตลาดการเงิน (LIQ) มูลค่าเงินฝากประจาํ (TD) อตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (TDR) อตัราแลกเล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง (REER) รายจ่ายจากการ
ท่องเท่ียว (MS) มูลค่าการส่งออกสินคา้รวม (XGT) ปริมาณการส่งออกสินคา้และบริการรวม (XTR) ภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดา (TPIT) ส่วนในกรณีของการจาํลองขอ้มูลแบบ Static จะให้ผลการจาํลองโดยเปรียบเทียบ
ระหวา่งตวัแบบทั้งสองท่ีใกลเ้คียงกบัผลการจาํลองขอ้มูลแบบ Dynamic 
 
 โดยสรุป ผลการเปรียบเทียบตวัแบบ NIDAQMM-2 กบัตวัแบบ NIDAQMM-1 พบวา่มีความแม่นยาํ
ใกลเ้คียงกนั โดยตวัแบบ NIDAQMM-2 มีความแม่นยาํในตวัแปรประเภทดชันีราคา ในขณะท่ีตวัแบบ 
NIDAQMM- 1 มีความแม่นยาํมากกวา่ในตวัแปรประเภทการใชจ่้ายภาคเอกชนและรายไดร้วม สาํหรับกรณีของ
ตลาดการเงินและการคา้ระหวา่งประเทศ ตวัแบบ NIDAQMM-1 และ NIDAQMM-2 มีความแม่นยาํใกลเ้คียงกนั 
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ตารางท่ี 7.3 เปรียบเทียบค่าสถิติจาก Mean Absolute Percentage Error จากการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ 
NIDAQMM-1 และ NIDAQMM-2 

 

NIDAQMM‐1 NIDAQMM‐2 NIDAQMM‐1 NIDAQMM‐2

YR 0.0207 0.0425 0.0219 0.0266

PCPIH 0.0051 0.0209 0.0122 0.0399

PCPIC 0.0024 0.0030 0.0307 0.0305

PCPIEN 0.0267 0.0255 0.0511 0.0207

PCPIF 0.0163 0.0128 0.0854 0.0214

PPI 0.0132 0.0115 0.0245 0.0174

PGDP 0.0073 0.0077 0.0175 0.0181

CPR1 0.0210 0.0210 0.0311 0.0822

CPR2 0.0125 0.0245 0.0189 0.0415

CPRT 0.0157 0.0232 0.0223 0.0593

INPR 0.0350 0.0326 0.0873 0.1798

M1 0.0449 0.0376 0.0428 0.0620

M2x 0.0150 0.0131 0.0295 0.0272

CREDITD 0.0186 0.0191 0.0676 0.0161

CREDITR 0.0179 0.0252 0.0552 0.0460

LIQ 0.0232 0.0206 0.0326 0.0273

MLR 0.0294 0.0359 0.0497 0.1767

SD 0.0353 0.0390 0.1096 0.2330

SDR 0.0559 0.1744 1.0299 1.3536

TD 0.0175 0.0163 0.1485 0.1479

TDR 0.1200 0.0779 1.0103 0.4590

REER 0.0305 0.0251 0.1534 0.0445

MGT 0.0446 0.0330 0.0606 0.1031

MS 0.0883 0.1162 0.1298 0.1165

MTR 0.0314 0.0368 0.0702 0.0794

XGT 0.0555 0.0373 0.1089 0.0223

XS 0.0457 0.0617 0.0845 0.1529

XTR 0.0324 0.0296 0.0466 0.0223

TPIT 0.0439 0.0465 0.0702 0.0670

WEATHR 0.0103 0.0426 0.0165 0.2330

YN 0.0234 0.0426 0.0210 0.0297

YGAP 0.0207 0.0425 0.0219 0.0283

Static Dynamic

 
ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 และ NIDAQMM-1 มาจากรายงานฉบบัสมบูรณ์ โครงการ
ตวัแบบเศรษกิจมหภาคของไทย  
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8. ผลการพยากรณ์แนวโน้มเศรษฐกจิมหภาคในปี 2553 และ 2554 
 
 การพยากรณ์เศรษฐกิจดว้ยตวัแบบ NIDAQMM-2 จะกาํหนดให้ตวัแปรอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงิน 
(RP1) และค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่า (WMIN) เป็นตวัแปรภายนอกเพ่ือให้สามารถกาํหนดขอ้สมมุติเก่ียวกบัทิศทาง
นโยบายการเงิน และนโยบายการปรับค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าในการพยากรณ์ ซ่ึงขอ้สมมุติหลกัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
พยากรณ์แสดงในตารางท่ี 8.1 ดงัน้ี 12 
 

ตารางท่ี 8.1 สรุปขอ้สมมุติเก่ียวกบัตวัแปรภายนอกท่ีสาํคญัในปี 2553 และ 2554 
Key exogenous variables 2010F 2011F 

RP1 (end of period) 2 2.5 
Fed Fund Rate (end of period) 0 2 
Crude oil (average) 82 94 
World Import growth 16 12 
Government Consumption 3.5 2.2 
Government Investment 3 3.7 
Minimum wage (end of period) 218 231 

                             ท่ีมา: จากการประเมินโดยคณะผูว้จิยั 
 
จากตารางท่ี 8.1 ขอ้สมมุติหลกัของการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคในปี 2553 และ 2554 คือ อตัรา

ดอกเบ้ียนโยบายการเงินของไทย (RP1) จะทยอยปรับข้ึนอยา่งต่อเน่ืองในปี 2553 โดยจะมีการปรับในอตัราเร่ง
ในไตรมาสท่ี 3 โดยจะอยู ่ณ ระดบัร้อยละ 1.75 ในช่วงปลายไตรมาสท่ี 3 และ ปรับตวัเป็นร้อยละ 2.00 ในส้ินปี 
2553 และปรับข้ึนเลก็นอ้ยในปี 2554 เป็นระดบัร้อยละ 2.50 ส่วนอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงินในสหรัฐฯ (US 
Fed Fund Rate) คาดว่าจะทรงตวัอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงร้อยละ 0.0 ในช่วงท่ีเหลือของปี 2553 เน่ืองจากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยงัมีความเส่ียงในการฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2553 จากเคร่ืองช้ีวดัทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญัท่ียงัมีความ
ไม่แน่นอน นอกจากน้ีความกงัวลเก่ียวกบัปัญหาหน้ีสาธารณะในยุโรปยงัมีผลต่อการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ ทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ีย Fed  Fund Rate ยงัไม่น่าปรับตวัในปี 2553 แต่ในปี 2554 คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
จะมีสัญญาณการฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง ทาํใหธ้นาคารกลางสหรัฐฯ น่าจะปรับอตัราดอกเบ้ียนโยบายอยา่งต่อเน่ือง

                                         
12 ดุรายละเอียดเก่ียวกบัขอ้สมมุติท่ีใชใ้นการพยากรณ์ในภาคผนวกท่ี 3 
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เพ่ือป้องกนัปัญหาเงินเฟ้อ และถอนการอดัฉีดเงินเขา้สู่ระบบซ่ึงจะส่งผลใหอ้ตัราดอกเบ้ียปรับตวัอยา่งรวดเร็วสู่
ระดบัร้อยละ 2.00 ณ ส้ินปี 2554 

 
ส่วนทิศทางราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลกท่ีเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่อการปรับตวัอยา่งรวดเร็วของอตัราเงินเฟ้อ

ในปี 2551-2552 คาดว่าจะทยอยปรับข้ึนอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี 2553-2554 ตามการขยายตวัของเศรษฐกิจ
โลกโดยเฉพาะ ประเทศจีน เอเชียตะวนัออก และตลาดเกิดใหม่อ่ืน ๆ ทาํใหมี้อุปสงคก์ารใชน้ํ้ ามนัเพิ่มข้ึน แต่จาก
ภาวะความเส่ียงในเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรป ทาํให้ราคานํ้ ามนัดิบในตลาดโลกไม่น่าจะปรับตวัข้ึนอย่าง
รวดเร็ว  ถึงแมว้่าในระยะสั้ นราคานํ้ ามนัจะมีการแกว่งตวัข้ึนลงเพื่อตอบสนองต่อภาวะความไม่แน่นอนใน
เศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะในประเด็นเก่ียวกบัเศรษฐกิจยุโรป นอกจากน้ี ทิศทางของเศรษฐกิจโลกท่ีกล่าวถึง
ขา้งตน้โดยเฉพาะการฟ้ืนตวัของประเทศในเอเชีย จะส่งผลให้มูลค่าการคา้โลกมีการฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง ซ่ึง
สะทอ้นผ่านขอ้สมมุติเก่ียวกบัปริมาณการนาํเขา้รวมของโลกท่ีปรับปตวัเพื่มข้ึนร้อยละ 16 และ 12 ในปี 2553 
และ 2554 ตามลาํดบั 

 
ในส่วนขอ้สมมุติเก่ียวกบันโยบายเศรษฐกิจภายในประเทศอ่ืนๆ ไดแ้ก่ นโยบายการคลงั (ผ่านรายจ่าย

เพ่ือการบริโภคและรายจ่ายเพื่อการลงทุนภาครัฐ) และนโยบายการกาํหนดอตัราค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่า นโยบาย
การคลงัในปี 2553 จะมีการขยายตวัของการใชจ่้ายภาครัฐตามนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจไทยเขม้แขง็ ซ่ึงมีทั้งผา่น
การบริโภคและการลงทุนของรัฐบาลท่ีขยายตวัร้อยละ 3.5 และ 3.0 ตามลาํดบั ส่วนในปี 2554 คาดว่าการบริโภค
ภาครัฐจะเร่ิมชะลอตวั ส่วนการลงทุนยงัขยายตวัตามโครงการลงทุนขนาดใหญ่ เช่น การก่อสร้ารถไฟฟ้า ท่ีจะ
เร่ิมดาํเนินการอย่างเต็มท่ีในปี 2554 ดงันั้น คาดว่าการใชจ่้ายภาครัฐจะขยายตวัร้อยละ 2.2 และ 3.7 สําหรับ
รายจ่ายเพ่ือการบริโภคและการลงทุนภาครัฐบาล ตามลาํดบั ส่วนนโยบายค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าคาดว่าจะอยู่ ณ 
ระดบั 218 และ 231 บาทต่อวนัในปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั (สะทอ้นการปรับตวัเพ่ิมข้ึนในอตัราร้อยละ 7 
และ 6 ในปี 2553 และ 2554) 
 

จากขอ้สมมุติขา้งตน้ ผลการพยากรณ์โดยตวัแบบ NIDAQMM-2 ของตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญั
ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียน และดุลบญัชี
เดินสะพดั ในปี2553 ถึง 2554 แสดงได้ดงัตารางท่ี 8.2 และรูปท่ี 8.1 ส่วนผลการพยากรณ์โดยหน่วยงานท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการบริหารนโยบกายเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญัไดแ้ก่ ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) สาํนกังาน
คณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (NESDB) และสาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั (FPO) แสดง
ไดใ้นตารางท่ี 8.3 ดงัต่อไปน้ี 
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 ตารางท่ี 8.2 สรุปผลการพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญัในปี 2553 และ 2554 

 
  2553F 2554F 
GDP Growth 5.8 4.8 
Private Consumption 3.8 4.5 
    Durable products 9.1 3.6 
    Non-durable Products 2.6 4.1 
Private Investment 10.5 11.6 
Export (Total in real term) 10.8 6.3 
Import (Total in real term) 18.7 6.4 
Headline Inflation 3.4 2.4 
Core Inflation 1.3 2.4 
Energy Inflation 10.6 3.1 
Raw Food Inflation 9.0 2.0 
MLR (end of period) 6.2 6.5 
Exchange Rate (average) 32.41 31.94 

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
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ตารางท่ี 8.3 เปรียบเทียบการพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญัในปี 2553 และ 2554 
ระหวา่งหน่วยงานต่าง ๆ 

 
  2552   2553F 2554F 
GDP growth -2.2 NESDB 3.5 - 4.5   
    FPO 5.0 - 6.0   
    NIDA 5.8 4.8 
    BOT 6.5 - 7.5 3.0 - 5.0 
Headline Inflation -0.9 NESDB 3.0 - 4.0   
    FPO 3.0 - 4.0   
    NIDA 3.4 2.4 
    BOT 2.5 - 3.8 2.5 - 4.5 
Core Inflation 0.3 NESDB     
    FPO 0.8 - 1.8   
    NIDA 1.3 2.4 
    BOT 0.5 - 1.3 2.0 - 3.0 
Private Consumption -1.1 NESDB 3.0   
    FPO 3.0 - 4.3   
    NIDA 3.8 4.5 
    BOT 2.0 - 4.0 2.5-4.5 
Private Investment -12.8 NESDB 5.0   
    FPO 8.3 - 12.1   
    NIDA 10.5 11.6 
    BOT 13.0 - 15.0 6.5 - 8.5 

 

ท่ีมา: -  ผลการพยากรณ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) รวบรวมจากเอกสารประกอบการแถลงข่าวรายงานแนว้
โนม้เงินเฟ้อ  ณ กรฎาคม 2553  
         - ผลการพยากรณ์ของสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (NESDB) รวบรวมจาก
รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ี 1/2553 และแนวโนม้ปี 2553 ณ พฤษภาคม 2553  
         - ผลการพยากรณ์ของสาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั (FPO) รวบรวมจากรายงานประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2553 
ณ มิถุนายน 2553  
         - ผลการพยากรณ์ของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ (NIDA) ไดจ้ากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
ณ กรกฎาคม 2553 
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รูปท่ี 8.1 ผลการพยากรณ์การเคล่ือนไหวของตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญั 
ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2553 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2554 
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รูปท่ี 8.1 ผลการพยากรณ์การเคล่ือนไหวของตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญั 
ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2553 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2554 (ต่อ) 
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รูปท่ี 8.1 ผลการพยากรณ์การเคล่ือนไหวของตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญั 

ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2553 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2554 (ต่อ) 
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        ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
 
 
 ผลการพยากรณ์ในตารางท่ี 8.2 และ 8.3 พบว่าแนวโน้มอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจมหภาคในปี 

2553 และ 2554 จะฟ้ืนตวัจากภาวะเศรษฐกิจถดถอยในปี 2552 ซ่ึงอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจอยูใ่นระดบัติด
ลบ (ร้อยละ -2.2) โดยคาดการณ์ว่าอตัราขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริงในจะอยู่ ณ 
ระดบั ร้อยละ 5.8 และ 4.8  สาํหรับปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั ซ่ึงแสดงถึงการฟ้ืนตวัท่ีต่อเน่ืองตามการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกิจโลก โดยผลของปรับเพิ่มอตัราดอกเบ้ียนโยบาย และการชะลอตวัของการใชน้โยบายการคลงั
ขยายตวัตามขอ้มสมมุติขา้งตน้จะไม่ส่งผลต่อเศรษฐกิจมากนกัเน่ืองจากการบริโภค และการลงทุนภาคเอกชนมี
แนวโนม้ขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง โดยในปี 2553 การขยายตวัของการบริโภคและการลงทุนจะมาจากการปรับตวั
เขา้สู่ดุลยภาพระยะยาวจากท่ีในปี 2552 การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนหดตวั ณ ระดบั ร้อยละ -1.1 และ     
-12.8 ตามลาํดบัเน่ืองจากปัญหาวิกฤตการเงินโลก ดงันั้นเม่ือสถานการณ์เศรษฐกิจโลกเร่ิมคล่ีคลาย13 การบริโภค
และการลงทุนจึงมีการปรับตวัเพิ่มข้ึน โดยการคาดวา่ในปี 2553 การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตวั
ร้อยละ 3.8 และ 10.5 ตามลาํดับ ซ่ึงหากแนวโน้มเศรษฐกิจไม่ได้รับผลกระทบจากปัจจยัภายนอกท่ีไม่ได้
คาดหมาย แนวโนม้การขยายตวัของการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนจะมีผลต่อเน่ืองไปยงัปี 2554 ซ่ึงการ
บริโภคและการลงทุนมีแนวโนม้ขยายตวัร้อยละ 4.5 และ 11.6 ตามลาํดบั 

                                         
13 ในตวัแบบ NIDAQMM-2 สถานการณ์เศรษฐกิจโลกจะแสดงผา่นมูลคา่การนาํเขา้รวมโลก 
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ส่วนภาคการคา้และการเงินระหว่างประเทศ การส่งออกมีแนวโนม้ขยายตวัมากในปี 2553 โดยคาดว่า

ปริมาณการส่งออกรวม (มูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการ ปรับตวัดชันีราคาสินคา้ส่งออก) จะขยายตวั ณ อตัรา
ร้อยละ 10.8 (ปรับตวัจากหดตวัร้อยละ -12.7 ในปี 2552) และในปี 2554 จะขยายตวัร้อยละ 6.3 ส่วนในดา้น
ปริมาณการนาํเขา้รวม (มูลค่าการนาํเขา้สินคา้และบริการ ปรับตวัดชันีราคาสินคา้ส่งออก) ในปี 2553 จะขยายตวั 
ณ อตัราร้อยละ 18.7 ซ่ึงจะสูงกว่าการขยายตวัของการส่งออกเน่ืองจาก การนาํเขา้จะมีการหดตวัในปี 2552 ใน
อตัราท่ีสูงกว่าการส่งออกคือร้อยละ -21.8 ทาํให้มีอตัราการปรับเพิ่มในปี 2553 ท่ีสูงกว่าการส่งออก ส่วนในปี 
2554 ปริมาณการนาํเขา้จะขยายตวัในอตัราท่ีใกลเ้คียงกบัการส่งออกคือร้อยละ 6.4 สาํหรับการเคล่ือนไหวของ
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีแนวโนม้เคล่ือนไหวอยู ่ณ ระดบั 32.41 และ 31.94 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ 
โดยเฉล่ียในปี 2553 และ 2554 ซ่ึงค่าเงินบาทมีแนวโนม้ปรับแขง็ค่าข้ึนในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2553 และคร่ึงแรก
ของปี 2554 เน่ืองจากขอ้สมมุติเก่ียวกบัอตัราดอกเบ้ียนโยบารการเงินของไทยจะปรับตวัข้ึนเร็วกว่าในสหรัฐฯ 
ทาํใหค่้าเงินบาทแขง็ค่าข้ึน โดยในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2554 ค่าเงินบาทจะเร่ิมอ่อนตวัลงเลก็นอ้ยเม่ือเทียบกบัเงิน
เหรียญสหรัฐฯ ในขณะท่ีอตัราอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR มีแนวโนม้ปรับตวัเป็นร้อยละ 6.2 และ 6.5 ณ ส้ินปี 
2553 และ 2554 
 

ดา้นแนวโน้มของอตัราเงินเฟ้อ  พบว่าอตัราเงินเฟ้อมีแนวโน้มขยายตวัอย่างต่อเน่ืองเช่นเดียวกบัการ
ขยายตวัของผลผลิต โดยค่าพยากรณ์อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเท่ากบัร้อยละ 3.4 และ 2.4 ในปี 2553 และ 2554 ส่วน
ของอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานจะอยูท่ี่อตัราร้อยละ 1.3 และ 2.4 ในปี 2553 และ 2554  จะเห็นไดว้่าอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป
มีการปรับตวัในระดบัสูงในปี 2553 โดยมีปัจจยัสาํคญัเน่ืองจากการเพิ่มของอตัราเงินเฟ้อในหมวดพลงังาน และ
หมวดอาหารสด ท่ีปรับตวัร้อยละ 10.6 และ 9.0 ตามลาํดบัในปี 2553 ตามการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของราคานํ้ ามนัดิบ
ในตลาดโลกและราคาสินคา้เกษตร เช่น ผกั ไข่ และเน้ือสตัวช์นิดต่าง ๆ ซ่ึงคาดว่าการปรับตวัของราคานํ้ ามนัดิบ
ในตลาดโลกในปี 2554 จะมีอยูต่่อเน่ืองแต่อตัราการเพ่ิมจะชะลอตวัลงจากในปี 2553 ส่วนราคาสินคา้เกษตรคาด
ว่าในปี 2554 จะมีการปรับลดลงในหลายรายการทาํให้อตัราเงินเฟ้อกลุ่มพลงังาน และอาหารสดจะปรับตวั
เพ่ิมข้ึนในอตัราร้อยละ 3.1 และ 2.1 ตามลาํดบัในปี 2554 ดงันั้น การเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะมีแนวโนม้
ท่ีจะชะลอตวัลงในปี 2554 เป็นระดบัร้อยละ 2.4 เท่ากบัอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน (ประมาณการ ณ อตัราร้อยละ 2.4 
ในปี 2554) ซ่ึงอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานในปี 2554 มีแนวโนม้เร่งตวัข้ึนตามอุปสงคภ์ายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง
ในปี 2553 และ 2554 ทั้งในดา้นการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน นอกจากน้ีปัจจยัดา้นอุปทานไดแ้ก่ การ
ปรับเพ่ิมของอตัราค่าจา้งแรงงานข้ึนตํ่ายงัมีผลให้อตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานปรับตวัเพ่ิมข้ึนเช่นเดียวกัน ซ่ึงจาก
สมมุติฐานการปรับอตัราดอกเบ้ียนโยบายแป็นระดบัร้อยละ 2.0 และ ร้อยละ 2.5 ณ ส้ินปี 2553 และ 2554 จะ
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เพียงพอต่อการรักษาเสถียรภาพของอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีเป็นเป้าหมายในการดาํเนินนโยบายการเงินภายใต้
กรอบ Inflation Targeting  แต่หากเศรษฐกิจมีการเติบโตท่ีสูงกว่าท่ีประมาณการก็มีโอกาสสูงท่ีอตัราดอกเบ้ีย
นโยบาย RP1 จะปรับตวัสูงกวา่ร้อยละ 2.0 ได ้ 
 

อยา่งไรก็ตาม ผลการพยากรณ์ท่ีกล่าวถึงขา้งตน้ข้ึนอยูก่บัขอ้สมมุติเก่ียวกบัปัจจยัภายนอกระบบของตวั
แบบ NIDAQMM-2 ซ่ึงหากปัจจยัภายนอกเหล่าน้ีมีการปรับตวัมากหรือนอ้ยกว่าท่ีคาดหมาย จะส่งผลต่อค่า
พยากรณ์ท่ีไดด้ังผลการประเมินความคลาดเคล่ือนการพยากรณ์ท่ีกล่าวไวใ้นบทท่ี 3 ซ่ึงบทต่อไปจะทาํการ
วิเคราะห์สถานการณ์ท่ีค่าตวัแปรภายนอกอาจมีการปรับตวัแตกต่างจากท่ีคาดหมาย 
 
 

9. ผลการวเิคราะห์สถานการณ์ (Scenario Analysis) 
 
 ในการพยากรณ์แนวโน้มเศรษฐกิจ ผลการพยากรณ์ท่ีไดน้อกจากจะข้ึนอยู่กบัขอ้มูลของตวัแปรใน
ระบบและนอกระบบในอดีต และโครงสร้างความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรซ่ึงจาํลองโดยระบบสมการแลว้ ยงั
ข้ึนกบัขอ้สมมุติเก่ียวกบัแนวโนม้ของตวัแปรภายนอกระบบในอนาคต  เช่น อตัราค่าจา้งขั้นตํ่า และฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจโลก ราคานํ้ ามนัดิบในตลาดโลก และการกาํหนดนโยบายการการเงิน-การคลงั นอกจากน้ี แนวโน้ม
การเคล่ือนไหวของตวัแปรภายในช่วงเวลาท่ีพิจารณายงัอาจถูกกระทบจากปัจจยัภายนอกอ่ืน ๆ ซ่ึงไม่สามารถ
อธิบายไดด้ว้ยตวัแบบ เช่น การคาดการณ์เก่ียวกบัทิศทางค่าเงินเหรียญสหรัฐฯ และค่าเงินหยวนในตลาดเงินตรา
ต่างประเทศ  ดงันั้น เพื่อประเมินความอ่อนไหวของผลการพยากรณ์ของตวัแบบต่อผลการตดัสินใจเชิงนโยบาย
การเงิน-การคลงั และผลกระทบจากปัจจยัภายนอกอ่ืน ๆ ในบทน้ีจะทาํการจาํลองตวัแบบภายใตส้ถานการณ์ท่ี
กาํหนดข้ึน และเปรียบเทียบผลการพยากรณ์ภายใตส้ถานการณ์ท่ีกาํหนดข้ึนกบัผลการพยากรณ์ภายใตข้อ้สมมุติ
หลกั โดยสถานการณ์ท่ีพิจารณาประกอบดว้ย ผลกระทบจากปัจจยัภายนอกไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศท่ีอาจแขง็ค่าข้ึนมากและเร็วกว่าท่ีคาดหมาย และปริมาณการนาํเขา้สินคา้รวมของโลกท่ีอาจมีการ
ขยายตวัในอตัราท่ีตํ่ากว่าท่ีคาดการณ์ และผลกระทบจากปัจจยัภายใน ไดแ้ก่ การเพ่ิมข้ึนของอตัราค่าจา้งขั้นตํ่า
ในอตัราท่ีสูงกว่าท่ีประมาณการไว ้  โดยรายละเอียดของการประเมินความอ่อนไหวจากสถานการณ์ต่าง ๆ 
แสดงไดด้งัต่อไปน้ี 
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9.1 ผลกระทบจากการปรับตัวแข็งค่าขึน้ของเงนิบาทมากกว่าท่ีคาดการณ์ 

 
 การพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจของตวัแบบ NIDAQMM-2 การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนฯ จะ
ถูกกาํหนดโดย อตัราดอกเบ้ียโดยเปรียบเทียบระหว่างประเทศไทยและสหรัฐอเมริกา ตามสมการ (B.16)  ซ่ึงผล
การพยากรณ์ในบทท่ี 8  อตัราแลกเปล่ียนเงิน (บาทต่อเหรียญหสหรัฐฯ) จะปรับตวัแข็งค่าข้ึนเป็น 32.41 และ 
31.94 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ ในปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั แต่ในหลายกรณี  ทิศทางการเคล่ือนไหวของอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเกิดจากการคาดการณ์ของตลาดเก่ียวกบัแนวโนม้ของอตัราแลกเปล่ียนในอนาคต  
โดยการคาดการณ์น้ีอาจเกิดจากปัจจยัภายนอกอ่ืน ๆ ซ่ึงไม่ไดร้วมอยูใ่นตวัแบบ เช่น แนวโนม้อตัราแลกเปล่ียน
ของประเทศอ่ืน ๆ ในภูมิภาค  เช่น ค่าเงินหยวนของประเทศจีน หรือค่าเงินเยนของประเทศญ่ีปุ่น ซ่ึงในปี 2553 
ประเทศจีนมีแนวโนม้จะปล่อยใหค่้าเงินหยวนมีความยดืหยุน่มากข้ึนตามระบบตะกร้าเงิน  ทาํใหเ้งินหยวนของ
จีนมีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึน ซ่ึงส่งผลต่อค่าเงินสกุลอ่ืน ๆ ในเอเชียตะวนัออก และเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ ซ่ึงผล
จากการแขง็ค่าข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนฯ จะส่งผลต่ออตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ ผา่นมูลค่า
การนาํเขา้และส่งออกสินคา้และบริการ การลงทุนของภาคเอกชน การปรับตวัของอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน พลงังาน 
และอาหารสด14 
 

ดงันั้น การจาํลองสถานการณ์การแขง็ค่าข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  จึงจดัทาํข้ึนโดย
การสมมุติให้อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทต่อเงินเหรียญสหรัญ (FX) เป็นตวัแปรภายนอกระบบ และ
กาํหนดให้อตัราแลกเปล่ียนฯ ปรับตวัแข็งค่าข้ึนเป็น 31.98 และ 31.04 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ โดยเฉล่ียในปี 
2553 และ 2554 ซ่ึงผลการพยากรณ์ภายใตส้ถานการณ์การแขง็ค่าข้ึนของค่าเงินบาทเทียบกบัผลการพยากรณ์ใน
กรณีพ้ืนฐาน (ตามขอ้มสมมุติหลกัในบทท่ี 8) แสดงในตารางท่ี 9.1 ดงัต่อไปน้ี 
 
 
 
 
 
 
 
                                         
14

 ดูแผนภาพในภาคผนวกท่ี 1 แสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนฯ กบัตวัแปรอ่ืน ๆ ในระบบภายใตต้วัแบบ 
NIDAQMM-2 
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รูปท่ี 9.1 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ) ภายใตก้รณีพื้นฐาน 
(Base Case) และภายใตส้ถานการณ์ท่ีค่าเงินบาทแขง็ข้ึนกวา่ท่ีคาดการณ์ 
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หมายเหตุ:  - ค่าเงินบาทกรณีพ้ืนฐาน (Base Case) มาจากการจาํลองขอ้มูลโดยตวัแบบ    
                  - ค่าเงินบาทกรณีสถานการณ์ (Scenario) มาจากการสมมุติโดยการประเมินของคณะผูว้ิจยัภายใต้
สถานการณ์ท่ีค่าเงินบาทไดรั้บอิทธิพลจากการเคล่ือนยา้ยเงินทุนระหว่างประเทศ และการแขง็ค่าของเงินหยวนทาํให้
แขง็ค่าข้ึนเร็วกวา่ท่ีคาํนวณโดยตวัแบบ 

 
ตารางท่ี 9.1 ผลการประเมินสถานการณ์ท่ีค่าเงินบาทแขง็ข้ึนกวา่ท่ีคาดการณ์ เทียบกบักรณีพื้นฐาน 

Scenario 1 (Foreign Exchange Rate) Baseline Scenario 1 

 2553F 2554F 2553F 2554F 
GDP Growth 5.8 4.8 5.7 3.9 

Private Consumption 3.8 4.5 3.7 4.0 
Private Investment 10.5 11.6 10.6 11.2 

Export (Total in real term) 10.8 6.3 11.1 6.2 
Import (Total in real term) 18.7 6.4 19.2 7.4 

Headline Inflation 3.4 2.4 3.4 2.1 
Core Inflation 1.3 2.4 1.3 2.3 

Foreign Exchange Rate (Baht/us dollar) 32.41 31.94 31.98 31.04 
ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
หมายเหตุ: 1. กรณีพ้ืนฐาน อตัราแลกเปล่ียนฯ กาํหนดโดยสมการ (B.17) โดยเคล่ือนไหวเฉล่ีย ณ ระดบั 32.41 และ 
31.94 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ ในปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั 

  2. กรณีค่าเงินบาทแข็งค่า อตัราแลกเปล่ียนฯ เคล่ือนไหวเฉล่ีย ณ ระดบั 31.98 และ 31.04 บาทต่อเหรียญ
สหรัฐฯ ในปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั 
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จากตารางท่ี 9.1 ผลจากการท่ีค่าเงินบาทมีการแขง็ค่าข้ึนตามสถานการณ์ท่ีกาํหนดไว ้จะส่งผลให้อตัรา
การเติบโตทางเศรษฐกิจในปี 2553 และ 2554 ปรับตวัลดลงมาอยู่ ณ ระดบัร้อยละ 5.7 และ 3.9 สาํหรับปี 2553 
และ 2554 ตามลาํดบั ลดลงจากอตัราร้อยละ 5.8 และ 4.8 ในกรณีพ้ืนฐาน ส่วนอตัราเงินเฟ้อจะปรับตวัลดลงเป็น
ร้อยละ 2.1 และ 2.3 ในปี 2554 สาํหรับอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน ตามลาํดบั โดยตวัแปรท่ีมี
การตอบสนองต่อค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึนมากท่ีสุดไดแ้ก่ การนาํเขา้ โดยปริมาณการนาํเขา้สินคา้-บริการรวมจะ
เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 18.7 และ 6.4 ในปี 2553 และ 2554 เป็น 19.2 และ 7.4 ตามลาํดบั ส่วนการส่งออกจะมีการ
ปรับลดลงเล็กน้อยในปี 2554 จากร้อยละ 6.3 เป็นร้อยละ 6.2 ในขณะท่ีการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน
ลดลงในปี 2554 จากเดิมพยากรณ์ ณ ร้อยละ 4.5 (การบริโภคภาคเอกชน) และ 11.6 (การลงทุนภาคเอกชน) เป็น
ร้อยละ 4.0 และ 11.2 ตามลาํดบั  

 
จากผลการวิเคราะห์ขา้งตน้ เห็นไดว้า่การนาํเขา้เป็นตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคหลกัท่ีอ่อนไหวกบัการแขง็

ค่าของเงินบาทมากสุดและมีการตอบสนองเร็วท่ีสุด โดยผลการปรับตวัจะสังเกตุไดใ้นปี 2553 ในขณะท่ีตวัแปร
อ่ืน ๆ การปรับตวัจะสังเกตุไดล่้าช้ากว่าคือในปี 2554 ซ่ึงการแข็งค่าของเงินบาทมีผลดา้นลบต่อตวัแปรทาง
เศรษฐกิจมหภาคหลกัดา้นการใชจ่้ายทุกตวั ไดแ้ก่ การบริโภค การลงทุน การส่งออก และการนาํเขา้ แต่เม่ือ
พิจารณาผลต่ออตัราเงินเฟ้อจะพบว่า ค่าเงินท่ีแขง็ค่าข้ึนส่งผลบวกต่ออตัราเงินเฟ้อทาํใหอ้ตัราเงินเฟ้อในปี 2554 
โดยชะลอตวัลงจากค่าพยากรณ์กรณีพ้ืนฐานท่ีร้อยละ 2.4 โดยลดลงเป็นร้อยละ 2.1 สาํหรับเงินเฟ้อทัว่ไป และ
ร้อยละ 2.3 สําหรับเงินเฟ้อพื้นฐาน สําหรับอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปพบว่า มีการตอบสนองต่อค่าเงินบาทมากกว่า
อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานเน่ืองจากองคป์ระกอบของสินคา้ท่ีอยู่นอกเหนืออตัราเงินเฟ้อพื้นฐานจะข้ึนอยู่กบัตน้ทุน
จากภายนอกประเทศ ไดแ้ก่ ราคานํ้ ามนัดิบในตลาดโลก และราคาสินคา้เกษตรในตลาดโลก ซ่ึงการส่งผา่นมายงั
ราคาในประเทศค่าเงินจะมีบทบาทต่อราคาสินคา้มากกวา่กรณีของสินคา้ประเทศอ่ืน ๆ ในอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน 
   
 หากพิจารณาผลการจาํลองสถานการณ์เงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึนเร็วกว่าท่ีคาดการณ์ พบว่าโดยประมาณผล
ของการแข็งค่าของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (บาท/เหรียญสหรัฐฯ) ข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลให้การ
เติบโตทางเศรษฐกิจลดลงประมาณปีละ 0.32% และมีผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อทัว่ไปปรับตวัลดลงประมาณ 0.11% ใน
ระยะเวลาหน่ึงปี 
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9.2 ผลกระทบจากการชะลอตัวของมูลค่าการค้าโลก 
 
 การพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจกรณีพ้ืนฐานในบทท่ี 8 ตั้งอยูบ่นขอ้สมมุติว่ามูลค่าการนาํเขา้สินคา้รวม
ของโลกในปี 2553 และ 2554 มีการขยายตวัในอตัราร้อยละ 16 และ 12 ตามลาํดบัจากท่ีหดตวัอยา่งรุนแรง (ร้อย
ละ -15) ในปี 2552  ซ่ึงขอ้สมมุติน้ีตั้งอยูบ่นพื้นฐานของการท่ีเศรษฐกิจโลกค่อย ๆ ฟ้ืนตวัอยา่งตวัเน่ือง ดงัจะเห็น
จากการท่ีมูลค่าการส่งออกรวมของไทยในไตรมาสท่ี 2/2553 มีการขยายตวัอยา่งรวดเร็ว  แต่ปัจจยัเส่ียงท่ีสาํคญั
ของเศรษฐกิจโลกปัจจุบนัไดแ้ก่ ปัญหาหน้ีสาธารณะของประเทศในยโุรปใต ้15 ซ่ึงมีแนวโนม้จะขยายตวัไปยงั
ประเทศสหภาพยโุรป  ถึงแมว้า่สถานการณ์ล่าสุดกองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) จะเขา้ช่วยเหลือ รวมถึง
ประเทศสหภาพยโุรปอ่ืน ๆ แต่เง่ือนไขสาํคญัในการฟ้ืนฟูกลุ่มประเทศเหล่าน้ี คือการท่ีรัฐบาลจะตอ้งมีการปรับ
ลดการขาดดุลงบประมาณลง ผา่นการลดรายจ่ายภาครัฐและเพิ่มอตัราภาษีเพื่อใหส้ามารถใชห้น้ีสินไดใ้นอนาคต 
ซ่ึงนโยบายเหล่าน้ีมีผลต่อการชะลอตวัของเศรษฐกิจในกลุ่มสหภาพยโุรปในคร่ึงหลงัของปี 2553 และในปี 2554 
ซ่ึงหากการชะลอตวัของกลุ่มสหภาพยโุรปส่งผลต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีกาํลงัค่อย ๆ ฟ้ืนตวั อาจทาํให้เกิดภาวะ
ชะงกังนัทางเศรษฐกิจข้ึนอีก ทา้ยท่ีสุดจะมีผลใหมู้ลค่าการคา้โลกฟ้ืนตวัชา้กวา่ท่ีคาดการณ์  

 
ภายใตส้ถานการณ์สมมุติน้ี จะกาํหนดให้มูลค่าการนาํเขา้ของโลกในปี 2553 และ 2554 ขยายตวัใน

อตัราร้อยละ 14 และ 6.9 ในปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั ซ่ึงชา้กว่าในกรณีพื้นฐานโดยเฉพาะในปี 2554 ซ่ึง
นโยบายการลดค่าใชจ่้ายภาครัฐเพื่อลดการขาดดุลงบประมาณของประเทศในสหภาพยโุรปจะส่งผลอยา่งชดัเจน 
โดยในการศึกษาน้ีจะไม่พิจารณากรณีท่ีแยท่ี่สุดท่ีจะก่อใหเ้กิดการถดถอยของเศรษฐกิจในลกัษณะ Double dip ท่ี
เศรษฐกิจจะกลบัสู่ภาวะถดถอยเหมือนในปี 2552 เน่ืองจากมีโอกาสเป็นไปไดต้ ํ่า การชะลอตวัของมูลค่าการ
นาํเขา้ของโลกกบัการขอ้สมมุติเก่ียวกบัการฟ้ืนตวัของมูลค่าการนาํเขา้รวมของโลกในกรณีพื้นฐานแสดงไดด้งั
รูปท่ี 9.2 และผลการพยากรณ์ภายใตส้ถานการณ์เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัชา้กว่าท่ีคาดการณ์น้ีแสดงไดใ้นตารางท่ี 
9.2 ดงัต่อไปน้ี 
 

                                         
15 กลุ่มประเทศ PIIGS (Portugaul, Ireland, Italy, Greece, Spain) 
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รูปท่ี 9.2 มูลค่าการนาํเขา้รวมของโลก ภายใตก้รณีพ้ืนฐาน (Base Case) 
และภายใตส้ถานการณ์ท่ีเศรษฐกิจโลกพ้ืนตวัชา้กวา่ท่ีคาดการณ์ 
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หมายเหตุ:  - มูลค่าการนาํเขา้รวมของโลกกรณีพ้ืนฐาน (Base Case) มาจากการประเมินโดยคณะผูว้ิจยัภายใต้
สมมุติฐานวา่ภาวะเศรษฐกิจโลกมีการพื้นตวัอยา่งต่อเน่ืองในปี 2010 และ 2011 

- มูลค่าการนาํเขา้รวมของโลกกรณีสถานการณ์ (Scenario) มาจากการประเมินโดยคณะผูว้ิจยัภายใต้
สมมุติฐานว่าภาวะเศรษฐกิจโลกในปลายปี 2010 และปี 2011 มีการชะลอตวัลงเน่ืองจากผลของการลดการใชจ่้าย
ภาครัฐของประเทศในกลุ่มสหภาพยโุรปท่ีประสบปัญหาหน้ีสาธาณะและส่งผลให้การเติบโตยของประเทศในสหภาพ
ยโุรปอ่ืน ๆ ชะลอตวัลง  

 
ตารางท่ี 9.2 ผลการประเมินสถานการณ์สถานการณ์ท่ีเศรษฐกิจโลก 

พื้นตวัชา้กวา่ท่ีคาดการณ์เทียบกบักรณีพื้นฐาน 
Scenario 2 (World Import Value) Baseline Scenario 3 

  2553F 2554F 2553F 2554F 
GDP Growth 5.8 4.8 5.3 2.5 
Private Consumption 3.8 4.5 3.5 3.2 
Private Investment 10.5 11.6 10.2 8.6 
Export (Total in real term) 10.8 6.3 10.2 4.3 
Import (Total in real term) 18.7 6.4 18.6 5.9 
Headline Inflation 3.4 2.4 3.4 2.4 
Core Inflation 1.3 2.4 1.3 2.4 
World Import value growth 16 12 14 6.9 

       ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
หมายเหตุ: 1. กรณีพ้ืนฐาน มูลค่าการนาํเขา้โลกขยายตวัในอตัราร้อยละ 16 และ 12 ในปี 2553 และ 2554       ตามลาํดบั 

2. กรณีเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัชา้กวา่ท่ีคาดการณ์ มูลค่าการนาํเขา้โลกขยายตวัในอตัราร้อยละ 14 และ 6.9 ใน
ปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั 
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 จากตารางท่ี 9.2  พบว่าหากภาวะเศรษฐกิจโลกในปลายปี 2553 และปี 2554 มีการชะลอตวัลงเน่ืองจาก
ผลของการลดการใชจ่้ายภาครัฐของประเทศในกลุ่มสหภาพยุโรปท่ีประสบปัญหาหน้ีสาธารณะ ซ่ึงทาํให้การ
เติบโตของประเทศในสหภาพยโุรปอ่ืน ๆ ชะลอตวัลง จะส่งผลให้เศรษฐกิจไทยชะลอตวัจากกรณีพ้ืนฐานอยา่ง
ชดัเจน โดยอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะลดลงเป็นร้อยละ 5.3 และ 2.5 ในปี 2553 และ 2554  ตามลาํดบั ซ่ึง
เป็นผลจากลดลงของการส่งออกลงจากร้อยละ 10.5 (6.3) ในปี 2553 (2554) เป็นร้อยละ 10.2 (4.3) ส่วนการ
นาํเขา้ปรับตวัลงเลก็นอ้ยจากร้อยละ 6.4 เป็นร้อยละ 5.9 ในปี 2554 เช่นเดียวกบัการบริโภคภาคเอกชนและการ
ลงทุนท่ีจะหดตวัลงกว่าท่ีคาดการณ์  กล่าวคือมูลค่าการลงทุนในปี 2553 และ 2554 จะลดลงจากอตัราร้อยละ 
10.5 และ 11.6 เป็นร้อยละ 10.2 และ 8.6 ตามลาํดบั 

 
จากผลการจาํลองสถานการณ์เศรษฐกิจโลกน้ี พบว่าการส่งออกของประเทศไทยมีความอ่อนไหวต่อ

มูลค่าการนาํเขา้ของโลกในระดบัท่ีสูงเม่ือเทียบกบัผลของค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึน ทาํใหก้ารส่งออกและตวัแปรท่ี
สาํคญัอ่ืน ๆ  มีความอ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกิจโลกมาก นอกจากน้ีในส่วนของการลงทุนภาคเอกชน ก็พบว่ามี
ความอ่อนไหวต่อการส่งออกและภาวะเศรษฐกิจโลกค่อนขา้งมาก  ซ่ึงสะทอ้นลกัษณะของการพ่ึงพาตลาด
ต่างประเทศโดยเฉพาะในโครงการลงทุนขนาดใหญ่ของประเทศไทย ซ่ึงผลการวิเคราะห์ในส่วนน้ีจะเพ่ิมเติม
จากการวิเคราะห์ผลของวิกฤตการเงินโลกท่ีมีต่อเศรษฐกิจไทยในบทท่ีแลว้ โดยแสดงถึงความสาํคญัของภาวะ
เศรษฐกิจโลกในฐานะท่ีเป็นปัจจยัภายนอกท่ีสาํคญัท่ีสุดต่อแนวโนม้เศรษฐกิจไทย 
 

9.3 ผลกระทบจากการปรับขึน้ของค่าจ้างแรงงานข้ันตํ่าในระดบัทีสู่งกว่าประมาณการ 
 
การจาํลองสถานการณ์น้ีเป็นการวิเคราะห์ผลของการตดัสินเก่ียวกบันโยบายค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่า โดย

การพยากรณ์แนวโนม้เศรษฐกิจมหภาคในกรณีพื้นฐาน จะกาํหนดให้ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าปรับตวัอยู่ ณ ระดบั 
218 และ 231 ณ ส้ินปี 2553 และ 2554 บาท ตามลาํดบั ซ่ึงสะทอ้นการปรับเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 7 และ 6 เม่ือ
เทียบกบัปีก่อนหนา้ ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากในช่วงปี 2552 ท่ีมีการปรับเพิ่มข้ึนร้อยละ 5  แต่หากรัฐบาลมีนโยบายท่ีจะ
ปรับอตัราค่าจา้งแรงงานข้ึนตํ่าในอตัราท่ีสูงกว่าปกติคือปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 11 และ 9 ในปี 2553 และ 2554 
ตามลาํดบั(โดยมีอตัราค่าจา้งเท่ากบั 226 และ 247 บาท ในส้ินปี 2553 และ 2554)   ซ่ึงการเคล่ือนไหวของอตัรา
ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าภายใตส้ถานการณ์สมมุติเทียบกบัการเพ่ิมข้ึนภายใตข้อ้สมมุติในกรณีพื้นฐานแสดงไดใ้นรูป
ท่ี 9.3 ส่วนผลการพยากรณ์ภายใตส้ถานการณ์น้ีเทียบกบัในกรณีพ้ืนฐานแสดงไดใ้นตารางท่ี 9.3 ดงัต่อไปน้ี 
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รูปท่ี 9.3 อตัราค่าจา้งแรงงานข้ึนตํ่า ภายใตก้รณีพื้นฐาน (Base Case) 
และภายใตส้ถานการณ์ท่ีอตัราค่าจา้งฯ ปรับตวัข้ึนมากกวา่ท่ีคาดการณ์ 
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หมายเหตุ:  - อตัราค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่ากรณีพ้ืนฐาน (Base Case) มาจากการประเมินโดยคณะผูว้ิจยัภายใตส้มมุติฐาน
ว่ามีการปรับข้ึนค่าจา้งข้ึนตํ่าตามสัดส่วนเดิมในกรณีท่ีเศรษฐกิจมีการขยายตวัในเกณฑดี์และมีอตัราเงินเฟ้อในระดบั
ปานกลาง 

- อตัราค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่ากรณีสถานการณ์ (Scenario) มาจากการประเมินโดยคณะผูว้ิจยัภายใต้
สมมุติฐานว่าการปรับข้ึนค่าจา้งขั้นตํ่าในปี 2553 และ 2554 จะสูงกว่าสัดส่วนในอดีตเน่ืองจากการปัญหาขาดแคลน
แรงงานท่ีทวคีวามสาํคญัมากข้ึน และนโยบายภาครัฐท่ีตอ้งการยกระดบัการครองชีพของประชาชน  

 
 

 จากตารางท่ี 9.3  ผลของการปรับเพ่ิมอตัราค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่ามากกว่าท่ีคาดการณ์จะส่งผลชดัเจนต่อ
การเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อ โดยอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานจะปรับตวัเพิ่มข้ึนจากท่ีคาดการณ์ไวร้้อยละ 1.3 และ 2.4 
ในปี 2553 และ 2554 เป็นร้อยละ 1.5 และ 3.0 ตามลาํดบั ส่วนอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปปรับตวัจากระดบัร้อยละ 3.4 
และ 2.4 ในปี 2553 และ 2554 เป็นร้อยละ 3.6 และ 2.8 ตามลาํดบั ในขณะท่ีอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจในปี 
2553 จะเปล่ียนแปลงจากท่ีคาดการณ์ไม่มากนกั (ร้อยละ 5.8 กรณีพ้ืนฐานเป็นร้อยละ 4.8 กรณีสถานการณ์) แต่
ผลกระทบจะเห็นชดัข้ึนในปี 2554 โดยอตัราการขยายตวัของ GDP มีแนวโนม้ชะลอตวัจากท่ีคาดการณ์ ณ ร้อย
ละ 4.8 กรณีพื้นฐาน เป็นร้อยละ 3.8 โดยผลกรทบจะมาจากการปรับลดลงของการส่งออกจากร้อยละ 11.6 เป็น 
9.1 ในปี 2554 การลงทุนภาคเอกชน จากร้อยละ 11.6 เป็น 9.1 ในปี 2554 และ การบริโภคภาคเอกชนท่ีปรับลด
จากร้อยละ 4.5 เป็น 4.0 
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ตารางท่ี 9.3 ผลการประเมินสถานการณ์ท่ีอตัราค่าจา้งขั้นตํ่าปรับตวัสูงกวา่ท่ีคาดการณ์ 
Scenario 3 (Minimum Wage Rate) Baseline Scenario 3 

  2553F 2554F 2553F 2554F 
GDP Growth 5.8 4.8 5.7 3.8 
Private Consumption 3.8 4.5 3.7 4.0 
Private Investment 10.5 11.6 10.4 9.1 
Export (Total in real term) 10.8 6.3 10.7 5.9 
Import (Total in real term) 18.7 6.4 18.7 6.3 
Headline Inflation 3.4 2.4 3.6 2.8 
Core Inflation 1.3 2.4 1.5 3.0 
Minimum Wage Rate 218 231 226 247 

ท่ีมา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
   หมายเหตุ: 1. กรณีพ้ืนฐาน อตัราค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าเท่ากบั 218 และ 231บาท  

         ณ ส้ินปี 2553 และ 2554 
            2. กรณีปรับเพ่ิมสูงกวา่ท่ีคาดการณ์ อตัราค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าเท่ากบั 226 และ 247 บาท  
         ณ ส้ินปี 2553 และ 2554    

  
 จากผลการจาํลองขอ้มูลตามสถานการณ์ของค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าขา้งตน้ พบว่าอตัราเงินเฟ้อในประเทศ
ไทยมีความอ่อนไหวต่อการปรับค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่า โดยการปรับค่าจา้งขั้นตํ่าเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้
อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.09 ซ่ึงการปรับอตัราค่าจา้งขั้นตํ่าในอตัราท่ีสูงจะส่งผลใหอ้ตัราเงิน
เฟ้อพื้นฐานเส่ียงต่อการเกินเป้าหมายเงินเฟ้อท่ีตั้งไวไ้ม่เกินร้อยละ 3.0 และเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อจะส่งผล
ต่อเน่ืองต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจผา่นการชะลอตวัของการส่งออก และการลงทุนภาคเอกชน ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ี
ถือเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีควรพิจารณาในการตดัสินใจเชิงนโยบาย 
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10.  การวเิคราะห์ผลกระทบจากวกิฤตการเงินโลกต่อเศรษฐกจิไทยโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
 
 การจดัทาํตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคนอกเหนือจากจะมีจุดมุ่งหมายเพ่ือการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคแลว้  
ยงัสามารถประยุกต์ใชใ้นการวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบาย และผลกระทบจากปัจจยัภายนอกท่ีมีผลต่อค่า
พยากรณ์ท่ีได ้ดงัเช่น ผลการวิเคราะห์สถานการณ์ท่ีรายงานในบทท่ี 9  นอกจากน้ี การจาํลองขอ้มูลโดยตวัแบบ
เศรษฐมิติมหภาคยงัสามารถใชใ้นการประเมินผลกระทบจากปัจจยัควบคุม (Control Variables) ท่ีมีต่อการปรับ
ของตวัแปรอ่ืน ๆ ในระบบ ซ่ึงในบทน้ีจะกล่าวถึงตวัอย่างของการประยุกต์ใช้การจาํลองขอ้มูลดว้ยตวัแบบ 
NIDAQMM-2 ในการประเมินผลกระทบจากปัญหาวิกฤตการเงินโลกในคร่ึงหลงัของปี 2551 ถึงปี 2552 ท่ีมีต่อ
เศรษฐกิจมหภาคของไทย 16  
 
 ผลของวิกฤตการเงินโลกในคร่ึงหลงัของปี 2551 ถึงปี 2552 เป็นปัจจยัสาํคญัท่ีมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
ของประเทศต่างๆ ทัว่โลก รวมถึงประเทศไทยโดยในการส่งผา่นผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกมายงัเศรษฐกิจไทย
สามารถผา่นช่องทางการคา้และการเงินระหว่างประเทศ โดยในช่องทางการคา้ การลดลงของมูลค่าการคา้โลก
ส่งผลต่อไทยซ่ึงเป็นประเทศท่ีพึ่งพิงอุปสงคจ์ากการส่งออกในการผลิตสินคา้ประเภทต่างๆ นอกจากน้ี วิกฤต
การเงินยงัมีส่งผ่านโดยช่องทางการเงินระหว่างประเทศผ่านการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ของนักลงทุน

                                         
16 การจาํลองขอ้มูลดว้ยตวัแบบ NIDAQMM-2 การเพื่อประเมินผลกระทบของวกิฤตการเงินโลกท่ีมีต่อเศรษฐกิจมหภาคของไทย
ผา่นช่องทางการคา้และการเงินระหวา่งประเทศน้ี ไดมี้การประยกุตใ์ชเ้พ่ือการศึกษาในโครงการ “วิกฤตการณ์การเงินโลก: ผล
ต่อระบบการเงินโลกและเศรษฐกิจไทย”  แต่การอา้งอิงผลการจาํลองขอ้มูลในรายงานสองฉบบัจะแตกต่างกนัในดา้นของ
รูปแบบและจุดเนน้ของการนาํเสนอ โดยในรายงานวิกฤตการเงินโลกฯจะมีการเนน้ศึกษาท่ีผลของวิกฤตการเงินโลก และการ
ส่งผ่านผลกระทบจากปัญหาท่ีเกิดข้ึนในสหรัฐฯ และประเทศพฒันาแลว้ ไดแ้ก่ สหภาพยโุรป และญ่ีปุ่นสู่ประเทศในกลุ่มตลาด
เกิดใหม่ (Emerging Country) และประเทศกาํลงัพฒันาอ่ืนๆ เพ่ือวิเคราะห์ช่องทางการส่งผ่านผลกระทบและหาขอ้เสนอแนะเชิง
นโยบายท่ีเหมาะสม โดยจะนาํเสนอเช่ือมโยงกบัประเด็นทางเศรษฐกิจมหภาคและการเงิน โดยไม่ไดอ้ธิบายรายละเอียดเก่ียวกบั
เทคนิคการคาํนวณและตวัแบบท่ีใชใ้นการคาํนวณ ในขณะท่ีในรายงานฉบบัน้ีจะเนน้การอธิบายเชิงวิธีการท่ีใชใ้นการคาํนวณ 
การกาํหนดขอ้สมมุติ และการจาํลองขอ้มูล ดงันั้น ขอ้มูลในรายงานสองฉบบัน้ีจึงมีลกัษณะเสริมซ่ึงกนัและกนั  โดยรายงาน
ฉบบัน้ีจะเนน้คาํอธิบายในเชิงเศรษฐมิติเก่ียวกบัตวัแบบและการจาํลองขอ้มูล   ในขณะท่ีรายงานโครงการวิกฤตการเงินโลกฯ จะ
ให้ภาพเก่ียวกบัปัญหาท่ีเกิดข้ึนจากวิกฤตการเงินโลกฯ และคาํอธิบายในเชิงเศรษฐศาสตร์มหาคและเศรษฐศาสตร์ระหว่าง
ประเทศ 
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ต่างประเทศ และการตึงตวัของสินเช่ือจากการไหลออกของเงินทุนจากต่างประเทศ 17 จากรายงานแนวโนม้เงิน
เฟ้อ ธนาคารแห่งประเทศไทย (2552) พบว่ากลไกการส่งผา่นผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจโลกมายงัประเทศ
ไทยและประเทศเกิดใหม่ในเอเชียอ่ืน ๆ วิเคราะห์โดยตวัแบบ Oxford Global Macroeconomic Model มาจาก
ช่องทางการคา้ระหวา่งประเทศ ซ่ึงแตกต่างกบักรณีของประเทศเกิดใหม่ในยโุรปกลางและยโุรปตะวนัออกท่ีผล
จากช่องทางการเงินระหว่างประเทศจะส่งผลสาํคญั นอกจากน้ีจากการศึกษาของ International Monetary Fund 
(2009) ซ่ึงประยุกตใ์ช ้Multiple Regression กบัขอ้มูล cross-section พบว่าช่องทางการส่งผา่นผลกระทบจาก
วิกฤตการเงินโลกจะมีความแตกต่างกนัระหว่างประเทศพฒันาแลว้ท่ีส่งทางการส่งผ่านจะเกิดจากดา้นการเงิน
ระหว่างประเทศ ในขณะท่ีประเทศดอ้ยพฒันา และและประเทศกาํลงัพฒันาส่วนใหญ่ ช่องทางการคา้ระหว่าง
ประเทศจะเป็นช่องทางส่งผา่นผลกระทบท่ีสาํคญั  

 
จากการศึกษาท่ีผา่นมาพบว่า ช่องทางดา้นการคา้และการเงินระหว่างประเทศเป็นช่องทางหลกัของการ

ส่งผ่านปัญหาวิกฤตการเงินโลกยงัประเทศต่าง ๆ โดยช่องทางการคา้มีบทบาทสาํคญัในกรณีของกลุ่มประเทศ
เกิดใหม่ซ่ึงรวมถึงประเทศไทยดว้ย แต่ในรายงานเหล่าน้ีไม่ไดร้ะบุตวัเลขของขนาดผลกระทบท่ีเกิดจากช่องทาง
ต่าง ๆ และไม่ไดก้ล่าวถึงกลไกการส่งผ่านของแต่ละช่องทางท่ีจะมีผลต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคญั 
ดงันั้น ในรายงานการวิจยัน้ีจะใชก้ารจาํลองขอ้มูลดว้ยตวัแบบ NIDAQMM-2 ประเมินผลกระทบของวิกฤต
การเงินโลกผา่นช่องทางการคา้ระหว่างประเทศและช่องทางการเงินระหว่างประเทศ โดยแนวทางการวิเคราะห์
และผลการวิเคราะห์แสดงไดด้งัต่อไปน้ี 
 

10.1 ช่องทางการค้าระหว่างประเทศ 
 

บทบาทของการคา้ระหว่างประเทศมีความสาํคญัต่อเศรษฐกิจไทยทั้งในแง่ของขนาดมูลค่าการส่งออก
และการนําเข้าสินค้าและบริการ โดยขนาดของการส่งออกและการนําเข้าเทียบกับผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศมีการปรับตวัมากข้ึนเร่ือย จากรูปท่ี 10.1 จะพบว่านบัจากปี 2541 เป็นตน้ไปมูลค่าการส่งออกมี
การปรับตัวเป็นองค์ประกอบท่ีสําคัญท่ีสุดในอุปสงค์มวลรวมของไทยโดยมีขนาดใหญ่กว่าการบริโภค
ภาคเอกชน และมูลค่าการนาํเขา้ไดข้ยายตวัจนมีขนาดใหญ่กว่าการบริโภคภาคเอกชนหลงัจากปี 2543 และ

                                         
17 รายละเอียดเก่ียวกบัท่ีมาของวกิฤตการเงินโลก การส่งผา่นของปัญหาหน้ีสินในสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัท่ีมีความน่าเช่ือถือตํ่า 

(Subprime mortgage loan) และปัญหาในตลาดการเงินสหรัฐฯ ยงัเศรษฐกิจมหภาคทั้งในสหรัฐฯ และ ประเทศอ่ืนๆ ทัว่โลก
สามารถดูไดใ้นรายงานฉบบัสมบูรณ์ของโครงการ “วิกฤตการณ์การเงินโลก: ผลต่อระบบการเงินโลกและเศรษฐกิจไทย” 
“International Financial Crisis: Consequences to International Financial Market and Implication to Thai Economy” 
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ในช่วงหลงัปี 2548 โดยอตัราการขยายตวัของภาคการคา้ระหวา่งประเทศของไทยหลงัวิกฤตเศรษฐกิจในปี 2540 
อยูใ่นระดบัสูงกว่าการขยายตวัขององคป์ระกอบอ่ืน ๆ ไดแ้ก่ การบริโภค-การลงทุนภาคเอกชน และการใชจ่้าย
ภาครัฐ อยา่งชดัเจน ทาํใหใ้นช่วงหลงัปี 2548 ขนาดของการส่งออกและการนาํเขา้จะมีขนาดใหญ่กวา่การบริโภค
ภาคเอกชนอยา่งชดัเจน  
 

รูปท่ี 10.1 องคป์ระกอบของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทสของไทย 2536 - 2551 

 
ท่ีมา: สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.)  

 
จากตวัแบบภาคการคา้ระหว่างประเทศและดุลบญัชีเดินสะพดั ในสมการ B.33 และ B.34 ปัจจยัหลกัท่ี

กาํหนดมูลค่าการส่งออกสินคา้ (XGT) และรายรับจากการท่องเท่ียว (XS) ไดแ้ก่ มูลค่าการนาํเขา้รวมของโลก 
(MGW) และอตัราแลกเล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง (REER) จากรูปท่ี 10.2 แสดงใหเ้ห็นถึงมูลค่าการนาํเขา้
รวมของโลกมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองตั้งแต่ปี 2549 ถึง 2551  เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของการจดัทาํเขต
การคา้เสรีระหวา่งประเทศ และการขยายตวัทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และกลุ่มประเทศเกิดใหม่อ่ืน ๆ โดยเฉพาะ
ประเทศในกลุ่ม BRIC  แต่ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2008 ท่ีวิกฤตการเงินโลกทวีความรุนแรงตามปัญหาเสถียรภาพ
ของสถาบนัการเงินขนาดใหญ่ท่ีประสบภาวะลม้ละลาย (Lehman Brothers) และบางแห่งตอ้งพึ่งพาเงิน
สนบัสนุนจากรัฐบาล (เช่น AIG, CitiGroup) รวมถึงบริษทัในอุตสาหกรรมการผลิต (เช่น General motor) ทาํให้
เกิดภาวะต่ืนตระหนก และการตึงตวัในตลาดสินเช่ือ (Credit Crunch) ซ่ึงส่งผลต่อมูลค่าการคา้โลกผา่นการปรับ
ระดบัสินคา้คงคลงั (Inventory Adjustment) เกิดข้ึนทาํให้มูลค่าการนาํเขา้โลกลดลงอยา่งรวดเร็วโดยมูลค่าการ
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นาํเขา้โลกในคร่ึงหลงัของปี 2551 และในปี 2552 ทั้งปีปรับตวัลดลงร้อยละ 15 เทียบกบัปีก่อนหนา้ ดงันั้นผล
จากการลดลงของมูลค่าการส่งออกท่ีเป็นองคป์ระกอบท่ีสาํคญัท่ีสุดของรายไดป้ระชาชาติในประเทศไทย จะมี
ผลกระทบโดยตรงต่อมูลค่ารวมของ GDP อยา่งชดัเจน อยา่งไรก็ตาม การลดลงของมูลค่าการคา้อย่างเดียวไม่
สามารถอธิบายภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจอย่างรุนแรงในปี 2552 ไดเ้พราะมูลค่าการนาํเขา้มีการปรับลดอย่าง
รวดเร็วและมีการปรับลดในอตัราท่ีสูงกว่าการปรับลดของมูลค่าการส่งออก ทาํให้ผลของการถดถอยของภาวะ
เศรษฐกิจจึงเกิดจากการส่งผา่นผลกระทบไปยงัตวัแปรอ่ืนๆ เช่น การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน  

 
 ดงันั้น ผูว้ิจยัจึงประยกุตใ์ชก้ารจาํลองขอ้มูลโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 เพ่ือประเมินผลกระทบของการ
ลดลงของการส่งออกสินคา้และบริการจากปัญหาวิกฤตการเงินโลก ในการจาํลองขอ้มูลจะวิเคราะห์ผลกระทบ
โดยการเปรียบเทียบผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญัในคร่ึงหลงัของปี 2551 (ไตรมาสท่ี 
3-4) และปี 2552 (ไตรมาสท่ี 1-3) การจาํลองขอ้มูลจะใชว้ิธีการ Dynamic Simulation โดยเร่ิมทาํการจาํลอง
ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2551 ไตรมาสท่ี 3 ถึง ปี 2552 ไตรมาสท่ี 2 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจไทยไดรั้บผลกระทบอย่าง
รุนแรงจากวิกฤตการเงินโลกฯ  โดยการจาํลองขอ้มูลจะทาํใน 2 กรณีไดแ้ก่  
 

10.1.1 กรณีพื้นฐานจะจาํลองขอ้มูลโดยกาํหนดให้ค่าตวัแปรภายนอกอ่ืน ๆ มีตามค่าจริงในช่วง

ดงักล่าว (ปี 2551 ไตรมาสท่ี 3 ถึง ปี 2552 ไตรมาสท่ี 3) 

10.1.2 กรณีสมมุติให้มูลค่าการคา้โลกทรงตวัอยู่ ณ ระดับเดิม จะจาํลองโดยกาํหนดให้ค่าตวัแปร

ภายนอกยกเวน้ตวัแปรมูลค่าการนาํเขา้รวมของโลก (MGW) มีค่าตามค่าจริงแต่ตวัแปรมูลค่า

การคา้โลกตั้งแต่ปี 2551 ไตรมาสท่ี 3 ถึง ปี 2552 ไตรมาสท่ี 3 มีค่าคงท่ีเท่ากบัค่าเฉล่ียมูลค่าการ

นาํเขา้รวมของโลกในช่วงคร่ึงแรกของปี 2551  

การเปรียบเทียบขอ้สมมุติท่ีใชใ้นการจาํลองขอ้มูลระหวา่งเง่ือนไขท่ี 10.1.1 และ 10.1.2 แสดงไดด้งัรูปท่ี 
10.2 โดยผลท่ีไดจ้ากการจาํลองขอ้มูลภายใตเ้ง่ือนไขท่ี 10.1.1 และ 10.1.2 จะนาํมาเปรียบเทียบกนัเพื่อคาํนวณ
ความแตกต่างระหว่างค่าจากจาํลองขอ้มูลของตวัแปรในท่ีสําคญัในแต่ละเง่ือนไข ประกอบดว้ย อตัราการ
ขยายตวัของระดบัผลผลิต (YR) การบริโภคภาคเอกชน (CPRT) การลงทุนภาคเอกชน (INPR) และการส่งออก 
(XTR) ท่ีได ้ดงันั้นผลของความแตกต่างระหว่างสถานการณ์ของการจาํลองขอ้มูลท่ีไดน้ี้จะเป็นตวัแทนของการ
ลดลงของมูลค่าการคา้โลกท่ีส่งผลต่อเศรษฐกิจมหภาคผา่นการปรับตวัของตวัแปรต่าง ๆ ในระบบ (endogenous 
variables) โดยผลการคาํนวณแสดงในตารางท่ี 10.1 ดงัต่อไปน้ี 
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รูปท่ี 10.2 มูลค่าการนาํเขา้โลกปี 2543 – 2552 
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ท่ีมา: ขอ้มูลจริงจาก International Financial Statistics Online Database, ขอ้มูลสถานการณ์กาํหนดโดยผูวิ้จยั  

 
 

ตารางท่ี 10.1  ผลการจาํลองขอ้มูลเพื่อประเมินผลวิกฤตการเงินโลกต่อเศรษฐกิจมหภาคของไทย 
ผา่นการเช่ือมโยงทางการคา้ระหวา่งประเทศ และการเช่ือมโยงทางการเงิน 

GDP Consumption Investment Export

Actual data

2008 Q3 - Q4 -0.68 2.22 0.65 -0.27
2009 Q1 - Q3 -4.94 1.95 -15.38 -17.72

Simulation Data

ช่องทางการคา้ระหว่างประเทศ

2008 Q3 - Q4 2.09 -0.31 - 7.57
2009 Q1 - Q3 -9.28 -3.28 -14.15 -16.15

ช่องทางการเงินระหวา่งประเทศ

2008 Q3 - Q4 0.02 -0.04 - -

2009 Q1 - Q3 -0.26 -0.5 -0.25 -0.00  
ท่ีมา: ขอ้มูลจริงจากสํานกังานคณะกรรมพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ การจาํลองขอ้มูลคาํนวณจากตวัแบบ 
NIDAQMM-2  
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 จากตารางท่ี 10.1 จะเห็นว่าในคร่ึงหลงัของปี 2551 และปี 2552 (ไตรมาสท่ี 1–3)  เศรษฐกิจไทยมีอตัรา
การขยายตวัของ GDP ในระดบั – 0.68 และ -4.94 ตามลาํดบั ซ่ึงเป็นผลจากการชะลอตวัลงของการส่งออกท่ี
เติบโตในอตัราติดลบ (ร้อยละ -0.27 และ -17.72 ตามลาํดบั) นอกจากน้ีการลงทุนภาคเอกชนก็เป็นอีกตวัแปร
หน่ึงท่ีมีการปรับตวัอยา่งรุนแรง (ร้อยละ 0.65 และ -15.38 ตามลาํดบั) ส่วนการบริโภคภาคเอกชนมีการปรับตวั
ลดลงในอตัราท่ีชา้กวา่คือร้อยละ 2.22 และ -1.95 ตามลาํดบั  
 

ผลการจาํลองขอ้มูลภายใตส้ถานการณ์มูลค่านาํเขา้โลกท่ีลดลงจะส่งผลต่อการปรับตวัของการส่งออก
โดยในคร่ึงหลงัปี 2551 และ 3 ไตรมาสแรกของปี 2553 จะเท่ากบัร้อยละ 7.57 และ -16.15 ตามลาํดบั ส่วนผลต่อ
การลงทุนภาคเอกชนจะปรับตวัลดลงร้อยละ 0.0 และ – 14.38 ในขณะท่ีการบริโภคภาคเอกชนจะปรับตวัลดลง
ร้อยละ -0.31 และ – 3.28 ทาํใหอ้ตัราการขยายตวัของ GDP โดยรวมปรับตวัลงร้อยละ -9.28 ใน 3 ไตรมาสแรก
ของปี 2553 จากการเปรียบเทียบผลการจาํลองขอ้มูล ถึงแมจ้ะมีความแตกต่างอยูร่ะหว่างผลการจาํลองขอ้มูลท่ีได้
กบัตวัเลขจริงในบางตวัแปร แต่ทิศทางและขนาดของการปรับตวัของตวัแปรท่ีสําคญั ๆ ไดแ้ก่ ปริมาณการ
ส่งออก การลงทุนภาคเอกชน และการบริโภคภาคเอกชนของผลท่ีไดจ้ากการจาํลองขอ้มูลมีรูปแบบการปรับตวั
ท่ีคลา้ยคลึงกนั และมีขนาดท่ีใกลเ้คียงกบัขอ้มูลจริงในช่วงเวลาดงักล่าว 
 

10.2 ช่องทางการเงนิระหว่างประเทศ 
 
 ปัญหาวิกฤตการเงินโลกในช่วงปี 2551-2552 มีจุดเร่ิมต้นจากปัญหาในภาคการเงินของสหรัฐฯ 
เน่ืองจากปัญหาหน้ีเสียในการปล่อยสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัประเภทไม่มีหลกัประกนั (Subprime Mortgage)  ทําให้ มี
ผลต่อฐานะการเงินของสถาบนัการเงินขนาดใหญ่ทั้งในสหรัฐฯ และยโุรปจนเกิดภาวะตึงตวัของสินเช่ือ (Credit 
Crunch) และภาวะต่ืนตระหนกในตลาดการเงิน ส่งผลให้มูลค่าตลาดหลกัทรัพยท์ัว่โลกปรับตวัลดลงอย่าง
รุนแรงและรวดเร็ว ซ่ึงภาวะตึงตวัของสินเช่ือไดส่้งผลต่อการลงทุนภาคเอกชน และการบริโภคสินคา้ประเภท
คงทน เช่น รถยนต ์ดงัจะเห็นไดจ้ากปัญหาท่ีเกิดข้ึนในบริษทัรถยนตข์นาดใหญ่ เช่น General Motors, Chryslers 
ส่วนการปรับตวัลดลงอย่างรวดเร็วของมูลค่าตลาดหลกัทรัพยจ์ะส่งผลต่อการบริโภคเน่ืองจาก มูลค่าตลาด
หลกัทรัพยเ์ป็นท่ีสะสมความัง่คัง่ท่ีสาํคญัของระบบเศรษฐกิจซ่ึงจะมีผลต่อการตดัสินใจบริโภคโดยเฉพาะการ
บริโภคสินคา้ประเภทคงทน (CPR1) (สมการ B.1)  ดงันั้นการพิจารณาผลกระทบจากช่องทางการเงินระหว่าง
ประเทศ จึงพิจารณาไดจ้ากมูลค่าสินเช่ือภาคเอกชนภายในประเทศ (CREDITD) และจากมูลค่าตลาดหลกัทรัพย ์
(STCAP) ซ่ึงแสดงในรูปท่ี 10.3 ไดด้งัต่อไปน้ี 
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รูปท่ี 10.3 สินเช่ือภาคเอกชนภายในประเทศ และมูลค่าตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ปี 2543 – 2552 
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   ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
จากรูปท่ี 10.3 จะพบว่าในช่วงวิกฤตการเงินโลก การขยายตวัของสินเช่ือภาคเอกชนภายในประเทศ 

(CREDITD) ของไทยยงัคงอยูใ่นระดบัปกติ โดยสถานการณ์สินเช่ือภาคเอกชนในไทยมีการขยายตวัในอตัราท่ี
ตํ่ามาตั้งแต่ปี 2548 อนัเป็นผลจากความไม่แน่นอนภายในประเทศจากปัญหาการเมืองท่ีการเปล่ียนแปลงรัฐบาล
บ่อยคร้ังและมีการชุมนุมทางการเมืองอย่างต่อเน่ือง ทาํให้เกิดความไม่มั่นใจในเสถียรภาพทางการเมือง 
นอกจากกน้ีการเปล่ียนแปลงรัฐบาลในช่วงปี 2548 – 2551 มีผลต่อการกาํหนดนโยบายทางเศรษฐกิจท่ีสําคญั 
เช่น การถือครองหุ้นของคนต่างประเทศและการถือหุ้นแทน มาตรการจาํกดัการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนระหว่าง
ประเทศผ่านมาตรการกันสํารองเงินร้อยละ 30 ของธนาคารแห่งประเทศไทย รวมถึงสัมปทานในธุรกิจ
โทรคมนาคม (เช่น โทรศัพท์มือถือ ดาวเทียม)   ซ่ึงความไม่แน่นอนทางนโยบายเหล่าน้ีมีผลให้สินเช่ือ
ภาคเอกชนในไทยมีการขยายตวัในอตัราท่ีตํ่าก่อนเกิดภาวะวิกฤต ซ่ึงแตกต่างกบัประเทศอ่ืน ๆ ท่ีเศรษฐกิจมีการ
ขยายตวัและมีการขยายสินเช่ืออยา่งรวดเร็วในช่วงนั้น เช่นใน สหรัฐฯ และประเทศในกลุ่มสหภาพยโุรป  ดงันั้น
เม่ือเกิดปัญหาวิกฤตการเงินโลก ผลกระทบต่อระบบการเงินไทยผา่นการตึงตวัของสินเช่ือจึงมีไม่มากประกอบ
กบัสถาบนัการเงินภายในประเทศไทยส่วนใหญ่ยงัคงเป็นธนาคารพาณิชยไ์ทย  และบทบาทของธนาคารพาณิชย์
ต่างประเทศท่ีประสบปัญหารุนแรงในช่วงวิกฤตการเงินโลกจะมีน้อยกว่าประเทศเอเชียอ่ืน ๆ เช่น สิงคโปร์ 
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ฮ่องกง ทาํให้ผลกระทบผ่านช่องทางสินเช่ือจึงไม่สามารถสังเกตุเห็นได้จากตวัเลขการขยายตวัของสินเช่ือ
ภาคเอกชน  

 
แต่เม่ือพิจารณาผลจากดา้นมูลค่าตลาดหลกัทรัพยด์ังรูปท่ี 10.3 ซ่ึงแสดงการปรับตวัของมูลค่าตลาด

หลักทรัพย์อย่างรวดเร็วตั้ งแต่ช่วงคร่ึงหลงัของปี 2551อนัเกิดจากการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนของนักลงทุน
ต่างประเทศเพ่ือชาํระหน้ีสินในสถาบนัการเงินสหรัฐฯ ท่ีประสบปัญหาวิกฤตในขณะนั้น ซ่ึงผลของการลดลง
อย่างรวดเร็วของมูลค่าตลาดหลกัทรัพยจ์ะส่งผลต่ออตัราการขยายตวัของระดบัผลผลิต (YR) ของไทยผา่นตวั
แปรสาํคญั เช่น การบริโภคภาคเอกชน (CPRT)  

  
ดงันั้น การวิเคราะห์ในส่วนน้ีจะอาศยัการจาํลองขอ้มูลโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 เพ่ือประเมินผล

กระทบของการลดลงอย่างรวดเร็วของมูลค่าตลาดหลกัทรัพยอ์นัเป็นผลจากวิกฤตการเงินโลก โดยการจาํลอง
ขอ้มูลจะวิเคราะห์ผลกระทบโดยการเปรียบเทียบผลการจาํลองขอ้มูลตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญัในคร่ึง
หลงัของปี 2551 (ไตรมาสท่ี 3-4) และปี 2552 (ไตรมาสท่ี 1-3) วิธีการจาํลองขอ้มูลจะใชก้ารทาํ Dynamic 
Simulation โดยเร่ิมทาํการจาํลองขอ้มูลตั้งแต่ปี 2551 ไตรมาสท่ี 3 ถึงปี 2552 ไตรมาสท่ี 3 ผลการจาํลองขอ้มูลจะ
ทาํภายใตเ้ง่ือนไขใน 2 กรณีไดแ้ก่  

 
10.2.1 กรณีพื้นฐานจะจาํลองขอ้มูลโดยกาํหนดให้ค่าตวัแปรภายนอกอ่ืน ๆ เท่ากับค่าจริงในช่วง

ดงักล่าว (ปี 2551 ไตรมาสท่ี 3 ถึง ปี 2552 ไตรมาสท่ี 3) 

10.2.2 กรณีสมมุติให้มูลค่าตลาดหลกัทรัพยท์รงตวัอยู่ ณ ระดบัเดิม ซ่ึงการจาํลองขอ้มูลจะทาํภายใต้

เง่ือนไขว่ามูลค่าตลาดหลกัทรัพยมี์ค่าคงท่ีเท่ากบัค่าเฉล่ียมูลค่าตลาดหลกัทรัพยใ์นช่วงคร่ึงแรก

ของปี 2551 และกาํหนดใหค่้าตวัแปรภายนอกอ่ืน ๆ มีค่าตามค่าจริงตลอดช่วงการจาํลองขอ้มูล  

ซ่ึงลกัษณะของเง่ือนไขในการจาํลองขอ้มูลขา้งตน้แสดงไดใ้นรูปท่ี 10.4 และผลการจาํลองขอ้มูลภายใต้
สถานการณ์ดงักล่าวแสดงไดใ้นตารางท่ี 10.2  ดงัต่อไปน้ี 
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รูปท่ี 10.4 มูลค่าตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยปี 2543 – 2552 
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      ท่ีมา: ขอ้มูลจริงจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลสถานการณ์กาํหนดโดยผูวิ้จยั  

 

กล่าวโดยสรุปจากผลการจาํลองขอ้มูลพบว่า การลดลงของมูลค่าตลาดหลกัทรัพยมี์ผลต่อเศรษฐกิจมห
ภาคของไทยไม่มาก คือส่งผลใหก้ารบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน ปรับตวัลดลงร้อยละ -0.50 และ -
0.25 ตามลาํดบัในปี 2554  ทาํให้การการขยายตวัของผลผลิตรวมลดลงร้อยละ -0.26 ซ่ึงขนาดของผลกระทบ
ดงักล่าวมีขนาดเลก็มากเม่ือเทียบกบัการหดตวัทางเศรษฐกิจ ณ ระดบัร้อยละ -4.94 ในปี 2551 (3 ไตรมาสแรก) 
และเม่ือเปรียบเทียบกบัผลกระทบของการจาํลองขอ้มูลภายใตส้ถานการณ์ของการคา้ระหว่างประเทศโลกจะ
พบว่าขนาดของผลกระทบท่ีส่งมาจากภาคการเงินระหว่างประเทศในกรณีประเทศไทยมีขนาดเล็กมากโดย
เปรียบเทียบช่นกนั 

 
อยา่งไรก็ตามการวิเคราะห์ผลกระทบดงักล่าวตอ้งมีการวิเคราะห์อย่างระมดัระวงั เน่ืองจากผลกระทบ

ผ่านช่องทางการเงินอาจอยู่ในรูปท่ีไม่สามารถคาํนวณไดด้ว้ยตวัแบบ เช่น การตึงตวัของสินเช่ือท่ีเกิดข้ึนใน
สหรัฐฯ ยุโรป อาจส่งผลต่อการตดัสินใจลงทุนของบริษทัในไทยท่ีมีความเก่ียวโยงกบับริษทัเหล่าน้ีในฐานะท่ี
เป็นสาขาหรือผ่านการถือหุ้นใหญ่ ทาํให้การตึงตวัของสินเช่ือในต่างประเทศมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนได ้ 
นอกจากน้ี จากผลการวิเคราะห์ช่องทางการคา้ระหว่างประเทศท่ีสามารถอธิบายการลดลงของทั้งการส่งออก 
การลงทุนภาคเอกชน และการบริโภคภาคเอกชน ไดอ้ยา่งใกลเ้คียงผา่นผลการจาํลองขอ้มูลท่ีใกลเ้คียงกบัค่าจริง
ของตวัเลขเหล่าน้ีท่ีลดลงในปี 2552 ทาํใหป้ระเมินไดไ้ดว้า่กลไกการส่งผา่นผลของวิกฤตการเงินโลกในปี 2551-
2552 เกิดจากช่องทางการคา้ระหวา่งประเทศเป็นสาํคญั 
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11.  กลไกการส่งผ่านของนโยบายการเงิน และนโยบายการคลงั  
  
 การวิเคราะห์กลไกการส่งผา่นของนโยบายการเงินและนโยบายการคลงัเป็นประเด็นท่ีไดรั้บความสนใจ
ของนักเศรษฐศาสตร์ เพราะสามารถใช้ในการวิเคราะห์ผลของนโยบายการเงิน และนโยบายการคลงัท่ีจะ
กระทบต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญั เช่น การขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) 
อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป อตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน การบริโภคภาคเอกชน (สินคา้คงทน และสินคา้ไม่คงทน) การลงทุน
ภาคเอกชน ปริมาณการนาํเขา้และส่งออกสินคา้และบริการ และซ่ึงนอกจากจะใชใ้นการประเมินผลของนโยบาย
ท่ีผา่นมาแลว้ยงัใชใ้นตดัสินใจเชิงนโยบายเพื่อการหาระดบัการใชจ่้ายภาครัฐท่ีเหมาะสมกบัภาวะเศรษฐกิจ และ
ใชป้ระกอบการตดัสินใจเชิงนโยบายการเงินในการปรับเปล่ียนอตัราดอกเบ้ีย 
 
 ถึงแม้ว่าการคาํนวณขนาดของการตอบสนองของตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคัญต่อการ
เปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงิน และการเพิ่มการใชจ่้ายภาครัฐ แต่วิธีการศึกษาท่ีใชจ้ะเน้นการใช้
สมการขนาดเลก็ ไดแ้ก่ Vector Autoregressive (VAR) model (เช่น Disyatat and Vongsinsirikul (2003)) หรือ
การใชต้วัแบบขนาดเลก็ท่ีมีสมการประมาณ 5-10 สมการ (เช่น Charoenseang and Manakit (2007)) ทาํใหก้าร
อธิบายความเช่ือมโยงระหว่างกบันโยบายการเงินและการคลงักบัช่องทางการส่งผา่นต่าง ๆ อาจไม่ครบถว้นซ่ึง
จะส่งผลต่อตวัทวีคูณ (Multiplier) ท่ีคาํนวณได ้หรือในกรณีท่ีมีการคาํนวณโดยใชต้วัแบบเศรษฐมิติมหภาคใน
การศึกษาของ Sriphayak and Vongsinsirikul (2006) การแสดงรายละเอียดของกลไกการตอบสนองจะไม่มี
รายละเอียดเก่ียวกบัขนาดและระยะเวลาการตอบสนอง ดงันั้นการใชต้วัแบบ NIDAQMM-2 ซ่ึงเป็นตวัแบบ
เศรษฐมิติมหภาคท่ีมีสมการครอบคลุมตวัแปรหลกั ๆ ทางเศรษฐกิจมหภาคอยา่งครบถว้นจึงมีประโยชน์ในการ
นาํมาประยกุตใ์นใชก้ารวิเคราะห์กลไกการส่งผา่น และคาํนวณตวัทวีคูณ ซ่ึงรายละเอียดเก่ียวกบัวิธีการคาํนวณ 
และผลการศึกษาแสดงไดด้งัน้ี 
 

11.1 กลไกการส่งผ่านของนโยบายการเงนิ 
 

นโยบายการเงินในประเทศไทยปัจจุบนัใชร้ะบบอา้งอิงกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ (Inflation Targeting) 
โดยผา่นการตดัสินใจของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (Monetary Policy Committee) เก่ียวกบัการกาํหนด
อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนั (RP1) ซ่ึงใชเ้ป็นอตัราดอกเบ้ียอา้งอิง ซ่ึงผลจากการปรับอตัราดอกเบ้ียจะ
ส่งผ่านไปยงัตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคญัผ่านช่องทางต่าง ๆ ประกอบดว้ย ช่องทางระบบธนาคาร
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พาณิชยแ์ละการส่งผา่นอตัราดอกเบ้ีย  ช่องทางการคาดการณ์  ช่องทางราคาสินทรัพย ์ ช่องทางอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศ 18  ดังนั้ น การวิเคราะห์กลไกการส่งผ่านนโยบายการเงินโดยตัวแบบ NIDAQMM-2 
สามารถทาํไดผ้่านการจาํลองขอ้มูลโดยวิธีการ Dynamic Simulation และกาํหนดให้อตัราดอกเบ้ียนโยบาย
การเงิน (RP1) เป็นตวัแปรภายนอกระบบ โดยการปรับเปล่ียนนโยบายการเงินจะใชก้รณีนโยบายการเงินแบบ
ขยายตวัโดยใหอ้ตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนั (RP1) ปรับตวัลงร้อยละ 1 เป็นเวลา 2 ปี ผลการจาํลองขอ้มูล
จะทาํการคาํนวณโดยวิธี Dynamic Simulation ในช่วงระหว่างปี 2544 ไตรมาสท่ี 1 ถึงปี 2548 ไตรมาสท่ี 4 19 
โดยมีเง่ือนไขของการจาํลองขอ้มูลดงัต่อไปน้ี 

 
11.1.1 กรณีพ้ืนฐาน การจาํลองขอ้มูลจะกาํหนดใหค่้าตวัแปรภายนอกทั้งหมดรวมถึงอตัราดอกเบ้ียซ้ือ

คืนพนัธบตัร 1 วนั (RP1) มีค่าตามค่าจริง แลว้จึงทาํการจาํลองขอ้มูลโดยใชว้ิธีการ Dynamic 
Simulation ในช่วงเวลาระหวา่งปี 2544 ไตรมาสท่ี 1 ถึง ปี 2548 ไตรมาสท่ี 4 จากนั้นคาํนวณค่า
ของตวัแปรภายใน 

11.1.2 กรณีเปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน การจาํลองขอ้มูลจะกาํหนดใหอ้ตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 
1 วนั (RP1)  ปรับตวัลดลงจากค่าจริงร้อยละ 1 เป็นระยะเวลา 2 ปี (ปี 2544 ไตรมาสท่ี 1 ถึง ปี 
2545 ไตรมาสท่ี 4) และใหอ้ตัราสมมุติใหอ้ตัราดอกเบ้ีย RP1 ปรับตวัเป็นค่าจริงในช่วงท่ีเหลือ
ของการจาํลองขอ้มูล (ปี 2546 ไตรมาสท่ี 1 ถึง ปี 2548 ไตรมาสท่ี 4) ซ่ึงเป็นตวัแทนของการใช้
นโยบายการเงินแบบขยายตวั ซ่ึงแสดงไดโ้ดยรูปท่ี 11.1 ส่วนตวัแปรภาคนอกอ่ืน ๆ มีค่าเท่ากบั
ค่าจริงตลอดช่วงการจาํลองขอ้มูล จากนั้ นจึงทาํการจาํลองข้อมูลโดยใช้วิธีการ Dynamic 
Simulation แลว้จึงคาํนวณค่าของตวัแปรภายใน 
 

                                         
18 ดู Piti Disyatat and Pinnarat Vongsinsirikul (2003) และ Bank of International Settlement (2008)  เก่ียวกบัรายละเอียดของ

การส่งกลไกการผา่นของนโยบายการเงินโดยช่องทางต่าง ๆ  
19 การเลือกช่วงการจาํลองขอ้มูลดงักล่าวเน่ืองจากเป็นช่วงท่ีเพ่ิงเร่ิมมีการใชน้โยบายการเงินแบบ Inflation Targeting และอตัรา

ดอกเบ้ียนโยบายไม่ผนัผวนมากเหมือนในช่วงหลงัปี 2548 
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รูปท่ี 11.1 สมมุติฐานการปรับลดของอตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนัลงร้อยละ 1 เป็นเวลา 2 ปี 

 

 
 
ผลการจาํลองขอ้มูลภายใตเ้ง่ือนไข 11.1.1 และ 11.1.2 จะนาํมาใชค้าํนวณอตัราการขยายตวัของตวัแปร

ภายในระบบท่ีแสดงถึงเป้าหมายของนโยบายการเงิน ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (YR) ดชันีราคา
ผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (PCPIC) ดชันีราคาผูบ้ริโภคสินคา้พลงังาน การบริโภค
ภาคเอกชนรวม (CPRT) การบริโภคภาคเอกชนในสินคา้คงทน (CPR1) การบริโภคภาคเอกชนในสินคา้ไม่
คงทน (CPR2) การลงทุนภาคเอกชน (INPR) การส่งออกสินคา้และบริการรวม ณ ราคาคงท่ี (XTR) และการ
นาํเขา้สินคา้และบริการรวม ณ ราคาคงท่ี (MTR) จากนั้นจึงเปรียบเทียบความแตกต่างของอตัราการขยายตวัของ
ตวัแปรเหล่าน้ีภายใตส้องเง่ือนไขขา้งตน้ในแต่ละไตรมาส ซ่ึงความแตกต่างของอตัราการเปล่ียนแปลงในตวัแปร
เหล่าน้ีจะเป็นตวัแทนของการตอบสนองของตวัแปรต่อการเปล่ียนแปลงในอตัราดอกเบ้ียนโยบายการเงิน ซ่ึง
ตวัเลขอตัราการเปล่ียนแปลงในแต่ละไตรมาสจะเป็นตวัแทนของการตอบสนองท่ีเกิดข้ึนในช่วงเวลานั้น 
(Impulse Response) โดยหากตอ้งการวิเคราะห์ผลของการตอบสนองสะสมตั้งแต่ช่วงเวลาท่ีเร่ิมใชน้โยบายจนถึง
ช่วงเวลาท่ีสนใจจะสามารถทาํไดโ้ดยการคาํนวณผลรวมสะสม (Accumulate Response) ท่ีแสดงถึงระดบัการ
ตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงในนโยบายการเงิน ซ่ึงผลการจาํลองขอ้มูลท่ีไดแ้สดงในรูปท่ี 11.2 และ 11.3 ส่วน
รายละเอียดเก่ียวกบัผลกระทบของนโยบายการเงินต่อตวัแปรภายในขา้งตน้แสดงในตารางท่ี A4.1 ถึง A4.9 ใน
ภาคผนวกท่ี 4 
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รูปที่ 11.2 ผลการตอบสนองของการลดอตัราดอกเบี้ยซื้อคืนพนัธบตัร 1 วนัลงร้อยละ 1 ต่อตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคที่สาํคญัในแต่ละไตรมาสนบัจากช่วงเวลาที่เริ่มปรับ

ลดอตัราดอกเบี้ย (Impulse Response) 

   

   

   
ที่มา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
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รูปที่ 11.3 ผลการตอบสนองสะสมของการลดอตัราดอกเบี้ยซื้อคืนพนัธบตัร 1 วนัลงร้อยละ 1 ต่อตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคที่สาํคญัในแต่ละไตรมาสนบัจากช่วงเวลาที่เริ่ม

ปรับลดอตัราดอกเบี้ย (Accumulate Response) 

   

   

   
ที่มา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
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ผลการวิเคราะห์การจาํลองขอ้มูลจากรูปท่ี 11.2 ถึง 11.3 และตารางท่ี A4.1 ถึง A4.9 สามารถสรุปได้
ดงัน้ี 

 
1. ผลของนโยบายการเงินต่ออตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (YR) จะใชเ้วลา

ประมาณ 2-3 ไตรมาสในการเร่ิมส่งผล โดยในสัดส่วนร้อยละ 20 ของผลกระทบสะสมท่ีมากท่ีสุด (Maximum 
Effect) จะแสดงในไตรมาสท่ี 2 และในไตรมาสท่ี 4 จะมีผลกระทบสะสมร้อยละ 54 ซ่ึงคิดเป็นอตัราการขยายตวั
ของผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.40 (เทียบกบัผลของการลดอตัราดอกเบ้ีย RP1 ลงร้อยละ 1) ส่วนผลกระทบสะสม
ท่ีมากท่ีสุดจะเกิดข้ึนในไตรมาสท่ี 9 โดยมีอตัราการขยายตวัของผลผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.73 
 
 2. ผลต่ออตัราเงินเฟ้อจะใชเ้วลานานกว่าผลต่ออตัราการขยายตวัของผลผลิต ซ่ึงผลกระทบจะเกิดข้ึน
ต่อเน่ืองถึงไตรมาสท่ี 20 ซ่ึงเป็นช่วงสุดทา้ยของการจาํลองขอ้มูลทั้งกรณีของอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและเงินเฟ้อ
พื้นฐาน โดยผลของอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะเร็วกว่าและแรงกว่าผลต่ออตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานเลก็นอ้ย ในช่วงปีแรก 
ผลของนโยบายการเงินจะมีไม่มากคือคิดเป็นร้อยละ 12 และ 10 ในกรณีของอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และอตัราเงิน
เฟ้อพื้นฐาน ตามลาํดบั และมีขนาดของผลกระทบสะสมเท่ากบัร้อยละ 0.14 และ 0.10 ตามลาํดบั โดยผลส่วน
ใหญ่จะเกิดข้ึนในช่วง 3 ปีแรก (ไตรมาสท่ี 12) ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 67 และ 63 ตามลาํดับ และมีขนาดของ
ผลกระทบสะสมเท่ากบัร้อยละ 0.78 และ 0.63 ตามลาํดบั 
 
 3. ผลการตอบสนองของตวัแปรดา้นอุปสงคม์วลรวมอ่ืน ๆ ท่ีมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ หลงัการใช้
นโยบาย โดยการลงทุนภาคเอกชน และการบริโภคจะมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนใกลเ้คียงกนัคือมีการปรับตวัเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 1.28, 1.40, 0.98 และ 1.5 (เทียบกบัผลของการลดอตัราดอกเบ้ีย RP1 ลงร้อยละ 1) ในกรณีของการลงทุน
ภาคเอกชน การบริโภคภาคเอกชนรวม การบริโภคภาคเอกชนในสินคา้คงทน และการบริโภคภาคเอกชนใน
สินคา้ไม่คงทนตามลาํดบั โดยผลส่วนใหญ่ (ร้อยละ 73 ในกรณีการลงทุนภาคเอกชน และมากกว่าร้อยละ 80 ใน
กรณีการบริโภคประเภทต่าง ๆ) จะเกิดข้ึนในช่วงปีแรก   
 

4. ดา้นการส่งผ่านนโยบายการเงินผ่านช่องทางอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงกระทบต่อ
สมการนาํเขา้และส่งออกจะมีการตอบสนองต่อการปรับเปล่ียนนโยบายการเงินเช่นกนั โดยเป็นการตอบสนอง
ผา่นการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีมีแนวโนม้อ่อนค่าลงจากการลดลงของอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายการเงิน (ตามสมการท่ี B.16) โดยผลการตอบสนองสะสมในช่วงหน่ึงปีแรกของการนาํเขา้และส่งออก
จะปรับตวัเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.1 และ 1.8 (เทียบกบัผลของการลดอตัราดอกเบ้ีย RP1 ลงร้อยละ 1) ตามลาํดบั 
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11.2 กลไกการส่งผ่านของนโยบายการคลงั 

 
การวิเคราะห์ผลของการใชน้โยบายการคลงัในรายงานน้ีจะเนน้ท่ีนโยบายการคลงัดา้นการใชจ่้าย เพราะ

เป็นดา้นท่ีสามารถปรับเปล่ีนไดร้วดเร็วและมกัถูกใชใ้นการกระตุน้เศรษฐกิจ เช่น นโยบายไทยเขม้แขง็ 1 และ 2 
ในช่วงปี 2552 และ 2553 ท่ีผ่านมา ท่ีให้ความสําคญักบัการเพิ่มค่าใช้จ่ายภาครัฐทั้งดา้นการบริโภคและการ
ลงทุน นอกจากน้ี นโยบายดา้นการใชจ่้ายยงัสามารถระบุขนาดของการใชน้โยบายไดอ้ย่างชดัเจนกว่าการลด
อตัราภาษีท่ีการคาํนวณขนาดของนโยบายทาํไดไ้ม่ชดัเจน โดยในดา้นการใชจ่้ายในตวัแบบ NIDAQMM-2 การ
ใชจ่้ายรวมภาครัฐ (GTR) ถูกกาํหนดโดยสมการ I.4 ซ่ึงเป็นผลรวมของการใชจ่้ายเพ่ือการบริโภคภาครัฐ (GCR) 
และการใชจ่้ายเพื่อการลงทุนภาครัฐ (GIR) ดงันั้นในการวิเคราะห์การส่งผา่นของนโยบายการคลงัจึงกาํหนดตวั
แปร GCR และ GIR ปรับตวัข้ึนร้อยละ 10 จากค่าจริงเป็นเวลา 2 ปี และให้ปรับเป็นค่าจริงในช่วงหลงัจากน้ี 
ส่วนการจาํลองขอ้มูลจะใชว้ิธีการจาํลองขอ้มูลแบบ Dynamic Simulation โดยทาํการจาํลองขอ้มูลในช่วง
ระหวา่งปี 2544 ไตรมาสท่ี 1 ถึงปี 2548 ไตรมาสท่ี 4 20  โดยเง่ือนไขของการจาํลองขอ้มูลแสดงไดด้งัต่อไปน้ี 

 
11.2.1 กรณีพ้ืนฐาน การจาํลองขอ้มูลจะกาํหนดใหค่้าตวัแปรภายนอกทั้งหมดรวมถึงการใชจ่้ายภาครัฐ 

(GCR, GIR) มีค่าตามค่าจริง แลว้จึงทาํการจาํลองขอ้มูลโดยใชว้ิธีการ Dynamic Simulation 
ในช่วงเวลาระหวา่งปี 2544 ไตรมาสท่ี 1 ถึง ปี 2548 ไตรมาสท่ี 4 จากนั้นคาํนวณค่าของตวัแปร
ภายใน 

11.2.2 กรณีเปล่ียนแปลงนโยบายการคลงั การจาํลองขอ้มูลจะกาํหนดใหก้ารใชจ่้ายภาครัฐทั้งดา้นการ
บริโภคและการลงทุน (GIR, GCR) ปรับตวัเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 10 จากค่าจริง เป็น
ระยะเวลา 2 ปี (ปี 2544 ไตรมาสท่ี 1 ถึง ปี 2545 ไตรมาสท่ี 4) และใหก้ารใชจ่้ายภาครัฐทั้งดา้น
การบริโภคและการลงทุน (GIR, GCR) ปรับตวัเป็นค่าจริงในช่วงท่ีเหลือของการจาํลองขอ้มูล 
(ปี 2546 ไตรมาสท่ี 1 ถึงปี 2548 ไตรมาสท่ี 4) ซ่ึงขอ้กาํหนดน้ีแสดงได้ดังรูปท่ี 11.4 โดย
กาํหนดให้ตวัแปรภาคนอกอ่ืน ๆ มีค่าเท่ากบัค่าจริงตลอดช่วงการจาํลองขอ้มูล จากนั้นจึงทาํ
การจาํลองขอ้มูลโดยใชว้ิธีการ Dynamic Simulation แลว้จึงคาํนวณค่าของตวัแปรภายใน 

                                         
20 ช่วงการจาํลองขอ้มูลกาํหนดใหส้อดคลอ้งกบักรณีนโยบายการเงิน และเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจฟ้ืนตวัจากวกิฤตเศรษฐกิจในปี 
2540 และยงัไม่ไดรั้บผลกระทบจากปัญหาการเมืองในปี 2549 
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รูปท่ี 11.4 สมมุติฐานการปรับข้ึนของการใชจ่้ายภาครัฐร้อยละ 10 เป็นเวลา 2 ปี 

 
 
ผลการจาํลองขอ้มูลภายใตเ้ง่ือนไข 11.2.1 และ 11.2.2 จะนาํมาคาํนวณอตัราการขยายตวัของตวัแปร

ภายในระบบท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (YR) ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (PCPIH) ดชันี
ราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (PCPIC) ดชันีราคาผูบ้ริโภคสินคา้พลงังาน การบริโภคภาคเอกชนรวม (CPRT) การ
บริโภคภาคเอกชนในสินคา้คงทน (CPR1) การบริโภคภาคเอกชนในสินคา้ไม่คงทน (CPR2) การลงทุน
ภาคเอกชน (INPR) การส่งออกสินคา้และบริการรวม ณ ราคาคงท่ี (XTR) และการนาํเขา้สินคา้และบริการรวม 
ณ ราคาคงท่ี (MTR) จากนั้นจึงเปรียบเทียบความแตกต่างของอตัราการขยายตวัของตวัแปรเหล่าน้ีภายใตส้อง
เง่ือนไขขา้งตน้ในแต่ละไตรมาส แลว้จึงคาํนวณอตัราการตอบสนองในแต่ละช่วงเวลา (Impulse Response) และ
อตัราการตอบสนองสะสม (Accumulate Response) ท่ีแสดงถึงระดบัการตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงใน
นโยบายการคลงั ซ่ึงผลการจาํลองขอ้มูลท่ีไดแ้สดงในรูปท่ี 11.5 และ 11.6 ส่วนรายละเอียดเก่ียวกบัขนาดของ
ผลกระทบ Impulse Response และ Accumulate Response แสดงในตารางท่ี A4.10 ถึง A4.18 ในภาคผนวกท่ี 4 
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รูปที่ 11.5 ผลการตอบสนองของการเพิ่มใชจ้่ายภาครัฐขึ้นร้อยละ 10 ต่อตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคที่สาํคญัในแต่ละไตรมาสนบัจากช่วงเวลาที่เริ่มปรับเพิ่มการใชจ้่ายภาครัฐ 

(Impulse Response) 

   

   

   
ที่มา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 
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รูปที่ 11.6 ผลการตอบสนองสะสมของการเพิ่มใชจ้่ายภาครัฐขึ้นร้อยละ 10 ต่อตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคที่สาํคญัในแต่ละไตรมาสนบัจากช่วงเวลาที่เริ่มปรับเพิ่มการใชจ้่าย

ภาครัฐ (Accumulate Response) 

   

   

   
ที่มา: จากการคาํนวณโดยตวัแบบ NIDAQMM-2
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ผลการวิเคราะห์การจาํลองขอ้มูลในรูปท่ี 11.5 ถึง 11.6 และตารางท่ี A4.10 ถึง A4.18 สามารถสรุป

ไดด้งัน้ี 
 
1. ผลของนโยบายการคลงัต่ออตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (YR) จะมี

ผลกระทบทางตรงต่อการขยายตวัของผลผลิต (YR) ในช่วงท่ีมีการเร่ิมใชน้โยบาย ส่วนผลท่ีเกิดจากตวั
ทวีคูณจะมีผลตามมาภายหลงั โดยตวัทวีคูณจะส่งผลต่อเน่ืองถึงไตรมาสท่ี 8 นอกจากน้ีสัดส่วนของผลทาง
ตรงท่ีมีผลในไตรมาสท่ีเร่ิมใชน้โยบายต่อผลรวมทั้งหมดท่ีมากท่ีสุด (Maximum Effect) จะอยูใ่นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 70 โดยผลต่ออตัราการขยายตวัท่ีมากท่ีสุดจะอยู ่ณ ระดบัร้อยละ 2.7 (เทียบกบัผลของการ
เพิ่มข้ึนของการใชจ่้ายภาครัฐร้อยละ 10)  

 
 2. ผลต่ออตัราเงินเฟ้อจะมีไม่มากนกัเม่ือเทียบกบันโยบายการเงินโดยผลต่ออตัราท่ีเพิ่มข้ึนท่ีมาก
ท่ีสุดจะเท่ากบัร้อยละ 0.10 ในกรณีอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และร้อยละ 0.09 ในกรณีอตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน (เทียบ
กบัผลของการเพิ่มข้ึนของการใชจ่้ายภาครัฐร้อยละ 10) โดยผลท่ีมากท่ีสุดของอตัราเงินเฟ้อจะใชเ้วลานาน
กว่ากรณีระดบัผลผลิตซ่ึงผลกระทบท่ีมากท่ีสุดจะอยูใ่นช่วงไตรมาสท่ี 8 ในขณะท่ีกรณีอตัราเงินเฟ้อจะอยู่
ในช่วงไตรมาสท่ี 10 และ 12 สาํหรับอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานตามลาํดบั  
 
 3. ผลการตอบสนองของตวัแปรดา้นอุปสงคม์วลรวมอ่ืน ๆ มีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ หลงัการใช้
นโยบายโดยการลงทุนภาคเอกชน นอกจากน้ีการนาํเขา้เป็นตวัแปรท่ีมีการตอบสนองต่อเน่ืองมากท่ีสุดคือมี
ผลกระทบสะสมมากท่ีสุดท่ีร้อยละ 9.3 และ 2.3 ตามลาํดบั โดยการบริโภคภาคเอกชนรวมมีการตอบสนอง
เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.63 ส่วนผลจากการบริโภคสินคา้คงทนและไม่คงทนในพบในอตัราใกลเ้คียงกนั ในขณะท่ี
การส่งออกมีการเปล่ียนแปลงนอ้ยท่ีสุดคือร้อยละ 0.87 
 

12.  แผนการใช้ตวัแบบเศรษฐกจิมหภาคในการสอนของสถาบันบัณฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 
  
 ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคท่ีจดัทาํข้ึนในรายงานการวิจยัน้ีมีแผนนาํไปใชใ้นการสอนของสถาบนั
บณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ในการสอนวิชาท่ีเปิดในปีการศึกษา 2553 ดงัต่อไปน้ี 
 
 12.1 การสอนวิชา ศศ.786 การวิเคราะห์อนุกรมเวลา ซ่ึงเปิดสอนในภาคการศึกษา 2/2553 สําหรับ
นักศึกษาหลกัสูตรเศรษฐศาสตร์มหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตร์ธุรกจิ) 
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การสอนในวิชาการวิเคราะห์อนุกรมเวลามี 2 หวัขอ้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคไดแ้ก่ 
 

1. ตวัแบบ ARIMA  

ตวัแบบ ARIMA เป็นตวัแบบอนุกรมเวลาท่ีใชข้อ้มูลตวัแปรท่ีสนใจในอดีตเพื่อการอธิบายการ
เคล่ือนไหวและพยากรณ์ค่าในอนาคต  ซ่ึงตวัแบบน้ีมีการประยกุตใ์ชอ้ยา่งกวา้งขวางในการวิเคราะห์ตวัแปร
ทางเศรษฐศาสตร์และการเงิน โดยตวัแบบ NIDAQMM-2 น้ีมีการใชต้วัแบบ ARIMA เพื่อการประมาณค่า
สมการส่วนเปล่ียนแปลงสินคา้คงคลงั (B.6), สมการอตัราดอกเบ้ียของบญัชีออมทรัพย  ์(B.8), สมการ
ปริมาณเงินฝากประจาํ (B.11) สมการอตัราการว่างงาน (B.21) สมการดุลเงินโอนและเงินบริจาค (B.39) ซ่ึง
สามารถนาํมาใชเ้ป็นตวัอย่างในการใชต้วัแบบเศรษฐมิติเพื่ออธิบายความเคล่ือนไหวและพยากรณ์ตวัแปร
ทางเศรษฐกิจมหภาคซ่ึงไดรั้บความสนใจทั้งในหน่วยงานเพื่อการวางแผนภาครัฐ สถาบนัการเงิน และ
สาธารณชนโดยทัว่ไป  

 
2. ตวัแบบ Error Correction Model  

 ตวัแบบ Error Correction Model เป็นตวัแบบอนุกรมเวลาท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ดุลยภาพระหว่างตวั
แปรต่าง ๆ โดยมีการลกัษณะของดุลยภาพในระยะยาวและการปรับตวัระยะสั้นเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพ ตวัแบบ
ชนิดน้ีมีการใชอ้ยา่งกวา้งขวางในการอธิบายความสัมพนัธ์ของตวัแปรท่ีกาํหนดโดยทฤษฏีเศรษฐศาสตร์มห
ภาค ซ่ึงในตวัแบบ NIDAQMM-2 น้ีมีการใชต้วัแบบ Error-Correction Model ในการประมาณค่าสมการ
ส่วนใหญ่ เช่น สมการการบริโภคภาคเอกชนในสินคา้คงทนและไม่คงทน (B.1 และ B.2) สมการการลงทุน
ภาคเอกชน (B.4) สมการสินเช่ือภาคเอกชน (B.13) สมการดชันีราคาผูบ้ริโภคสินคา้พลงังาน และอาหารสด 
(B.23 และ B.24) เป็นตน้ ซ่ึงสามารถนาํมาใชเ้ป็นตวัอย่างในการใชต้วัแบบเศรษฐมิติเพื่อการวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรต่างๆ ทางเศรษฐศาสตร์มหภาค รวมถึงลกัษณะการปรับตวัระยะสั้นและระยะ
ยาวของตวัแปรเหล่าน้ี  และท่ีผา่นมามีการอา้งอิงสมการ Error-Correction Model อยูใ่นรายงานแนวโนม้เงิน
เฟ้อของธนาคารแห่งประเทศไทย โดยตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2552 ธนาคารแห่งประเทศไดย้กเลิกการแสดงตวั
แบบเศรษฐมิติหภาคของธนาคารแห่งประเทศไทย (BOTMM) ดงันั้น การใชส้มการในตวัแบบ NIDAQMM 
จึงสามารถนาํมาใชใ้นการเรียนการสอนไดอ้ยา่งเตม็ท่ี 
 
 
 12.2 การสอนวิชา ศก.7180 เศรษฐมิติทางการเงินขั้นสูง ซ่ึงเปิดสอนในภาคการศึกษา 1/2553 
สําหรับนักศึกษาหลกัสูตรเศรษฐศาสตร์มหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตร์การเงิน) 
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การสอนในวิชาการวิเคราะห์อนุกรมเวลามี 3 หวัขอ้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคไดแ้ก่ 
1. ตวัแบบ ARIMA 

2. ตวัแบบ Error Correction Model 

3. การพยากรณ์เศรษฐกิจโดยใชต้วัแบบเศรษฐมิติมหภาค 

โดยหัวขอ้ 1. และ 2. ไดอ้ธิบายในการสอนของวิชาการวิเคราะห์อนุกรมเวลา ส่วนหวัขอ้เพิ่มเติม
ไดแ้ก่ การพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคโดยใชต้วัแบบเศรษฐมิติมหภาค ซ่ึงตวัแบบท่ีใชจ้ะทาํการปรับปรุงจาก
ตวัแบบ NIDAQMM-2 เน่ืองจากจะมีขนาดใหญ่เกินกว่าจะใชใ้นการสอนในเวลาจาํกดั และโครงสร้างมี
ความซับซ้อนเกินการเรียนระดับปริญญาโท ซ่ึงตวัแบบท่ีใช้ในการสอนจะเลือกสมการท่ีเก่ียวขอ้งบาง
สมการมาประกอบเป็นตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคขนาดเล็ก เพื่อเป็นตวัอย่างในการใชพ้ยากรณ์เศรษฐกิจ 
เปรียบเทียบกบัตวัแบบอ่ืน ๆ เช่น ตวัแบบในลกัษณะ Financial Spreadsheet Model ท่ีอา้งอิงการคาํนวณโดย
โปรแกรม Microsoft Excel 

 
 12.3 การสอนวิชา EC860 Econometrics II ซ่ึงเปิดสอนในภาคการศึกษา 2/2553 สําหรับนักศึกษา
หลกัสูตรปรัชญาดุษฎบัีณฑิต (เศรษฐศาสตร์) 
 
 ตวัแบบ 1. ARIMA, 2. ตวัแบบ Error Correction Model และ 3. การพยากรณ์เศรษฐกิจโดยใชต้วั
แบบเศรษฐมิติมหภาค  จะรวมอยูใ่นการเรียนการสอนในวิชา Econometrics II ซ่ึงมีรายละเอียดดงัท่ีอธิบาย
ในรายวิชาการวิเคราะห์อนุกรมเวลา และเศรษฐมิติทางการเงินขั้นสูง แต่ประเด็นสาํคญัท่ีเป็นประโยชน์ใน
การเรียนการสอนจะเก่ียวขอ้งกบัการสร้างตวัแบบและการประเมินประสิทธิภาพของตวัแบบในจาํลอง
ขอ้มูลซ่ึงอยู่ในบทท่ี  6 - 7 ของรายงาน รวมถึงการประยุกตใ์ชต้วัแบบเศรษฐมิติมหภาคเพื่อการวิเคราะห์
กลไกการส่งผ่านนโยบายการเงิน และนโยบายการคลงัซ่ึงอยู่ในบทท่ี 11 ของรายงาน ซ่ึงจะมีการใชเ้ป็น
ตวัอยา่งของการใชเ้คร่ืองมือทางเศรษฐมิติในการวิจยัทางเศรษฐศาสตร์ โดยตวัแบบ NIDAQMM-2 นอกจาก
จะมีประโยชน์ในวิชา Econometrics II แลว้ ยงัจะมีประโยชน์ต่อการทาํวิทยานิพนธ์ในระดบัปริญญาเอก
ของหลกัสูตรปรัชญาดุษฎีบณัฑิต (เศรษฐศาสตร์) ในอนาคตอีกดว้ย โดยปัจจุบนัการจดัทาํวิทยานิพนธ์ใน
หลกัสูตรเศรษฐศาสตร์ ปริญญาเอกของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ยงัไม่มีการใชต้วัแบบเศรษฐ
มิติมหภาคเป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์  ซ่ึงส่วนหน่ึงน่าจะมาจากการท่ียงัไม่มีการสอนเก่ียวกบัตวัแบบ
เศรษฐมิติมหภาคน้ีในวิชาเศรษฐมิติ  โดยผูว้ิจยัคาดหวงัว่าการนาํตวัแบบมาใชใ้นการเรียนการสอนจะช่วย
เป็นแนวทางในการพฒันาวิธีการศึกษาสาํหรับการเขียนวิทยานิพนธ์ระดบัปริญญาเอกในอนาคต 
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13. บทสรุป 
 
 ตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคระยะท่ี 2 ของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ (NIDAQMM-2) เป็น
การพฒันาต่อเน่ืองจากตวัแบบในระยะท่ี 1(NIDAQMM-1) ท่ีจดัทาํข้ึนในปี 2550 โดยไดร้วบรวมขอ้มูลตวั
แปรท่ีสาํคญัทางเศรษฐกิจมหภาคต่าง ๆ ซ่ีงประกอบดว้ยตวัแปรภายใน (Endogenous Variables) จาํนวน 66 
ตวัแปร และตวัแปรภายนอก (Exogenous Variables) จาํนวน 40 ตวัแปร เพื่อสามารถประมาณตวัแบบใหไ้ด้
สมการท่ีทนัสมยั ลดความคลาดเคล่ือนในการพยากรณ์ และจาํลองขอ้มูล โดยการพฒันาตวัแบบระยะท่ี 2 น้ี
มีวตัถุประสงคเ์พื่อดูแลรักษาตวัแบบใหด้าํรงอยูแ่ละสามารถใชใ้นการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค นอกจากน้ี 
ฐานขอ้มูลท่ีรวบรวมเพื่อการจัดทาํตัวแบบยงัสามารถนําไปใช้ในการวิจัยและการเรียนการสอนของ
คณาจารยแ์ละนกัวิจยัของสถาบนัฯ ไดใ้นโอกาสต่าง ๆ ท่ีผา่นมาคณะผูว้ิจยัไดร้วบรวมขอ้มูล พฒันาตวัแบบ 
และพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคโดยเผยแพร่ในงานสัมมนา และส่ือมวลชน ไดแ้ก่ คอลมัน์พิเคราะห์เศรษฐกิจ 
หนงัสือพิมพโ์พสตทู์เดย ์และรายการ Econ Focus ทางสถานีโทรทศัน์ Money Channel  
   
 โครงสร้างของตวัแบบ NIDQMM-2 จะมีลกัษณะคลา้ยคลึงกบัตวัแบบ NIDAQMM-1 โดยยึด
หลักการใช้การประมาณค่าทางเศรษฐมิติในการประมาณค่าความสัมพันธ์ และการใช้แนวทฤษฏี
เศรษฐศาสตร์มหภาคในการกาํหนดโครงสร้างตวัแบบ ซ่ึงเน้นความสําคญัของอุปสงค์มวลรวมในการ
กาํหนดผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  โครงสร้างของตวัแบบประกอบดว้ยสมการพฤติกรรม (Behavior 
Equations) 41 สมการและสมการเอกลกัษณ์ (Identities) 25 สมการ ลกัษณะขอ้มูลท่ีใชใ้นการประมาณค่า
เป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2536 จนถึงไตรมาสท่ี 2  ปี 2553  รูปแบบการประมาณค่าตวั
แบบจะอาศยัเคร่ืองมือทางเศรษฐมิติเก่ียวกับการวิเคราะห์อนุกรมเวลา ได้แก่ ตวัแบบ Error-Correction 
Model (ECM) ตวัแบบ ARMIA, ตวัแบบ Time Trend และสมการอนุกรมเวลาท่ีอยู่ในรูปของ First 
Differences ตามความเหมาะสมของแต่ละตวัแปร ซ่ึงผลการจาํลองขอ้มูลของตวัแบบ NIDAQMM-2 พบว่า
มีความสามารถในการอธิบายตวัแปรภายในไดดี้พอสมควร โดยค่าความคลาดเคล่ือนเฉล่ียของตวัแปรท่ี
สาํคญั เช่น ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ ดชันีราคาผูบ้ริโภครวม ดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน อยูใ่นระดบัท่ี
ตํ่า (ตํ่ากวา่หรือใกลเ้คียงระดบั 5%) อยา่งไรกต็าม ในตวัแปรบางตวั เช่น การลงทุนภาคเอกชน อตัราดอกเบ้ีย
ในตลาดเงิน การท่องเท่ียว มูลค่าตลาดหลกัทรัพยย์งัคงมีความคลาดเคล่ือนสูง (มากกวา่ 10%) 
 

 เม่ือเปรียบเทียบความสามารถในการจาํลองขอ้มูลระหว่างตวัแบบ NIDAQMM-2 และ 
NIDAQMM-1  พบว่ามีความแม่นยาํท่ีใกลเ้คียงกนั โดยตวัแบบ NIDAQMM-2 มีความแม่นยาํมากกว่าตวั
แบบ NIDQMM-1 ในตวัแปรประเภทดชันีราคา (เช่น ดชันีราคาผูบ้ริโภคพื้นฐาน, ดชันีราคาผูบ้ริโภคสินคา้
พลงังาน, ดชันีราคาผูบ้ริโภคสินคา้อาหารสด, ดชันีราคาผูผ้ลิต) ในขณะท่ีตวัแบบ NIDAQMM-1 มีความ
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แม่นยาํมากกว่าตวัแบบ NIDQMM-2ในตวัแปรประเภทการใชจ่้ายภาคเอกชน (เช่น การบริโภคภาคเอกชน
รวม, การลงทุนภาคเอกชน) และรายได ้(เช่น ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาปีปัจจุบนั, ผลผลิต
มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง, ช่องว่างการผลิต, ความมัง่คัง่)   ส่วนในกรณีของตลาดการเงินและการคา้
ระหวา่งประเทศ ตวัแบบทั้งสองมีความแม่นยาํใกลเ้คียงกนั  

 
ผลการพยากรณ์โดยตวัแบบพบว่า  แนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2553 และ 2554จะฟ้ืนตวัจากภาวะ

เศรษฐกิจถดถอยในปี 2552 โดยอตัราขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริงท่ีคาดการณ์จะ
อยู ่ณ ระดบั ร้อยละ 5.8 และ 4.8  สาํหรับปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั (ฟ้ืนตวัจากระดบัร้อยละ -2.2 ในปี 
2552)  ซ่ึงแสดงถึงการฟ้ืนตวัท่ีต่อเน่ืองตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยผลของปรับเพิ่มอตัราดอกเบ้ีย
นโยบาย และการชะลอตวัของการใชน้โยบายการคลงัขยายตวัตามขอ้สมมุติขา้งตน้จะไม่ส่งผลต่อเศรษฐกิจ
โดยรวมมากนกั เน่ืองจากการบริโภค และการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนม้ขยายตวัตามการส่งออกซ่ึงเป็น
ปัจจยันาํของการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ  ส่วนแนวโนม้ค่าเงินบาทคาดว่าจะอยูใ่นระดบัเฉล่ีย 32.41 และ 31.94 
บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ ในปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั ค่าเงินบาทมีแนวโนม้ปรับแขง็ค่าข้ึนในช่วงคร่ึงหลงั
ของปี 2553 และคร่ึงแรกของปี 2554 เน่ืองจากขอ้สมมุติเก่ียวกบัอตัราดอกเบ้ียนโยบารการเงินของไทยซ่ึง
ปรับตวัข้ึนเร็วกว่าในสหรัฐฯ ทาํให้ค่าเงินบาทแขง็ค่าข้ึน โดยในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2554 ค่าเงินบาทจะเร่ิม
อ่อนตวัลงเลก็นอ้ยเม่ือเทียบกบัเงินเหรียญสหรัฐฯ ดา้นค่าพยากรณ์เก่ียวกบัอตัราเงินเฟ้อ พบว่าอตัราเงินเฟ้อ
ทัว่ไปเท่ากบัร้อยละ 3.4 และ 2.4 ในปี 2553 และ 2554 ส่วนของอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานจะอยู่ท่ีอตัราร้อยละ 
1.3 และ 2.4 ตามลาํดบั ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนของอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปในปี 2553 มีปัจจยัสาํคญัเน่ืองจากการเพ่ิมของ
อตัราเงินเฟ้อในหมวดพลงังาน และหมวดอาหารสด ท่ีปรับตวัร้อยละ 10.6 และ 9.0 ตามลาํดบัในปี 2553 
เน่ืองจากการปรับตวัเพิ่มข้ึนของราคานํ้ ามนัดิบในตลาดโลกและราคาสินคา้เกษตร เช่น ผกั ไข่ และเน้ือสัตว์
ชนิดต่าง ๆ  ส่วนอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานในปี 2554 มีแนวโนม้เร่งตวัข้ึนตามอุปสงคภ์ายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึน
อยา่งต่อเน่ืองในปี 2553 และ 2554  นอกจากน้ีปัจจยัดา้นอุปทานไดแ้ก่ การปรับเพิ่มของอตัราค่าจา้งแรงงาน
ข้ึนตํ่ายงัมีผลให้อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับตวัเพิ่มข้ึนเช่นเดียวกนั ซ่ึงจากสมมุติฐานการปรับอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายเป็นระดบัร้อยละ 2.0 และ ร้อยละ 2.5 ณ ส้ินปี 2553 และ 2554 ตามลาํดบั จะเพียงพอต่อการรักษา
เสถียรภาพของอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีเป็นเป้าหมายในการดาํเนินนโยบายการเงินภายใตก้รอบ Inflation 
Targeting  แต่หากเศรษฐกิจมีการเติบโตท่ีสูงกว่าท่ีประมาณการ โอกาสท่ีอตัราดอกเบ้ียนโยบาย RP1 จะ
ปรับตวัสูงกวา่ร้อยละ 2.0 จะเพิ่มมากข้ึน  
 

อย่างไรก็ตาม  ผลการพยากรณ์น้ีมีความอ่อนไหวต่อผลกระทบจากการปัจจัยภายนอกและ
ภายในประเทศ โดยปัจจยัภายนอกท่ีสาํคญัไดแ้ก่ แนวโนม้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก การแขง็ค่าของอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และการข้ึนค่าจา้งขั้นตํ่าท่ีสูงกว่าประมาณการ จากการวิจยัพบว่า เศรษฐกิจ
โลกเป็นปัจจยัสําคญัท่ีส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยมากท่ีสุด โดยจะมีผลต่อมูลค่าการส่งออก และการ
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ลงทุนภาคเอกชน ซ่ึงความสาํคญัของเศรษฐกิจโลกไดมี้การศึกษาเพิ่มเติมโดยการจาํลองขอ้มูลผลกระทบ
ของวิกฤตการเงินโลกต่อเศรษฐกิจมหภาคของไทย และพบว่าช่องทางการส่งผา่นผลกระทบท่ีสาํคญัไดแ้ก่
ช่องทางการคา้ระหว่างประเทศซ่ึงสามารถอธิบายการถดถอยของเศรษฐกิจท่ีมาจากการลดลงอย่างรวดเร็ว
ของมูลค่าการส่งออก ตามดว้ยการลงทุนภาคเอกชน และการบริโภคภาคเอกชน ซ่ึงเกิดข้ึนในช่วง 3 ไตรมาส
แรกของปี 2553  

 
นอกจากน้ีผลการจาํลองขอ้มูลโดยตวัแบบ NIDAQMM-2 ยงัถูกใชป้ระยุกตเ์พื่อการอธิบายกลไก

การส่งผา่นของนโยบายการเงินการคลงั ซ่ึงผลจากการใชจ่้ายภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี) ท่ีเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 จะ
ส่งผลให้เศรษฐกิจขยายตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.65 ในระยะเวลา 2 ปี โดยผลส่วนใหญ่ร้อยละ 70 จะเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลาท่ีเร่ิมใชน้โยบาย ส่วนผลของนโยบายการเงินจะเร่ิมเห็นผลในช่วงเวลาท่ีชา้กว่าคือ จะเร่ิมเห็นผลใน
ไตรมาสท่ี 3 - 4 หลงัการใชน้โยบาย นอกจากน้ีการลดดอกเบ้ีย RP1 ลงร้อยละ 1 จะส่งผลให้อตัราการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.73 ในระยะเวลา 9 ไตรมาส ซ่ึงผลในช่วงปีแรกจะมีผลร้อยละ 0.39 
หรือคิดเป็นร้อยละ54 ของผลกระทบสะสมท่ีมากท่ีสุด ส่วนผลท่ีมีต่ออตัราเงินเฟ้อจะใชเ้วลานานกว่าในการ
ส่งผา่นผลของอตัราดอกเบ้ียแต่จะมีผลต่อเน่ืองยาวนาน โดยในช่วงปีแรกจะส่งผลต่อการปรับตวัของอตัรา
เงินเฟ้อทัว่ไป และอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานร้อยละ12 และ 10 ตามลาํดบั สาํหรับผลกระทบท่ีแรงท่ีสุดจะเกิดข้ึน
ประมาณช่วงไตรมาสท่ี 8 และผลกระทบยงัคงต่อเน่ืองดว้ยขนาดการตอบสนองต่อไตรมาสท่ีลดลงจนถึง
ช่วงไตรมาสท่ี 20 
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